SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.519

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2004,
comparative con el mismo periodo del ejercicio anterior

Periodo finalizado el

31.03.04 31.03.03
S $

Venlas netas 787.359.044 648.577.549
Costo de venzas (462.483.732) {363.901.416)
Ganancia bruta 324.875.312 284.676.133
Ciastos de comercializacion (14.405.355) (18.005.469)
Gastos de administracion (33.211.531) (30.215.931)
Resultado operativo ordinario 277.258.420 236.454.731
Resultados tinancicros y por tencacla
- Gienerados por actives

Intereses y otros ingresos de financiacién 2.425.657 1.533.084

Diferencias de cambio (15.879.121) (121.778.178)

Resultados por tenenciin 66.936.694 (56.674.186)

Resultado por exposicion a la inflacion - (3.341.586)
- Gienerados por pasivas

Intereses y otros gastos de financiacion (15.542.567) (30.995.852)

Difercncias de cambio 20.647.749 96.163.707

Resultado por exposicion a la inflacion - 1.161.260
Otros ingresos y egresos ordinarios (8.314.453) (16.397.358)
Participacion de terceros en sociedades controladas 186 9.297
Granancia antes de impuestos 330.532.571 106.134.919
Provision de impuesto a las panancias (124.591.300) (44.377.180)
(ianancia ordinaria 205.941.271 61.757.739
Resultado de inversiones en sociedades vinculadas (263.593) (35.160.461)
Gianancia neta del periodo 205.677.678 26.597.278
CGianancia neta por accion (1) 0,59 0,08

Véase nuestro inferme de techa
7 de mayode 2004 el
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA ENDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO per el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2004,

comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del periodo (1}
(Disminucion) Aumento del efeciivo
Efectivo al cierre del periodo (1)

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS OPERACIONES
Ganancia del periodo
Mis partidas que no representan erogaciones de efectivo:
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Prevision obsolescencia de bienes de cambio
Amortizacion de bienes de use
Amortizacion de activos intangibles
Prevision para incobrables
Provisidn honorarios al Directorio y Consejo de Vigilancia
Prevision para contingencias
Provision de impucsto a las ganancias
Resultado de inversiones cn socicdades vinculadas
Menos partidas que no representan ingresos de efectivo:
Prevision para incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Participacion de terceros en sociedades controladas
Efectivo (aplicado) originado en las aperaciones
Disminucion {aumento) nete de activos:
Créditos por ventas
Otros creditos
Anticipos 2 largo plazo por compra de gas
Bienes de cambio
(Disminucion} aumento nero de passvos:
Deudas comerciales
Deudas sociales y fiscales. otras deudas y prevision para contingencias
Participacion de tereeros en socicdades contrefadas

Otras variaciones operativas

Efectivo (aplicado) originado en las actividades operativas - Traspaso

Viéase nuestro informe de fecha —
7 de mayo de 2004
PRICE WATERHOUSLE & €O/
L e \
- 4./ . . i
{Socio) }

Perjodo finalizado el

31.03.04 31.03.03
$ $
332.298.962 344.563.639
107.702.380 (116.291.784)
440.001.342 228.271.855
205.677.678 26.597.278
- 48.469.915
1.697.658 1.437.486
56.946.827 55942140
2.788.446 398.468
- 6.574.536
679.250 626.214
2.670.292 1.570.554
124.591.300 44.377.180
263.593 35.160.461
(2.575.422) -
(76.370.816) -
(186) {9.297)
316.368.620 221.144.935
3.381.832 46.264.787
6.739.060 (8.040.293)
2.059.489 (51.572.167)
6.786.277 (24.221.508)
(1.474.462) 14.272.040
613.154 5.485.943
{204) (1.554)
18.105.146 (17.812.752)
334.473.766 203.332.183




SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMEROQO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2004,

comparative con el mismo periodo del ¢jercicio anterior (Cont.)

Traspaso

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion neta de otras iRversiones no corrientes
Disminucion neta de Fondos fideicomitidos
{Aumento) Disminucion neta de bicnes de uso y activos intangibles

Disminucion neta de otros activos

Efectivo generado (aplicado) en las actividades de inversién

Periodo finalizado el

31.03.04 31.03.03
$ 3
334.473.766 203.332.183
699.487 7.096.581
5.367.999 35.142.534
(42.420.773) 108.177.180
110.158 137.643
(36.243.129) 150.553.938

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Disminucion neta de deudas bancarias v financicras

Efectivo generado (aplicade) por fas actividades de financiacion

{Disminucion) Aumento det efectivo

Nota: las variaciones de los rubros incluyen diferencias de cambig!
(1) Caja y bancos mas otras inversioncs a Ires meses. :

.

Las notas 1 4 4 que se acompafian formar parte integran de este eftado.

Viase nuestro mforme de fecha
7 de mavo de 2004

PRICE WATERHOLSEL CO. ™

Dr. (C.P.) dug
T ibica (LA CONSEIF

1de Bueaos Aares

¢ Vadez Follino

(190.528.257) (470.177.905)

(190.528.257) (470.177.9035)

107.702.380 {116.291.784)
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2004,
comparativo con el mismo periodo del ¢jercicio anterior

Periodo finalizado et

30.06.04 30.66.03
$ $

Ventas netas 1.640.996.191 1.327.414.990
Costo de ventas {942.183.959) {775.162.680)
Ganancia bruta 698.812.232 552.252.310
Gastos de comercializacion (27.059.903) (36.092.910)
Gastos de administracion {69.388.179) (62.142.805)
Resultado operativo ordinario 602.364.150 454.016.595
Resultados financieres y por tenencia
- Generados por activos

Intereses y otros ingresos de financiacion 5.053.555 4.024.841

Diferencias de cambio 19.676.97¢ {162.745.505)

Resultados por tenencia 152.884.550 (58.714.189)

Resultado por exposicion a la inflacion - (3.341.586)
- Generados por pasivos

Intereses y otros gastos de financiacién (28.049.113) (58.267.815)

Diferencias de cambio (2.499.684) 124.988.282

Resultado por exposicion a la inflacion - 1.161.260
Otros ingresos y egresos ordinarios (21.738.378) (33.692.496)
Participacion de terceros en sociedades controladas (5.275) 9.050
(Ganancia antes de impuestos 727.686.784 267.438.437
Provision de impuesto a las ganancias (268.645.136) {114.194.904)
Ganancia ordinaria 459.041.648 153.243.533
Resultado de inversiones en sociedades vinculadas 109.573.582 692.628
Ganancia neta del periodo 568.615.230 153.936.161
Ganancia neta por accion (1) /- 1.64 0,44

y
(1) La Sociedad calcula la ganancia (pérdida) neta por gc/ci('m breAa base de 347.468.771 acciones ordinarias de valor
pominal § | y un voto por accion.

Las notas | a 4 que se acompafian forman parte integrante de esfe £stado. (o
A\ Y
Véase nuestro informe de fecha "
3 de agosto de 2004 ; %
PRICE WATERHOUSE &-€6. "~ / N .
T i | o N
Dr. (C.P) José Valdez Follino Federico A. Pefia

>~ Eomiador Piblico (UBA) CONS DE VIGILANCIA VICEPRESIDENTE
,/,,«f‘(ﬁ’.(" E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires H ;
e Tomo 156 - Folio 106



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERG DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO por el periodo de seis meses finalizado el 3¢ de junio de 2004,

comparative con el mismo periodo del ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVQO
Efectivo al inicio del periodo (1)
{Disminucién) Aumento del efectivo
Efectivo al cierre del periodo (1)

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS OPERACIONES
Ganancia del periodo
Mis partidas que no representan erogaciones de efectivo:
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Prevision obsolescencia de bienes de cambio
Amortizacién de bienes de uso
Amortizacién de activos intangibies
Previsién para incobrables
Provisién honorarios al Directorio y Consejo de Vigilancia
Prevision para contingencias
Provision de impuesto a las ganancias
Participacion de terceros en sociedades controladas
Menos partidas que no representan ingresos de efectivo:
Prevision para incobrables
Resultado de inversiones en sociedades vinculadas
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Participacion de terceros en sociedades controladas
Efectivo (aplicado) originado en las operaciones

Disminucién (aumento) neto de activos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Anticipos a largo plazo por compra de gas
Bienes de cambio

{Disminucion) aumento neto de pasivos:
Deudas comerciales
Deudas sociales y fiscales, otras deudas y prevision para contingencias
Participacion de terceros en sociedades controladas

Otras variaciones opetativas

Efectivo (aplicado) originadoe en las actividades eperativas - Traspaso

Véase nuestro informe de fecha
5 de agoste de 2004

PRICE WATERHOUSE & CQ.
,/'_"—-—\

antader-PGh
"P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 150 - Folie 106

Periodo finalizado el

30.06.04 30.06.03
$ $
332.298.962 344.563.639
(46.542.940) (61.064.596)
285.756.022 283.499.043
568.615.230 153.936.161
- 4.808.024
3.765.687 11.231.136
115.075.748 109.551.725
6.653.079 1.343.737
- 8.548.536
1.580.250 1.191.888
3.004.949 4.042.056
268.645.136 114.194.904
5.275 -
(4.525.253) -
(109.573.582) (692.628)
(63.109.734) .
- (9.050)
790.136.785 408.146.489
20.504.375 42471599
8.500.696 (7.470.774)
2.922.042 (46.858.266)
(41.711.996) 299.594
14.888.434 13.029.080
(159.336.196) (14.494.060)
81 889
(154.232.564) (13.021.938)
635.904.221 395.124.551

N\ \/\/44/



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2004,

comparativo con ¢l mismo periodo del ejercicio anterior (Cont.)

Traspaso

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento neto de inversiones

Cobroe de dividendos

Disminucion neta de otras inversiones no corrientes

(Aumento) Disminuci6n neta de Fondos fideicomitidos

(Aumento) Disminucién neta de bienes de uso y activos intangibles
Disminucion neta de otros activos

Efective generado (aplicado) en las actividades de inversién

Periodo finalizado el

30.06.04 30.06.03

5 $
635.904.221 395.124.551
; (106.855.773)

22.629.858 -
439.967 74.332.515
(3.887.094) 50.155.393
(125.900.826) 131.398.960
110.158 (443.318)
(106.607.937) 148.587.777

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Disminucion neta de deudas bancarias y financieras
Distribucion de utilidades dispuesta por Asamblea del 29.04.03
Distribucion de utilidades dispuesta por Asamblea del 22.04.04

Efectivo generado (aplicado) por las actividades de financiacién

(Disminucién) Aumento del efectivo

Nota: las variaciones de los rubros incluyer diferencias de cambio.
(1) Caja y bancos mas otras inversiones a tres meses, yd ]

Las notas 1 a 4 que se acompafian forman parte integrante d

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2004

PR L0 5L VT ——
PRICE WATERHOIW’\
,’/ //-/"’ )

e (Socie)
( C{%gﬂ;:ﬁwl [ l};ﬁ,ﬂff Dr. (C.P.) Juan

,///?‘L‘E— Ciwdad Autdnoma de Buenos Aires

Tomo 130 - Folio 106

E

Valdez Follino
, VIGILANCIA

(516.914.470) (604.251.924)
- (525.000)
(58.924.754) -
(575.839.224) (604.776.924)
(46.542.940) (61.064.596)
r
!
H ‘-\\‘
) -
S :
© M~

Federico A. Pefia,
VICEPRE"SJDENTE



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCEAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2004,
comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior

Ventas netas
Costo de ventas

Cianancia bnua

Crastos de comercializacion

Gastos de administracion

Resultado operativo ordinario
Resultados financicros y por tenencia

- Gienerados por acrivos
Intereses y otros ingresos de financiacion
Diferencias de cambio
Resultados por tenencia
Resultado por exposicidn a la inflacién

- Generados por pasivos
Intereses y otros gastos de financiacion
Diferencias de cambio
Resultado por exposicién a la inflacién
Otros ingresos y egresos ordinarios
Participacidn de terceros en sociedades controladas
(anancia antes de impuestos
Provisién de impuesto a las ganancias
Ganancia ordinaria

Resultado de inversiones en sociedades vinculadas

Ganancia neta del periodo

Ganancia neta por accion (1)

(1} La Sociedad caleuia la ganancia {pérdida) neta por accj,f;n sohﬁ'e la

nominal $ 1y un voto por accibn.

Véase nuestro informe de fecha
8 de noviembre de 2004 ... e

PRICE WATERHOUSE & cy
i, 3 // {Socio)

ST . (C.p
D, Cartos™ AL Pace

Contador Plablica (UBA)

. OB R ARBA TR0 VT 106

e

h Ibsg"Valdez Follino

CONSEJE F VIGILANCIA

Pericdo finalizado el

30.09.04
3
2.522.485.557
(1.412.231.388)

30.09.03
)
2.030.28%.201
(1.220.091.270)

111254169

(41.313.230)
(104.923.788)

810.197.931

(52.788.650}
(93.592.467)

964.017.150

8012250
30951166
149,739,885

(35.330.310)

663.816.814

6.405 %97
(115.560.725)
(41.408.859)
(3.341.586)

(89.954.633)

(9.430.116) 74.399.021

- 1.161.260
(31.800.444) (43.236.112)
(8.367) 9.837
1.076.151,164 452.290.914
(396.498.446) {182.963.199)
679.652.718 269.327.715
177.194.914 15.110.366

856.847.632

284.438.081

247

N’

s

0.82

ase de 347.468.771 acciones ordinarias de valor

\ .
T

Federico A. Pena
VICEPRESIDENTE



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre

de 2004, comparative con el mismo periodo del ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio det periode (1)
Disminucion del efectivo
Efectivo al cierre del periodo (1)

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS OPERACIONES
Ganancia del periodo
Mas partidas que no representan erogaciones de efectivo:
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Prevision obsolescencia de bienes de cambio
Amortizacion de bienes de use
Amortizacion de activos intangibles
Prevision para incobrables
Proyvision honorarios al Directorio y Consejo de Vigilancia
Prevision para contingencias
Provision de impuesto a {as ganancias
Participacién de terceros en sociedades controladas
Menos partidas que no representan ingresos de efectivo:
Resultado de inversiones en sociedades vinculadas
Prevision para incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Participacion de terceros en sociedades controladas
Efectivo (aplicado) originado en las operaciones
Disminucién {aumento) neto de activos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Anticipos a large plazo por compra de gas
Bienes de cambio
{Disminucion) aumento neto de pasivos:
Deudas comerciales
Deudas sociales v fiscales. otras deudas y previsién para contingencias
Participacion de terceros en sociedades controladas
Otras variaciones operativas

Efectivo {(aplicado) originadoe en las actividades operativas - Traspaso

Véase nucstro informie de fecha
8 de novicmbre de 2004
PRICE WATERHOUSE &CO, SRS

/ WPCESAHA T IEFT
T Cy “TPace
ity Priblico (LBA)
s CHCECARA TS0 FO 106
R

Periodo finalizado el

30.09.04
3
332.288.962
(115.428.854)

30.09.03
3
344.563.639
{169.806.853)

216.870.108

174.756.786

§56.847.632 284 438.081
8.530.770 -
6.026.216 8.292913

181.148.418 165.294.371

11.225.039 3.421.670
- 6.017.144
2.370.375 1.773.036
6.425.069 9.095.674
396.498.446 182.963.199
8.397 -
(177.194.914) (15.110.366}
(5.745278) -
- (12.141.469)
- (9.8337)
1.286.143.170 634.034.416
20.833.703 16.821.760
11.930.238 2.818.963
7310200 (47.027.822)
(255.753.216) 13.181.480
(1.345.139) 37.392.677
(167.591.355) (15.910.787}
191 (1.673)
{384.615.388) 7.273.998
901.527.782 641.308.414

(\

\
\

\\/‘_



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERC DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre
comparative con el mismo periodo del ejercicio anterior (Cont.)

Periodo finalizado el

30.09.04 30.09.03
$ $

Traspaso 901.527.782 641.308.414
EFECTIVO GENERADO (APLICADO) A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento neto de inversiones - (95.547.976)

Cobro de dividendos 22.629 858

(Aumento) Disminucion neta de otras inversienes no corrientes (3.804.961) 58.592.840

(Aumento) Disminucion neta de Fondos fideicomitidos (68774630 39.539.492

{Aumento) Disminucion reta de bienes de uso y activos intangibles (197.662.134) 78.424.883

Disminucidn neta de otros activos 110.158 137.651
Efectivo gencrado (aplicado) en las actividades de inversion (185.604.544) R1.146.890

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Disminucién neta de deudas bancarias v financieras (772.42733%) (8G1.737.187)
Distribucion de utilidades dispuesta por Asamblea del 29.04.03 - (525000}
Distribucion de utilidades dispuesta por Asamblea del 22.04.04 (58.924.754) -
Efectivo generado (aplicado) por las actividades de financiacion (831.352.092) (B92.262.157)
Disminucion del efectivo {115.428.854) (169.806.853)
7
A
Nota: fas variaciones de los rubros incluyen diferencias de cambit. /
(1) Caja y bancos mas otras NVErsiones a tres meses. o / .

Y eéase nuestro informe de fecha
8 de novicmbre de 200" """y
PRICE WAT FRH(/)ESE’& CQ)S .R. L !

/ A/ (Socxo)
& B Dr. (C.RO X

CONSFIR E VIGILANCIA VICEPRESIDENTE

P

\‘i&})&f

¢ Valdez Follino Federico AL Pefia.-

)

,,Dnhl..dt r Patdico (UBA)
_(/e“f( ECABA T IS0 67106

//

~



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004,

comparativo con ejercicio anterior

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion

(rastos de administracién

Resuitado operativo ordinario
Resultados financieros y por tenencia

- Generados por activos
Intereses y otros ingresos de financiacion
Diferencias de cambio
Resultados por tenencia
Resultado por exposicion a 1a inflacién

- Generados por pasivos
Intereses y otros gastos de financiacion
Diferencias de cambio
Resultado por exposicion a la inflacién

Otros ingresos y egresos ordinarios

Participacion de terceros en sociedades controladas
Ganancia antes de impuestos

Provisién de impuesto a las ganancias

Ganancia ordinaria

Resultado de inversiones en sociedades vinculadas

Gianancia neta del ejercicio 1

Ganancia neta por accién (1)

Ejercicio finalizado el

31.12.04 31.12.03
$ $
3.665.908.898 2.731.131.815
(2.038.998.408)  (1.652.089.567)
1.626.910.490 1.079.042.248
(63.169.000) (68.562.367)
(147.181.798) (128.237.603)
1.416.559.692 882.242.278
11.031.249 8.158.348
32.283.281 (97.918.135)
154.689.729 (39.234.516)
- (3.341.586)
(37.017.004) (129.165.443)
(11.043.289) 66.920.610
. 1.161.260
(44.489.758) (61.090.691)
(18.217) 9.307
1.521.995.683 627.741.432
(560.676.424) (251.795.394)
961.319.259 375.946.038
382.796.837 46.272.661
1.344.116.096 422.218.699
3.87 1,22

(1) La Sociedad calcula la ganancia (pérdida) neta poé accion dopre la base de 347.468.771 acciones ordinarias de valor

nominal $ T y un voto por accion.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2005 .

PRICE WATERHOU }
T /
Pt — (Socio) '
PFOECHBA T 7

Dr. (C.P) lua

CONSEJER

. G " Pace
ontador Publico {UBA)
CP.CECABA T 150 F° 106

séfValdez Follino
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Federico A. Pefia
VICEPRESIDENTE



SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO correspondiente al ejercicio finalizado €l 31 de diciembre

de 2004, comparative con el ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio (1)
Aumento (Disminucién) del efectivo
Efectivo al cierre del ejercicio (1)

EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS OPERACIONES
Ganancia del ejercicio
Mds partidas que no representan erogaciones de efectivo:
Prevision obsolescencia de bienes de cambio
Amortizacidn de bienes de uso
Amortizacion de activos intangibles
Previsidn para incobrables
Provisién honorarios al Directorio y Consejo de Vigilancia
Previsién para contingencias
Provision de impuesto a las ganancias
Participacion de terceros en sociedades controladas
Menos partidas que no representan ingresos de efectivo:
Resuitado de inversiones en sociedades vinculadas
Previsién para incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Participacién de terceros en sociedades controladas
Efectivo (aplicado} originado en las operaciones
Disminucién (aumento) neto de activos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Anticipos a largo plazo por compra de gas
Bienes de cambio

(Disminucién) aumento neto de pasivos:
Deudas comerciales
Deudas sociales y fiscales, otras deudas y previsién para contingencias
Participacion de terceros en sociedades controladas

Otras variaciones operativas

Efectivo (aplicado) originado en las actividades operativas - Traspaso

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2005

PRICE WATEM-P
e
pya T /(gocio)
os A, Pace

Contador Piblico (UBA)
CPCECABA.T15¢ F° 106

Ejercicio finalizado el

31.12.04 31.12.03
$ $
332.298.962 344.563.639
374.489.454 (12.264.677)
706.788.416 332.298.962
1.344.116.096 422.218.699
6.023.826 10.154.167
250.329.627 218.591.614
19.976.949 11.000.642
- 4.001.688
3.267.000 2.727.500
8.035.343 11,754.443
560.676.424 251.795.394
18.217 -
(382.796.837) (46.272.661)
(6.896.468) -
(3.966.726) (1.446.370)
- (9.307)
1.798.783.451 884.515.809
(160.650.950) 66.059.182
2.024.811 15.378.266
10.469.966 (44.658.779)
(282.194.943) (884.345)
58.329.158 26.696.914
(201.158.299) (14.343.032)
(57) (749)
(573.180.314) 48.247.457
1.225.603.137 932.763.266




SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2004, comparative con el ejercicio anterior (Cont.)

Ejercicio finalizado el

31.12.04 31.12.03
b 3
Traspaso 1.225.603.137 932.763.266
EFECTIVO GENERADO (APLICADQ) A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento neto de inversiones - (95.549.032)
Cobro de dividendos 22.629.858 -
(Aumento) Disminucién neta de otras inversiones no corrientes (3.704.998) 54.869.102
Disminucion neta de Fondos fideicomitidos 256.851.726 37.671.785
(Aumento) Disminuci6n neta de bienes de uso y activos intangibles (291.940.181) 52,567.783
Disminucién neta de otros activos 110.158 909.221
Efectivo generado (aplicade) en las actividades de inversién (16.053.437) 50.468.859
EFECTIVO GENERADO (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disminucién neta de deudas bancarias y financieras {776.135.492) {937.639.455)
Distribucion de utilidades dispuesta por Asamblea del 29.04.03 - (525.000)
Distrib. parcial de la Reserva futuros div. dispuesta por el Directorio del 01.10.03 - (57.332.347)
Disiribucion de utilidades dispuesta por Asamblea del 22.04.04 (58.924.754) -
Efectivo generade (aplicado) por las actividades de financiacién (835.060.246) (995.496.802)
Aumento (Disminucién) del efectivo 374.489.454 {12.264.677)
Nota: las variaciones de los rubros incluyen diferencias de 4}1
{1) Caja y bancos mds otras inversiones a tres meses.
Las notas 1 a 4 que se acompaiian forman parte integ:?lnte de e
/ AN
| \ Y‘\
Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2005 .
PRICE WATERHO CO.SR.L. \\_/
P //,_/((Somo) ) [ \/\_/‘\/
CPCECABRA 17 Dr. (C.P.) Iyaniighs llino FedéFico A. Pefia
CONSEJER NCIA VICEPRESIDENTE

CP.CECABA T°150 F° 106
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