NOTA 1 - FUSION

Con fecha 3 de mayo de 1999, el Directorio de la Sociedad aprobé la fusion por absorcién de Siderar S.ALC,
sociedad continuadora, con Comesi S.A.1.C., sociedad absorbida, con efecto a partir del 1 de abril de 1999.

La mencionada fusién fue aprobada por las respectivas Asambleas Extraordinarias de ambas sociedades del 15
de junio de 1999. El 2 de agosto de 1999 se suscribio el acuerdo definitivo de fusién y el 30 de setiembre de
1999 se realizé su inscripcién en el Registro Pablico de Comercio.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Resolucidn General N° 290/97
de la Comisién Nacional de Valores.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS
Las normas contables mas importantes son:

3 .1 Informacion comparativa

Los estados contables se presentan en pesos, a doble columna en forma comparativa con los del mismo
periodo del ejercicio anterior. Los saldos al 31 de diciembre de 1998 corresponden a los estados contables
a esa fecha de Siderar S.A.1.C., los del 31 de diciembre de 1999 corresponden a la Sociedad fusionada
seguin lo mencionado en la Nota 1 a los estados contables.

31 .2 Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. De acuerdo con la Resolucién General N° 290/97 de
la Comisién Nacional de Valores se ha discontinuado la reexpresién de los estados contables a partir del 1

de setiemnbre de 1995.

3.3 Criterios de valuacion

Los presentes estados contables han sido preparados aplicando Jos criterios de valuacién establecidos en la
Resolucion General N° 290/97 de 1a Comisién Nacional de Valores, tal como se detalla a continuacion:

a. Los activos y pasivos liquidables en moneda argentina sin clusula de ajuste se encuentran valuados
a su valor nominal mas los resultados financieros devengados hasta et cierre del periodo.

b. Los activos v pasivos liquidables en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio
correspondientes, vigentes al cierre del periodo, mds los resultados financieros devengados hasta dicha

fecha.

¢. Los reembolsos sobre exportaciones han sido valuados al tipe de cambio del délar estadounidense
vigente al cierre del periodo aplicado sobre valores nominales en moneda extranjera, e incluidos en el

rubro Créditos por ventas - reembolsos sobre exportaciones.
Vérce nuestro Informe de fecha
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

3.3 Criterios de valuacién (Cont.)

e. Los bienes de cambio han sido valuados al costo de reposicion al cierre del periodo, aplicando el
criterio de costo industrial directo e incluyendo los gastos indirectos de fabricacion, excepto

amortizaciones de bienes de uso y gastos generales.

Los materiales han sido valuados al coste de reposicion al cierre del periodo.

f Los biencs inmuebles, incluidos en el rubro Otros activos corrientes, fueron valuados a su costo de
adquisicién. La amortizacion fue calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

Los Otros activos no corrientes se encuentran vzluados a su costo de construccién ¢ incluyen los

inmuebles cuyo destino es su venta al personal.

g. Los repuestos e implementos siderirgicos, incluidos en el rubro Bienes de uso, han sido valuados a
su valor de costo reexpresado o valor recuperable, el menor. El valor recuperable ha sido calculado
sobre 1a base de los valores de tltimas compras o cotizaciones de proveedores de fechas cercanas a la
de cierre del periodo.

Los bienes de uso de 1a Planta Ensenada que habian sido valuados técnicamente (segin valuacion
practicada al 30.06.90) han sido reexpresados de acuerdo con lo mencionado en la Nota 3.2 a los
estados contables. El resto de los bienes de uso fue valuado a su costo reexpresado. La amortizacién de
los bienes de uso fue calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de 1a vida util estimada.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable.

h. Las participaciones en otras sociedades han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional sobre
la base de los estados contables mencionados en el Anexo C a los estados contables, excepto la
inversién en FO.GA.BA. S.A P.E.M. que se encuentra valuada a su costo de adquisicién. Asimismo, s¢
han compatibilizado las normas contables utilizadas por las sociedades controladas y vinculadas con
los criterios contables aplicados por Siderar S.ALC.. Para la conversién a pesos de los estados
contables de Prosid Investments Inc. fueron seguidos los criterios establecidos en la Resolucién
Técnica N° 13 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas.

i. El fondo de riesgo Compafiia Afianzadora de Empresas Sidenirgicas $.G.R., contabilizado en Siderar
S.ALC. en el rubro Otras inversiones, corresponde a la proporcién que le es atribuible considerando el
porcentaje de aportes integrados por los socios protectores de la Sociedad de Garantia Reciproca v el
valor del fondo al 31.12.99 {ver Nota 8 a} a los estados contables).

j. Los gastos de reorganizacion de planta y analisis de proyecto se amortizan por el método de la linea
recta, en los plazos determinados para cada uno de los conceptos, no excediendo ninguno de ellos los
seis afios.

El valor llave (Comesi S.A.1.C.) corresponde a la diferencia entre el valor pagado por las acciones de
Comesi S.A.LI.C. y el valor patrimonial proporcional a la fecha de compra una vez ajustados los valores
contables de los activos de la emisora por sus respectivos valores corrientes. El mismo se amortiza por
el método de 1a linea recta, en un plazo maximo de cinco afios a partir de abril de 1997.

Vérse LeRire informa de feche
4 FEB. 2000
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

3.3 Criterios de valuacién (Cont.)

k. La Sociedad activa los costos financieros originados en los proyectos de modernizacion de los
activos fijos.

A fin de determinar la carga financiera activable se ha calculado el costo de financiacion de la
Sociedad, computando los resultados originados en todos los conceptos que forman su estructura de
financiacion.

La activacién antes mencionada se realiza hasta la efectiva puesta en marcha de las obras que la
originaron y se amortizan con idéntico criterio que los bienes construidos.

Los costos financieros activados en el periodo fueron de $ 422.429.

1. Han sido segregados los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas de Activo,
Pasivo y Resultados, en la medida en que fueran significativos.

m. Han sido constituidas las previsiones que se han considerado necesarias a efectos de que el valor
asignado a los activos no supere su valor recuperable y que el valor asignado a los pasivos no sea
inferior al valor que pudiera resultar exigible por terceros.

Las previsiones expuestas en el pasivo corriente y no corriente por un total de $ 16.641.603 se
constituyeron para hacer frente a potenciales contingencias.

. La Sociedad implanté a partir del 1 de agosto de 1995 un plan de beneficios por retire a favor de
ciertos funcionarios. Desde esa fecha, el pasivo resultante estd siendo devengado durante los afios de
servicio restantes de los beneficiarios involucrados. Al cierre del presente periodo este pasivo se
expone dentro del rubro "Deudas sociales y fiscales” no corrientes, no existiendo deuda exigible a esa
fecha.

Ademas, Ta Sociedad ha contratado pélizas de seguro con ahorro, que podrian ser utilizadas como
cobertura parcial o total de estos beneficios

0. Los créditos y deudas no corrientes devengan intereses de acuerdo con tasas habituales del mercado.

p. La Sociedad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa del 35% sobre la utilidad
impositiva.

El impuesto a la ganancia minima presunta grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la
tasa del 1% y es complementario del impuesto a las ganancias; de modo que la obligacion fiscal de la
Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto
a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los cuatro ejercicios siguientes.
Al cierre del periodo la Sociedad no constituyé provisién para el impuesto a la ganancia minima
presunta debido a que prevé que al cierre del ejercicio el impuesto a las ganancias serd superior al
impuesto a la ganancia minima presunta.

q. Bl Directorio de la Sociedad considera que la valuacion de los rubros del activo, en su conjunto, no
resulta superior al valor recuperable de los mismos,
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)
NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
311259 31.12.98
ACTIVO CORRIENTE $ $
a) Cajay bancos
Caja 202.630 579.849
Valores a depositar 3.397.009 1.723.221
Bancos 5.616.968 5.250.321
9.216.607 7.553.391
b) Créditos por ventas
Deudores comunes 99.045.757 88.783.726
Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 y modificatorias 701.637 3.527.608
Reembolsos sobre exportaciones 4.591.889 2.656.907
Clientes documentados 84.790.116 64.553.481
Prevision para incobrables (Anexo E) (7.601.730) (7.797.469)
Intereses no devengados (1.503.267) (2.469.061)
180.024 402 149.255.192
c) Otros créditos
Sociedades art. 33 - Ley N°® 19.550 y modificatorias 2.724 761 33.109.050
Anticipos y préstamos al personal 4.241 854 4.305.458
Otros créditos al personal por venta de inmuebles 197 543 69.131
Contribucién solidaria - 64.735
Créditos fiscales 14.170.678 343.751
Anticipos a proveedores 1.464.092 2.949.431
Gastos pagados por adelantado 2.036.477 3.143.314
Créditos diversos 12.892.894 9.381.706
37.728.299 53.366.576
d) Otros activos (valores residuales)
Inmuebles 1.590.633 520.036
1.590.653 320.036
La amortizacién del periodo ascendi6 a § 26.236 (Anexo H)
ACTIVO NO CORRIENTE
e} Créditos por ventas
Clientes documentados 7.382.228 2.820.783
Prevision para incobrables (Anexo F) (1.342.000) (328.000)
6.040.228 2.492 783
f) Otros créditos
Sociedades art. 33 - Ley N°® 19.550 y modificatorias 793.279 -
Anticipos y préstamos al personal 1.798 599 1.875.126
Otros créditos al personal por venta de inmuebles 5.678.915 1.313.4%4
Anticipos a proveedores - 463.607
Gastos pagades por adelantallése - o5t i v de fechs 2.515.718 3.563.978
Créditos financieros T 4 FEE Zm 22.420.590 -
Creditos diversos ETTION | SEN ahe 919.443 203.463
34.126.544 7.419.668
. e R £.-0 0] o L2
g) Otros activos e 1 R A
Inmuebles 3.366.576 6.638.726
. CARL A S ORET LADO 3.366.576 6.638.726
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERQ DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

PASIVO CORRIENTE

h)

i)

1)

Deundas comerciales
Proveedores comunes
Sociedades art. 33 - Ley N° 19,550 y modificatorias
Obligaciones a pagar
Intereses no devengados
Anticipos de clientes

Deudas bancarias y financieras
Financieras

Obligaciones a pagar
Intereses no devengados

Deudas sociales y fiscales
Provisién impuesto a las ganancias
Retencion ganancias v contribucién solidaria
Anticipo impuesto a las ganancias
Provision [VA

Provision ingresos brutos
Sueldos y cargas sociales
Otras diversas

PASIVO NO CORRIENTE

K)

)

m)

Deudas comerciales
Obligaciones a pagar
Intereses no devengados

Deudas bancarias y financieras

Obligaciones a pagar
Obligaciones Negociables
Intereses no devengados

Dendas sociales y fiscales

Diversas
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31.12.99
$

53.127.189
1.343.345

43.916.494

(2.014.593)

2268710

68.641.145

245.673.244

(19.021.503)

226.651.741

5.306.000
(5.306.000)

116.887
26.446 498
3.760.037

30.323.422

13.635.235

(1.467.326)

12.167.90%

278.135.404
110.000.000

5’4].388.949)

346.746.455

4.506.133
4.506.133

311298
$

56.220.457
4.326.436

58.182.112

(2.562.219)
3.932.707

120.099.543

13.999.496
246.407.157

(23.086.127)

237.320.526

22.200.000

(10.189.641)

(4.273.514)
1.021.880
192.687
28.977.607
5.200.499

43.129.518

14.800.050

(1.033.511)

13.766.579

247.914.400
110.000.000

(40.346.939)

317.567.461

3.316.974

3.316.974
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 6 - CAMBIOS EN LOS PROCEDIMIENTOS CONTABLES

La Sociedad ha observado los mismos criterios adoptados en el gjercicio anterior en cuanto a valuaciones,
amortizaciones y ottos conceptos.

NOTA 7 - ACTIVOS GRAVADOS., DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y FIANZAS
OTORGADAS

Se han constituido prendas sobre bienes de la Sociedad en garantia de deudas contraidas por la compra de los
bienes prendados por US$ 2.519.913.

En funcién de los contratos firmados como consecuencia de la constitucion de Consorcio Siderurgia Amazonia
Ltd. se otorgaron garantias de acuerdo con lo mencionado en la Nota 8.d) a los estados contables.

Al cierre del periodo, la Sociedad se ha constituido en fiador de obligaciones por US$ 3.059.888.

NOTA 8 - PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

a) Compaiiia Afianzadora de Empresas Siderargicas S.G.R.

La Sociedad posee una participacién accionaria del 39,0539% en Compailia Afianzadora de Empresas
Siderirgicas S.G.R., en carécter de socio protector. E} principal objeto de la Sociedad de Garantia Reciproca es
el de otorgar garantias a sus socios participes para facilitar o permitir su acceso al crédito bancario para la
compra de materia prima siderirgica de origen nacional y el de brindarles asesoramiento técnico, econémico y
financiero. Para ello, la Sociedad realizé un aporte neto al fondo de riesgo de $ 36.000.000 (ver Anexo D a los
estados contables). El objetivo del fondo de riesgo es hacer liquidas las garantias que se otorguen a los socios

participes.

b) Ecocemento S.A.

El 16 de setiembre de 1996, la Sociedad y Compafifa Argentina de Cemento Portland S.A. constituyeron
Ecocemento S.A., cuyo objetivo es la produccion y comercializacién de cemento portland con escoria de alto
horno, cal y sus derivados. La participacion accionaria es del 15%, representada por 1.800 acciones clase “B” de
un voto por accién y de valor nominal un peso cada una. Hasta el cierre del periodo la Sociedad realizé aportes
por $ 2.848.547. En el mes de marzo de 1999 Ecocemento S.A. inaugurd su planta industrial.

¢) Comesi San Luis 8.A.1.C.

El 14 de abril de 1997 la Sociedad adquirié la totalidad de las acciones en poder de los accionistas minoritarios
de Comesi San Luis S.A.I.C., la que a esa fecha era controlada por Comesi S.A.L.C. en un 98%. La actividad
principal de Comesi San Luis S.A.LC. es la produccién de chapas laminadas en frio y/o en caliente revestidas o
no, conformadas y/o flejadas. El precio pagado por las 22.000 acciones de valor nominal $ 0,0001 cada una, que
representan el 2% del capital social de Comesi San Luis S.A.LC., fue de US$ 130.720.

Con la fusién por absorcién con Comesi S.A.I.C. {ver Nota 1 2 los estados contables), la Sociedad pasé6 a ser
propietaria del 100% de las acciones de Comesi San Luis S.A.L.C., por lo que el 29 de junio de 1999 Siderar
S.A.LC. vendi6 el 1% de su participacién accionaria por un valor de $ 42.900.
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 8 - PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Coat.)

d) Prosid Investments Inc. - Consorcio Siderurgia Amazonia Ltd.

d.1) Prosid Investments Inc.:

El 30 de junio de 1998 se constituyé Prosid Investments Inc. en jurisdiccién de las Islas Virgenes Britanicas con
un capital social de US$ 50.000, suscripto en su totalidad por la Sociedad, cuyo objeto es la realizacién de
inversiones financieras de cualquier paturaleza y toda otra actividad permitida por las leyes vigentes en las islas

mencionadas.

El 11 de noviembre de 1998 se compietaron los tramites correspondientes a la transferencia de las 105.000.000
de acciones de Consorcio Siderurgia Amazonia Ltd. (Amazonia) a Prosid Investments Inc. por un valor de
US$ 122.626.393 que corresponde al valor patrimonial de las acciones aportadas a esa fecha, procediéndose a
aumentar el capital de esta ltima a US$ 120.000.000, siendo la diferencia de US$ 2.626.393 surplus de capital.
Por lo mencionado anteriormente, la participacién de la Sociedad en Amazonia es indirecta a través de la
controlada al 100% Prosid Investments Inc..

Las 105.000.000 de acciones de Amazonia estan prendadas en garantia de la financiacién bancaria obtenida por
ésta para la adquisicion de la participacion en Sidenirgica del Orinoco C.A. (Sidor).

d.2) Amazonia:

El 13 de noviembre de 1997 se constituy6é Consorcio Siderurgia Amazonia Ltd., sociedad en la cual Siderar
S.A.LC. poseia una participacién del 17,5% (posteriormente transferida a Prosid Investments Inc. - ver Nota
8.d.1)). Amazonia fue constituida para participar en la licitacién de la compaiiia venezolana Siderirgica del
Orinoco C.A. que fue privatizada por el gobierno de Venezuela.

El 18 de diciembre de 1997 Amazonia resulté ganadora de la licitacién de Sidor, empresa dedicada a la
elaboracién de productos de acero planos y no planos.

La oferta por el 70% de sus acciones fue de US$ 1.202.020.202, cuyo pago s¢ efectud el 27 de enero de 1998
mediante los fondos aportados por cada uno de los accionistas de Amazonia en proporcién a sus participaciones
(US$ 702.020.202) y financiacién bancaria obtenida por Amazonia (US$ 500.000.000), garantizada con las
acciones de Amazonia y las adquiridas de Sidor. Por lo mencionado anteriormente, Siderar S.A.LC. realizd un
aporte de US$ 122.853.535. De acuerdo con lo establecido en ¢l contrato de compraventa de las acciones se
realiz6 1a auditoria de los estados financieros de Sidor al 27 de enero de 1998. Como resultado de esta auditoria,
el 10 de agosto de 1998, Amazonia recibié de la Corporacién Venezolana de Guayana US$ 150.000.000, monto
maximo estipulado en el mencionado contrato en concepto de ajuste al valor de la oferta.

A partir de la fecha de pago, Siderar S.ALC. se constifuyé en garante de pasivos financieros contraidos por
Sidor cuyos vencimientos operaban entre el afio 1999 y el 2007. Por estos pasivos se han iniciado las
negociaciones con el fin de obtener su refinanciacién: Siderar S.A.LC. serd garante de los mismos en
proporcion a su participacién en Amazonia por aproximadamente US$ 109.000.000.

Asimismo, las normas relativas a la privatizacion de Sidor contenian disposiciones relativas  al
perfeccionamiento de la transaccién de compraventa de acciones y obligaciones a cargo de Sidor v de
Amazonia. Se ha otorgado una garantia al Fondo de Inversiones de Venezuela y a la Corporacion Venezolana
de Guayana por un monto total agregado de US$ 150.000.000 por el cumplimiento de las condiciones y
obligaciones establecidas en el contrato de compraventa de acciones de Sidor durante un plazo de cinco afios
contados a partir de la fecha de compra de sus acciones.
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diclembre de 1999 (Cont.)

NOTA 8 - PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Cont,)

d) Prosid Investments Inc. - Consorcio Siderurgia Amazonia Ltd. (Cont.)

d.2) Amazonia (Cont.):

De las obligaciones asumidas por Amazonia, han sido afianzadas a través del Banco Santander, por el término

de cinco aflos, las referidas a:

* continuar las operaciones de las lineas de productos planos y no planos de Sidor por 5 afios contados a partir
de la fecha de compra con un nivel de produccién igual o superior a 2.400.000 ts.;

» hacer que Sidor realice inversiones por US$ 300.000.000 dentro del plazo de tres aflos contados a partir de la
fecha de compra, adicionales a aquelias inversiones que Sidor debers realizar en materia ambiental;

* hacer que los accionistas de Amazonia mantengan durante el plazo de 5 afios contados a partir de la fecha de
compra, directamente o a través de subsidiarias de propiedad absoluta de ellos, al menos el 51% de las
acciones de Sidor que les otorgue el control de esa Sociedad. Durante el mismo plaze, al menos uno de los
socios productores de acero deberd mantener en Amazonia la titularidad de al menos el 10% de las acciones,
directamente o a través de subsidiarias de propiedad absoluta de dicho socio.

El'monto de esta fianza se reduce a US$ 125.000.000 y US$ 75.000.000 para el cuarto y quinto aiio contados a
partir de la fecha de compra, respectivamente, siempre y cuando el acreedor no hubiera requerido ejecucién
alguna de la garantia en el afio inmediato anterior.

A su vez, Siderar S.A.LC. es garante del cumplimiento de todas las obligaciones del contrato de compraventa de
acciones. Los acuerdos entre los accionistas de Amazonia prevén la limitacién de estas responsabilidades en
proporcidn a sus respectivas participaciones en esa Sociedad. Por lo expuesto, el riesgo maximo garantizado por
Siderar S.A.L.C. (en funcién de su participacién accionaria indirecta en Amazonia) que contimia vigente a la
fecha de los presentes estados contables ha quedado reducido a US$ 26.250.000.

d.3) Situacién actual de Sidor:

Debido a las condiciones negativas que prevalecen en el mercado internacional del acero, la profunda recesién
de la economia veneczolana, las condiciones de los mercados financieros internacionales, la apreciacién del
bolivar en relacion con el dolar estadounidense y otros factores adversos, Amazonia y Sidor han incurrido en
pérdidas sustanciales, incumplimientos técnicos en sus préstamos y han retrasado algunos pagos
correspondientes a los referidos préstamos.

Sidor contimia adoptando las medidas necesarias para afrontar las adversas condiciones descriptas, tanto en el
mercado venezolano como en el de exportacién. Sidor ¥ Amazonia han iniciado negociaciones con sus bancos
acreedores con el objeto de refinanciar sus obligaciones financieras, considerando la Sociedad que dicha
refinanciacion sera factible de ser obtenida. Cualquier refinanciacion de los vencimientos financieros podria
requerir en forma concomitante aportes y/o garantias adicionales a sus créditos por parte de Sidor, Siderar
S.A.LC. (a través de su controlada Prosid Investments Inc.) y de los restantes accionistas de Amazonia y Sidor.

El empeoramiento de las condiciones descriptas o la iumposibilidad de arribarse a un acuerdo satisfactorio con
los acreedores financieros, podria concluir en una aceleracién de los plazos de endeudamiento y como
consecuencia de ello, una mayor o total reduccién de la valuacién de la inversion en Amazonia y la asuncién de
las responsabilidades que le competen a la Sociedad en virtud de los compromisos mencionados. No obstante
ello, la mayoria de los accionistas de Amazonia estin instrumentando un programa de asistencia financiera a
Sidor a través de préstamos que eventualmente podrian ser capitalizados. En relacién a este programa, Siderar
desembolsé la suma de US$ 25.266.301, de los cuales USS$ 21.701.671 fueron abonados antes del 31 de
diciembre de 1999 (incluido con sus intereses en Nota 4.1) a los estados contables - Créditos financieros).
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 8 - PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Cont.}

e} Resultado de inversiones en sociedades controladas y vinculadas:

31.12.99 31.12.98
$ $
Controladas
e.1) Participacién en los resultados de las sociedades controladas
Comesi San Luis S.ALC. 333,282 9.372
Prosid Investments Inc. (ver nota al Anexo C) (19.209.024) (26.897.857)
Comesi S.A.LC. (2) - 3.788.655
e.2) Amortizaciones y ajuste valuacién bienes de cambio
Ajuste valuacién bienes de cambio - Comesi San Luis S.A.LC. 813.335 -
Bienes de uso — Comesi S.A.LC. (2) - (944.925)
Valor llave — Comesi S.A.LC. (2) - (2.926.873)
Ajuste valuacién bienes de cambio — Comesi S.A.1.C. (2) 652.267

(18.062407)  (26.319.36D)

Vinculadas
Compafiia Afianzadora de Empresas Siderdrgicas S G.R. 41.976 8.716
Ecocemento S.A. (173.197) -
Consorcio Siderurgia Amazonia Ltd. (1) - 1.571.420
(131.221) 1.580.136

(18.193628)  (24.139.225)

(1) Resultados anteriores a la transferencia de las acciones a Prosid Investments Tnc. {ver Nota 8.d.1) a los estados

contables).
(2) No se exponen saldos al cierre del periodo debido a la fusién de Siderar S.A.I.C. con Comesi 8.A.I.C. (Ver Nota |

a los estados contables).

NOTA 9 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la Resolucién General N° 290/97 de la
Comisi6n Nacional de Valores debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del gjercicio, luego
de absorberse los resultados negativos no asignados al inicio, hasta que la Reserva alcance el 20% del capital

ajustado.
NOTA 10 - PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Conforme la delegacion y autorizacién conferida por la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de fecha 29 de
setiembre de 1994, el Directorio aprobo ¢l prospecto de emisién del programa global de Obligaciones
Negociables por la suma de US$ 250.000.000, ! cual se encuentra autorizado por a Comisién Nacional de

Valores.

Con fecha 18 de octubre de 1995 se realizd Ia emision de un tramo de dichas Obligaciones Negociables por
USS$ 60.000.000 2 una tasa fija del 11% anual con un plazo de vencimiento de dos afios. El 20 de octubre de
1997 se procedi6 a la cancelacion total de las obligaciones emitidas.

El 31 de julio de 1998 se realizé la emision de un nuevo tramo por US$ 110.000.000 con vencimientos
semestrales en los meses de enero y julio de los afios 2002 y 2003 y con un interés de Libor més un spread
creciente que para los tres primeros afios son del 0.9%. 1.15% y 1,4% respectivamente. Los intereses se pagan

trimestralmente. Véase nl-'egtrq IFlEﬁw ?ﬁ ﬂfﬁcha
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999 (Cont.)

NOTA 11 - INVERSIONES COMPROMETIDAS

Se han firmado compromisos para futuras adquisiciones de bienes de uso por un monto de US$ 15.867.083.

NOTA 12 - RESOLUCION DE LA PROBLEMATICA DEL ANO 2000 - INFORMACION NO
CUBIERTA POR EL INFORME DE REVISION LIMITADA

No se han presentado problemas significativos derivados del cambio del afio 1999 al 2000 en ninguna de las
areas de la Sociedad. A pesar de ello, se continlan realizando monitoreos ante posibles fallas posteriores, en
particular en los procesos derivados de los sistemas informativos.

NOTA 13 - ESTADO DE CAPITALES

El capital al 31 de diciembre de 1999 es de $ 347.468.771, el cual se encuentra suscripto, integrado e inscripto
en ¢l Registro Publico de Comercio.

El @ltimo aumento del capital social por $ 35.666.000 fue aprobado por la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria
del 29 de diciembre de 1994, e inscripto en el Registro Publico de Comercio el 7 de noviembre de 1995.

El Patrimonio Neto al cierre del periodo es de $ 626.027.443 y el capital en circulacién a dicha fecha es de
$ 347.468.771, por lo que el valor patrimonial proporcional, para cada accién de valor nominal $ 1 es de § 1,80

{un peso con ochenta centavos).
NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO
Con posterioridad al 31 de diciembre de 1999, no se han producido hechos, situaciones o circunstancias que no

sean de piblico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacién patrimonial,
econdmica o financiera de la Soctedad.
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL Anexo D

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510

ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999

OTRAS INVERSIONES

Cuenta principal Valor al Aumentos  Disminu- Valor Valor

y caracteristicas comienzo ciones registradoal  registrado al

del periodo 31.12.99 31.12.98
b $ b b b3

Otras inversiones corrientes

Depositos a la vista 4.607.663 1402.961  3.204.702 -

Depésitos a plazo 12,397,455 21.552.995 34.150.450 -
Total al cierre del periodo 17.205.118 21.552.995 1.402.961 37.355.132 -

Otras inversiones no corrientes

Inv. financieras en cias. de seguros 4134.95¢  1.666.562 5.801.521 4.057.026

Fondo de riesgo Compafiia Afianzadora

de Empresas Sidertirgicas 5.G.R.
Aportes netos 36.000.000 36.000.000 30.000.000
Prevision para incobrables (Anexo F}{1 ) {2.169.000) (2.169.000) -

Bienes inmuebles YR 220 98.229 676.708
Total al cierre del periodo 40.233.188  (502.438) 39.730.750 34.733.734

(1) Corresponde a clientes de Compailia Afianzadora de Bmpresas Siderirgicas S G.R. en gestion de cobranza.

Véase nvestra Info.me de facha
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL Anexc E
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14,510
ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 199%
PREVISIONES
Saldos al Aumentos  Utilizaciones Saldos al
Rubros COMIenzo ¥ TECUPETOS final
del periodo (D del periodo
3 $ 3 b
Deducidas del active corriente
Para créditos incobrables 8.567.166 {990.578) (25.142) 7.601.730
Total al 31.12.9% 8.567.166 (990.578) (25.142) 7.601.730
Total al 31.12.98 7.096.416 615.994 (85.059) 7.797.469
Deducidas del activo no corriente
Para créditos incobrables 470.564 871.436 - 1.342.000
Para incobrables fondo de riesgo 2.169.000 2.165.000
Total al 31.12.99 470.564 3.040.436 - 3.511.000
Total al 31.12.98 324.000 4.000 - 328.000
Incluidas en el pasivo corriente
Para contingencias 3.135.616 203.375 248.293 3.090.698
Total al 31.12.99 3.135.616 203.375 248.293 3.090.698
Total al 31.12.98 1.553.699 715122 271.641 1.997.180
Incluidas en el pasivo no corriente
Para contingencias 13.640.080 (89.175) - 13.550.905
Total al 31.12.99 13.640.080 (89.175) - 13.550.905
Total al 31.12.98 8.108.000 551.000 - 8.659.000

(1) Ver Anexo H a los estados contables.
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SIDERAR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL Anexo F
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 14.510
ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1999
COSTO DE VENTAS
Periodo finalizado el
31.12.99 31.12.98
$ $ b h
1) Exiatencia al comienzo del periodo
- Productos terminados 97 421.969 98.021.298
- Productos en proceso 61.517796 86.029.429
- Materia prima 35 012.397 29.391.398
- Materiales 611,600,587 68.622.396
- Anticipos a proveedores 1.943.953 257 496.702 1.241.259 283,305.780
2) Compras del perfodo 172.953.106 231.772.945
3) Gastos de fabricacién (Anexo H) 190.246.516 168.006.634
Subtotal 620.696.324 683.085.359
4) Resultado por tenencia (Anexoe H} (2.314.875) 3.700.000)
Subtotal £18.381.449 679.385.359
5) Existencia al final del periodo
- Productos terminados 72.796.639 99.262.774
- Productos en proceso 46.185.025 89.842.109
- Materia prima 43.908.520 41.762.174
- Materiales 59.822.584 64.320.796
- Anticipos a proveedoeres 1.412.327 224.125.095 2.870.842 298.058.695
COSTO DE VENTAS 394.256.354 381.326.664

Véace nueetrn info:me de fechk
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