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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{expresados un miles de pesos)

2009 2008
Variaciones del efectivo
Efectivo al inicio dei ejercicio (Nota 18.a) 126399 101.198
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota £8.a) 228372 126,399
Aumenito neto del efectivo 101.973 25201
Causas de las variaciones det efectivo
Actividades operativas
Utilidad neta del ejercicio 90643 123015
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las
actividades operativas
Depreciacion de bienes de uso (Anexo A) 175.419 170.263
Valor residual de las bajas de bienes de uso (Anexo A) 2763 1910
Resultado inversiones compafiia vinculada SACME S.A. (Anexo C) i 7
Resultado inversiones 26379 (4310
Resultado valuacion a valor presente deuda financiera (Nota 1,j) 5243 8457
Resultado por compra de deuda financiera (Nota 14) (81.455) (93.535
Diferencia de cambio ¢ intereses sobre prstamos 178.586 232743
Recupero prevision por contingencias fiscales (Anexo E) (5 553) o
Impuesto a las ganancias (Nota 3 m) 79311 61174
Previsién para deudores por ventas de cobro dudoeso {Anexc E) 13.547 17107
Recupero de prevision para deadores por ventas de cobro dudoso (Anexo E) (26.956)| (24016,
Prevision para otros deudores de cobro dudoso (Anexo F) 3335 1673
Resultado valuacion a valor presente retroactivo Acta Acuerdo y otros creditos por ventas (Notas 13) (3.413) (13 453)
Cambios en actives y pasivos operativos:
Disminucion ( Aumento) neto de créditos por ventas 48.070 (49.454
Disminucion {Aumento) nieto de otros créditos 5342 (33350
(Aumento) Disminucion de matetiales (3.889) 7.384
Aumento de cuentas por pagar comerciales 15221 27797
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 7473 50.279
(Dismunucion) Aumento de cargas fiscales (56.915) 26,380
Aumento d otros pasivos 239.118 78077
Aumento neto de previsiones 10616 15123
Intereses financieros pagados (netos de activados) (Nota 3.8 y 18.6) 76.827) (62,685
Intereses financieros y comerciales cobrados (Nota 18.h) 32230 6372
Flujo neto de efectivo generado por las actividades
operativas 667977 547,543
Actividades de inversiin
Altas de bienes de uso (1) (404.165)| (325.380,
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (404.165) (25380
Actividades de financiacién
Disminucion (Aumento) de inversiones no corrientes 13614 (67.893
Dismiaucion neta de préstamos 175.453) 1122.939;
Adqusicion de acciones propras (Nota 1) [ (6,130
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de finunciacién (161.839) (196 962
Aumento neto del efective 101.973 25201

(1) Netas 145 ¢ 8.276 Leasing financicro de software (Nota 3 g) al 31 de diciembre de 2009 y 2008 respectivamente ¥ 2.066 Fondo de Inversién CAMMESA (Nota 17 by
al 31 de diciembre de 2008,
Las Notas 12 25 y los estads complomentarios que s¢ acompafan (Anexos A, C. . E, G y H) son pant integrante de estos estados contables.
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