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METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1-ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MetroGAS 8.A. ("la Sociedad" o "MetroGAS"), es una sociedad dedicada a la prestacion del servicio
publico de distribucién de gas natural, que fue constituida el 24 de noviembre de 1992 y comenzd sus
operaciones ¢l 29 de diciembre de 1992, cuando se completo la privatizacién de Gas del Estado S.E.
("GdE").

El Gobierno Argentino, por el Decreto dei Poder Ejecurivo N” 2.459/92 del 21 de diciembre de 1992,
otorgd a MetroGAS una licencia exclusiva para brindar el servicio piblico de distribucion de gas
natural en el 4rea de Capital Federal, sudeste y este del Gran Buenos Aires. a través de la operacion de
los activos cedidos a la Sociedad por GdE, por un periodo de treinta y cince afios desde la fecha de
Toma de Posesion (28 de diciembre de 1992), renovable por diez afios bajo ciertas condiciones.

Fl accionista controlante de MetroGAS es Gas Argentina 8. A. (“Gas Argentino”) que’posee ¢l 70 %
del Capital Social de la Sociedad. EI 20 % originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto
de oferta piblica tal como se detalla en Nota 10 y el restante 10% esta afectado al Programa de
Propiedad Participada (“PPP"} (Nota 13).

Las condiciones en que la Socledad desarrolla su actividad y su marco regulatorio han sido
modificados significativamente de acuerdo a lo descripto en Nota 2, Nota 8 y Nota 14

NOTA 2 - LEY DE EMERGENCIA - IMPACTOS EN EL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

A partir del mes de diciembre de 2001, ¢l Gobicrno Nacional emilio una serie de medidas con el objeto
de contrarrestar la delicada situacién econdmica, financiera y social en la que se encontraba el pais, las
cuales implicaron un profundo cambio del modelo econdmico vigente hasta ese momento.

Entre las mencionadas medidas se destacan: (i) 12 puesta en vigencia de la flotacion del tipo de cambio,
que derivé en una devaluacion significativa que se regisird durante los primeros meses del afio 2002,
{ii) la pesificacion de ciertos activos ¥y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais y (iif) fa
pesificacion de precios y tarifas de los servicios publices.

Como parte de las medidas mencionadas, el 9 de enero de 2002 se promuigo la Ley N°® 25.361 de
Emergencia Piblica y Régimen Cambiario ("Ley de Emergencia”), norma que postericrmente fue
complementada con otras leyes, decretos y reglamentaciones emitidas por distintos organismos
gubernamentales. Este conjunto normativo ha implicado para MetroGAS un cambio sustancial en los
términos de fa Licencia con la que operaba la Sociedad y en su relacion con el Estado Wacional,
modificando el régimen de retribucién tarifaria previsto en la Ley N° 24.076 (1a “Ley del Gas™) y sus
normas complementarias.
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METROGAS S.A.

NOTAS A L.OS ESTADGOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 Y 2007

NOTA 2 - LEY DE EMERGENCIA - IMPACTOS EN EL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD
{Cont.)

El Poder Ejecutive Nacional ("PEN") se encuenfra autorizado a renegociar los contratos de servicios
plblicos, tomando en cuenta los siguientes factores: a} et impacto de las tarifas en la competitividad de
la economia, b) la calidad de los servicios y los planes de inversién previstos contractualmente, ¢) el
interés de los usuarios v la accesibilidad de los servicios, d) la seguridad de los sistemas comprendidos,
y e} la rentabilidad de las empresas. En Nota 8 se describe la evolucion de la renegociacion de tarifas
ltevada a cabo por la Sociedad con el Gobicrno Nacional,

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A ‘continuacién sc detallan las normas contables mds relevantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacién ds los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del
ejercicio anterior.

3.1, Preparacién y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables, estdn expresados en pesos argentinos, y fucron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicién y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por fa FACPCE, aprobadas por el CPCECABA y de acuerdo con las resoluciones emitidas
por la CNV.

3.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egreses
registrados en el ejercicio. La Direccidn de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y la previsidn para contingencias, Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables,

3.3, Consigeracion de los efectos de fa inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion hasta ¢l 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre
de 2001 se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables, debido a [a existencia de un
periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1° de enero de 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 se
reconocieron los efectos de ta inflacion, debido a la existencia de un perfodo inflacionario. A partir de
esa fecha se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables.

Este criterio no estd de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que
los estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. El efecio del
mencionado apartamiento contable no es significativo sobre los estados contables al 31 de diciembre
de 2008 y 2007.




35
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20608 ¥ 2007

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

El indice utilizado a los efectos de la reexpresién de las partidas fue e} indice de precios internos al por
mayor publicado por e! Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

3.4, Informacién comparativa
Los saldos al 31 de diciembre de 2007 v los resultados correspeondientes al gjercicio finalizado en
dicha fecha que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos, surgen de los estados

contables a dicha fecha.

Se han reclasificado ciertas cifras de los cstados contables correspendientes al ejercicio finalizado el
11 e diciembre de 2007 a los efectos de su presentacién comparativa con los de este ejercicio.

3.5, Criterios de valuacién

a) Caja y bancos

S$e han computado a su valor nominal.

b} Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos ¥ pasivos en moneda extranjera han sido vaiuados a los tipos de cambio vigentes al clerre
del ejercicio.

¢) Inversiones corrientes

Las Bonos del Estade Nacional “BODEN" han sido valuados a su valor de mercado al cierre del
gjercicio.

Las colocaciones en caja de ahorro han side valuadas a su valor nominal mas los intereses devengados
al cierre del gjercicio.

d) Créditos por ventas y cuenias a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando,
cuando corresponda, los resultados financieros devengados a fa fecha de cierre del gjercicio. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas conlables vigentes, que cstablecen que deben valuarse al precio de contado
estimado al momento de la transaccion mds los intereses y componenies financieros implicitos

B

devengados en base a la tasa inlerna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los créditos por ventas incluyen servicios devengados que se encuentran sin facturar a fa fecha de
cierre del gjercicio.
/;
‘case nuestro infopng de fecha
6 de mmm

e
W USE 80.§

Soci)

PRI

WA
crire
- . - ,_M‘M




i

fl

sy

36
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2008 Y 2007

NQTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

L1a linea denominada PURE corresponde al Programi de Uso Racional de la Energia, el cual
comprende el establecimiento de incentivos y cargos adicionales por excedentes de consumo. El saldo
por este concepto en el rubro Créditos por ventas corresponde a tas bonificaciones netas de los cargos
adicionales por excedentes de los consumos a facturar, ‘mientras que el monto contenido en Cuentas
por pagar corresponde a los cargos adicionales por excedentes de consumos, a ser depositados en el
Fondo Fiduciario indicado por el ENARGAS.

La linea denominada Fideicomiso de Transporte expuesta en el rubro Cuentas por pagar corresponde a
1os montos cobrados, pendientes de depésito.

Los créditas por ventas estan expresados netos de la prevision para deudores incobrables, la cual se
basa en las estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.

¢) Deudas financieras

Las deudas financieras resultanies de la reestructuracion de pasivos financieros correspondientes a las
Obligaciones Negociables Serie 1 y 2 han sido valuadas sobre la base de las sumas a pagar descontadas
utilizando la tasa de mercado que reficja al momento inicial de la.transaccién las evaluaciones sobre el
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la deuda.

Las deudas financieras, que no entraron ¢n el preceso de reestructuracion de pasivos financieros,
correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie A y B han sido valuadas a su valor nominal
mis los resultados financieros devengados al cierre del gjercicio. Los valores obtenidos de esta forma
no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables
vigentes, que establecen que deben valuarse de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los
costos de la transaccién, mas los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno
estimada en dicha oportunidad.

f) Otros créditos y deudas

Los ofros créditos y las otras deudas han sido valuados a su valor nominal mas los resultados
financieros devengados al cierre del gjercicio excepto por los saldos trasladables incluidos en el rubro
Otros créditos de largo plazo los que han sido valuados sobre la base de la mejor estimacién posible de
las sumas a cobrar descontadas utilizando la tasa que refleje el valor tiempo del dinero vy los riesgos
especificos de tos créditos; y ¢l crédito por impuesto diferido el cual se encuentra valuado a su valor
nominal.

tos valores obtenidos considerando ¢l valor nominal mas los resultados financieros devengados al
cierre del gjercicio no difieren significativamente de jos que se hubieran obtenido de aplicarse las
normas contatles vigentes, que establecen que deben valuarse en base 2 fa mejor estimacion posible de
la suma a cobrar y & pagar, respectivamente, descontada ulitizando una tasa que refleje el valor tiempo
del dinero v los riesgos especificos de la transaccion estimada en i momento de su incorporacion al
activo y pasivo, respectivamente.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 3! DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

El valor registrado en el rubro otros créditos no supera a su valor recuperable.

g) Bienes de camblo

Los materiales en almacenes han sido valuados a su costo de reposicion al cierre del ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma, netos de la prevision por obsolescencia, no superan a sus respectivos
valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

h) Inversiones no corrientes

La inversién permanente en la sociedad controlada MetroENERGIA ha sido valuada de acuerdo con el
método del valor patrimonial propotcional en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2008

v 2007 emitidos por la misma.

Las normas contables utilizadas por MetroENERGIA para la elaberacion de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad.

Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables estimados al
cierre del ejercicio.

i) Bienes de uso

Para los bicnes recibidos en el momento de otorgarse la Licencia, se ha tomado come valor de origen
de los bienes de uso el valor global de transferencia definido en el Contrato de Transferencia, que

surge como contrapartida de los aportes efectuados v el pasivo transferido reexpresado siguiendo los

lineamientos indicados en la Nota 3.3..

Sobre la base de un trabajo especial efectuado por peritos independientes, se ha realizado una
asignacion de! valor de origen global sefialado en ¢l parrafo anterior entre las distintas categorias de
bienes que lo integran, asignandole como vida atil los afios de servicio restantes que la Sociedad ha
estimado en funcion de cada tipo de bien, estado de conservacién v planes de renovacion y
mantenimiento.

Los bicnes incorperados al patrimonio con posterioridad al momento de otorgarse la Licencia han sido
valuados a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la nota 3.3.,
excepto en el caso de las redes de distribucién construidas por terceros (diversas asociaciones y
cooperativas) que, de acuerdo a 1o establecido por el EMARGAS, se encuentran valuadas a los montos
equivalentes a determinados metros cabicos de gas, :

Los bienes de uso son depreciados por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida afil estimada. Las depreciaciones de estos bienes han sido
computadas scbre la basc de los montos de cstos actives ajusiades por inflacién siguiendo los
lineamientos indicados en la Neta 3.3..
7
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

La Sociedad activa los costos de operacion atribuibles a las actividades realizadas de planificacién,
ejecucion y control de las inversiones en bienes de uso, los cuales ascienden a miles de $ 3,399 y miles
de § 2.276 por los cjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

Las cxistencias de gas en cafferias se encuentran valuadas a costo de adquisicién reexpresado
siguiendo los tineamientos indicados en 1a Nota 335,

£l valor de los bienes de uso no supera, en su conjunto, su valor de utilizacion econdmica al cierre del
ejercicio.

i impuesto a las ganancias

La Socicdad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y
pasivos contables e impositivos.

El activo por impuesto diferido se genera principalmente por: i) los quebrantos impositivos, ii) las
diferencias temporarias entre fa valuacién contable y el valor impositivo de los deudores incobrables,
iii) 1a prevision contable para contingencias y iv} el descuento de los otros créditos no corrientes.

El pasive per impuesto diferido se genera principalmente por: i) las diferencias temporarias entre la
valuacién contabie v el valor impositivo de los bienes de uso, fundamentalmente por los distintos
criterios de depreciacion y el tratamiento contable dade a los resultados financieros (intereses y
diferencias de cambio} activados en dicho rubro y i) el descuento de 1a deuda financiera, debide que
impaosilivamente fa misma se valia a su vater nominal.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, ta tasa impositiva vigente a la fecha de emision
de estos estados contables.

El siguiente cuadro detalla fa evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido:

Activos diferidos

Quebranlos Créditos per Otros
estimados ventas Otras dendas  créditos Otros Prevision Total
Miles de §
Saldos al 31 de diciembre
de 2007 29857 13.431 17331 Q543 {1 (29.857) 40.274
Movimientos del ejercicio {6.578) 1.635 4,403 (1.065) 2 6.578 5.275
Saldos al 31 de diciembre
de 2006 23279 15.366 24704 5.478 1 (23.279) 45.549
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Pasivos diferidos

Deudas
Bienes de uso financieras Otros Total
Miles de $

Saldas al 31 de dickembre

de 2007 (8711 (25.689) 276 (34124
Movimienios del ejgrcicio (233 4.192 65 4.024
Saldos al 31 de diciembre

de 2008 {8.944) (21497 4 (30.100)

El activo por impuesto diferide proveniente del quebranto impositivo registrade por la Socicdad
asciende a miles de $ 23.279 al cierre del ejercicio y miles de $ 29.857 al inicio del ejercicio. Dicho
quebranto impositivo podria ser compensado con utilidades de ejercicios futuros, expirando en el afio
2009,

La realizacién de los actives impositivos diferidos depende de la generacién futura de ganancias
gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se convierten en
deducibles. A fin de determinar la realizacién de los mencionados activos, la Sociedad toma en
considéracién las proyecciones de ganancias imponibles futuras sobre la base de su mejor estimacion.

En funcion de las estimaciones realizadas por la Sociedad, se ha registrado una previsién por
desvalorizacién por los montos totales del activo diferido proveniente del quebranto impositivo al
cierre v al iniclo del cjercicio.

El activo diferido neto al cierre del ¢jercicio derivado de ta informacién incluida en los cuadros
anteriores asciende a miles de § 15.44% y a miles de $ 6.150 al inicio del ejercicio.

A confinuacién se detalla 1a conciliacion entre el impueste a las ganancias acreditado en resultados y ¢l
que resultarfa de aplicar al resultado contable antes del impuesto a las ganancias, la tasa impositiva
correspondiente:

31 de diciembre de,

008 2007
Miles de §
Impuesto a Jas gananciss calculado sobre ¢! resultado antes
del impuesto a las ganancias (7.957) 939
Reexpresion en moneda constante 13.909 15.933
Giastos no deducibles e ingresos ne computables {B.633) {5,194}
Vencimienio de quebrantos - 96439
Prevision por desvalorizacion active impositive
diferido {6.578) {121.183)
Total impucsto a Jas ganancias acreditado a resultados {9.299) {13.046)
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
A continuacién se detalla 1a conciliacién entre el impuesto a las ganancias acreditado en resultados y el

impuesto determinado a los fines fiscales:
31 de diciembre de,

2008 2007
Mites de §
impuesto & las panancias determinada a Jos fines fiscales 6578 24744
[>iferencias transitorias (9.299) (13.046)
Vencimiente de quebrantos - 96,439
. Prevision por desvalorizacidn activo impositivo diferido (6.574}) (121.183)
Tolal impuesio a fas ganancias scredilado a resultados (9.299) (13.046) |

{.a Sociedad, de acuerdo con lo permitido por las nuevas normas contables, ha optado per no reconocer
el pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del ajuste por inflacién sobre los bienes de uso a
los efectos del calculo del impuesto diferido, De haberse reconocido el pasivo por impuesto diferide
por este concepto, el mismo ascenderia, a valores nominales, a $ 277 millones al cierre del ejercicio y a
291 millones al inicio del gjercicio. La diferencia de $ 14 millones hubiera impactado en el resultado

del ejercicio.
k) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a 12 ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos
impuestos, Sin embarge, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez gjercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido of impuesto a la ganancia minima presunia devengado ¢n e} ejercicio y ¢
pagado en gjercicios anteriores como crédito debido & gue estima gue en gjercicios futuros podra
computarlo como pagoe & cuenta de! impuesto a las ganancias. Dicho crédito se expone en el rubro
Otros créditos no corrientes y expira entre los afos 2612 y 2018.

1) Indemnizaciones por despidos

{_as indemnizaciones por despidos son cargadas a resultados en ¢l momento ¢n que se incurren.

m) Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas, generados fundamentalmente por operaciones comerciales y

servicios diversos, han sido valuados de acuerdo cen las condiclones pactadas entre las partes
involucradas.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
n} Prevision para contingencias
Se ha constituido para cubrir situaciones contingentes de carécter laboral, comercial y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. Fn la estimacion de sus montos y
probabilidad de concrecidn se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad,
Asimismo, han sido consideradas las coberturas de seguros contratadas por la Sociedad. A Ia fecha de
emision de los presentes cstados contables, la Direccidn de la Sociedad considera que no existen
elementos que permitan determinar que ofras contingencias puedan materializarse y generar un
impacto negativo en los presentes estados contables.

[}

o) Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo fos lineamnientos
detallados en lanota 3.3..

L.a cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el valor
expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste del
capital social”, integrante del patrimonio neto.

p) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas sobre la base de las entregas de gas a los clientes,
incluyendo los montos estimados de gas entregado pero atn no facturados al cierre de cada gjercicio.

f.os montos efectivamente entregados han sido determinados de acuerdo con los volumenes de gas
comprado y otros datos.

q) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se exponen a valores nominales excepto las depreciaciones de bienes de uso
que se encuentran reexpresadas siguiendo los lineamientos indicados en Nota 3.3..

3.6. (Pérdida) ganancia basica y dituida por accion

La (pérdida) ganancia basica y diluida por aceién es caleulada sobre fa base del promedio ponderade
de acciones al 31 de diciembre de 2008 v 2007, respectivamente, que ascienden a 569.171.208. Dado
que la Sociedad no posee acclones preferidas o deuda convertible en acciones ambos indicadores son
ipuales,
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METROGAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 21607

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cent.)

3.7. informacion por segmentos

L.a Sociedad opera principalmente en los segmentos de la prestacion del servicio de distribucién de gas
y, a traves de MetroENERGIA, de comercializacion por cuenta propia, por cuenta y orden de terceros
o asociada a terceros, de gas natural y/o su transporte.

iLa informacién contable clasificada segin ¢! segmento de negocio relacionado se expone de acuerdo

con los lineamientos de la Resolucion Técnica N° 18 de la FACPCE ¢n la Nota 2.7 a los Estados
Contables Consolidados.
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METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

RESULTADOS
El detalle de los saldos significativos incluidos en el balance general y los estados de resultados es el
siguiente:
31 de diciembre de,
2008 2007
Miles de §
Active
Activo corrients
a) Caja y bancos
Caja 256 508
Bancos 46.549 21.744
Recaudaciones a depositar 1.489 3.858
4 48.294 26,110
b} Inversiones {Anexo D) .
Colocaciones bancarias en caja de ahorre 4 7
Titulos pablicos 16 29
50 36
) Créditos por ventas
{omunes 125,850 111989
Conswmos a factorar 22.260 9.031
Saido trasladabie impuesto a los débitos v créditos 4,528 7.396
Previsidn salde trasladable impuesto g los débitos y créditos (Anexo E) - (1.435)
Variacion Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires - f 481
Prevision Variacién Ingreses Brutos {Ancyo F) . - (1.481)
Partes relacionadas {Nota 6) t 320 126
PURE 410 6404 (6.494)
Prevision para deudares incobrables { Anexy E) {12.992) (19.339)
’ 130326 103 254
d} Otrog créditos
Depésitos judiciales it 8.835
Otros anticipos 7.503 4739
Seguros y otros gastos pagados por adelantado 1932 101
Deudpres varios 590 758
Partes relacionadas (Nota 6) 609 1.742
10.710 17.175
) Bienes de cambio
Materiales en almacenes 5476 4.850
Prevision per chsolescencia de materiales {Anexo E} {1.710) (1.620
3.766 3.230
Activo no corriente
) Qtros créditos
Créditos impositivos diferidos
Créditos por itnpuesto diferido (Nota 3.5 1)) 15,449 6,150
Crédite por impuesto a Ja ganancia minima presunta (Nota 3.5 k)) 75.594 63122
91.043 71.272
Saldo trasladable 1asa de estudio, revision e inspeccion en la via ptblica de
GUCABA (Nota 15317 42.432 36595
Saldo wasladable tasa de ocupacion de espacics piblicos (Nota 15.3.3) 65.844 37.112
Qiversos 519 419
Descuente a valor actual {9.137) {12,435}
190.681 152,959
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE
RESULTADOS (Cont.)

31 de diciembre de,

2008 2007
Miles de $
Pasivo
Pasive coriente
#) Cucnlas por pagar
Compea de pas y wansporie 24,903 35.813
Otras comnpras y servicios 47671 39.788
Partes relacionadas (Nota 6) 23.881 22,923
PURE 5923 5.660
Fideicomiso de transporte 21.087 -
f 129.463 104.184
hj Deudas Hinancieras {Neia 9)
Obligaciones Negociables valor nominal (Anexo G) 1.452 R 2% 1]
intereses y pastos a pagar con entidades financieras del exterior (Anexe G) 750 1.699
2202 5.809
i} Deudas fiscales
Impuesto al valor agregado 4.455 4.687
Tasa de oeupacion de espacios publicos 7.055 6.457
Tasa de estudio, revision ¢ inspeceion en la via piblica de GUABA 7.061 4.569
Impuesto sl GNC v 4.452 4.678
Impuesia a las ganancias 4707 41379
Impueste a los injresos brutos 2373 2726
Dtios impuestos 2375 1534
32518 31.036
Pasive no cortenie
1) Doudas financieras {Mota %)
Obligaciones Negacinbles valor neminal tAncxo G) 874.543 804 394
Descuento s valor actual {61.418) (73 396}
8il125 730998
Estados de Resultados
k} Ventas .
Yentas de gas 507.483 547.307
Servicio de ransporte y distribucton 187,176 185.953
Otras ventas 47438 55418
ingresos por subproductos 36910 29.881
779.007 788.55%

PRICE SR
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA § - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas se detallan a continuacion:
31 de diciembre de,
2008 ) 2007
Miles de $

5.1. Inversiones

-

- A veneer

menos de 3 meses 50 36
- Sin plazo establecido 15.090 15.270
Total 15.140 15.306
3

5.2. Crédilos

- De plazo vencido

menos de 3 meses 52.919 18.771
de 3 a 6 meses 447 7.697
de 6 a9 mescs 5.073 3.339
de 9 a 12 meses 7Z5 227
de 1 a2 afios 6.056 5712
mas de 2 aflos 7.084 13,662
Subtotal 72334 49 608
- Sin plazo establecido 630 9931
- A veneer

menos de 3 meses T2 71.335
de 3 a6 meses 3382 3102
de 0 a9 meses 2008 2.070
de 9a 12 meses 1435 1.742
de 1 a? atos RN 16.650
s de 2 afios 110,905 136.309
Subsotal 271.725 231208
Prevision para deudores incobrables {12.992) (19.33%)
Totat 330747 271.388

Buvstigng o fecha
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METROGAS S.A.

NOYAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

{Cont.)
31 de diciembre de,
2008 ’ 2007
Mites de $

3.3. DPeudaos

- De plazo vencido

menes de 3 mescs 2.391 3.957
de 3 a 6 meses 48 2,046
de 6 a 9 meses 5535 23
de 9 a 12 meses : 603 283
de 1 a2 aiios 2172 27
mas de 2 ates 3272 9.040
Subiotal §.043 15376
- Sin plaze establecido 5434 4325
- A vencer

menos de 3 meses 133,083 109.740
de 3 & 6 meses 6.063 8,761
de 6 a 9 meses 10.680 11.543
do 9a 12 meses 4452 10.143
de | a2 afos 28 841 21.842
mas de 2 aftos 804.290 747.700
Subtotal L.007.333 909.729
Total 1.021.832 929.430

Las inversiones en “BODEN" devengaron intereses a una lasa del 4,0% anual at 31 de diciembre de
2008 y 2007.

De acuerdo con las normas vigentes, en el caso de facturas de servicios impagas a su vencimiento, la
Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por mora a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha
de pago. Por tratarse de créditos vencidos, y siguiendo criterios de prudencia, la Sociedad reconoce
estos ingresos al momento de su efectivo cobro.

Las deudas no devengan intereses, excepto el rubro Deudas financieras (Nota 9} y el rubro Deudas
fiscales por el acogimiento a los Planes de pagos correspondientes a las Tasas de ocupacién de
espacios plblicos y por estudio, revision e inspeccidn. (Nota 13.3)

5

wFase nuestgo infomiedy fecha
6 agdb de 2063 /
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino™), como propietario del 70% del capital accionario de la
Sociedad, es el accionista controlante de MetroGAS.

MetroGAS realiza ciertas transacciones con los accionistas de Gas Argentino que al 31 de diciembre
de 2008 son: BG Inversiones Argentinas S.A. (“BG™) {54.67%) ¢ YPF Inversora Energetica S.A.
(“YPF) (45,33%) o con sus aliliadas.

MetroGAS, es el propietario del 95% del capital accionario de MetroENERGIA y por lo tanto es su
accionista controlante, stendo los restantes accionistas BG Argentina S.A. ¢ YPF Inversora Energética
S.A quienes poseen el 2,73% y 2,27% del capital accionario de MetroE NERGIA respectn amente.

Los estados contables inciuyen las siguientes transacciones con sociedades relacionadas:

«  Contratos de suministro, venta de gas y servicios con compafiias que estin directa e indirectamente
relacionadas con YPF

« Honorarios devengados en virtud del Contrato de Asistencia Técnica con BG International Limited

» Honorarios devengados por suministro de personal con BG Argentina S A.

« Prestacion de servicios y venta de gas y transporte a MetroENE RGIA.

cSer mrmm fecha
de mai \le [
PRICE fP E& CHSRL. /
!(J

(PL.

_M
,N—»—-—"

e i e A A R e e b bt



HIVM JO0d

GO AF v ap 5
wyed) ¥ 0)141 00sIN A

Ll 10201 1£0'+9 vie'? ot b HL0T 6106 Fiv {8 ey 0T
- - - - - - - - - UGN AP FAR[T [FUOSIR]
- B - - 9% - . - - it 5 msialueay vy .
- - - - 9371 - - - - 20t ‘Y § SOIIALSG AP SaU0WeINT AP BIopESd() :
- M 1E'¥9 - 3t - - iy 93 0T V'3 4dA ,
- 10T°61 - - - - 620°6 - [ . paww eronwA Hg |
vriy - : - - oeet o - - - v eubualny Dt i
[CYPUNIINYD SIPRPINVOS SEN(Y ;
|
- - - pLET 070 e - - - Letr £gL VIDYINIONIY w
SEPRIUITD PEPIEIOS m
- - - - - . - - - - ounudlny seny w
3juLjonLes PEPINES !
sajeuonsajasd PEILRE sed s03U auodsuzy & sajeuoisayoid 01u0N sed 50590 apds
SO101A235 10pRISES op vadwmoy  sosmBulsony) 528 op T, SOILANS opede aperdwoy  sosmfursongy A SR op RRA
10d SOUBIOUGEH  SOUBIOUOY] Jod soupiouOL]  SOLRIOHOH
§ 3 SN {
007 3002 '

‘ap wquinp P ¢
:soruemBiS §2] HOS SEPRUOIORIAI SAPUPRIO0S UCH SEpEZI[EDL SLALEOTIUEIS SIB0IIDEsURY SBT]
{(3u0D} SYAVNOIDVIIY STLUVA NOD SOUTVS A SVALLVOLUNDIS STINOIDDVYSNYYL -9 VION

L0AZ A 800T AQ AUIWIIOIA AA 1€ TV
- SFTGVINOD SOUV.LSE SOT ¥V SVILO

V'S SYDOULEN

8

-
.
o
.
e
-




e,

! 6878 £06 1L TrLl 9T 188°€CL 609 geEd
R N . _ : R A TUGIIINATIP AP JAN|) [RUOSIIS
M " - [€)) 1 Ty - - Vg Bsiadurag BUSY
N - 189°L - L s6L'8 - 13 WS AdA
- - - - . 18¢ ¥y S0IAIG
sl ap sauptessy sp BIOPEALG
- 68T'8 ¥96'F1 ¢ - SRV RL - . PAIWPT [ERONTWAY DT
* " §LT £ - [iE3 £ - wog suuuadly 8
;YR PrUOI YRS SIPEPIBOS SEH
i - - rLt - - 909 9EL YIOWIANACN
IEPRjDIUDY PEPIRIOG
- - - - - - - - QuiIadlY ST
U GAIEND PREIIOS
s2ua0 SAIUDLLIOT ON e i) EaTs iy SAJUILED ) A2JU2LNI0) SIUILI0D) SAWIVO]) S2)UFIIO ¥
sepnap s2nQ JE3nd Jo4 sBIUAN) SG1IPL0 SO0 seiNes Tened sod swjuan ) SGIPRIS 5000 sviuoa 1od soutpaiy
Jod s03p2I0
S ap 22N
LOOT 00T .

3P GNP 2P 1 g

;SIS S0} UOS SEPRUOIIRIAI SAPEPIII0S UOD SAUOTIIESUTL 10d 7007 A ROOT 5P MIQILIOTY 9P € [B SOP|RS SO7

{(3u0D) SYAVYNOIDVTAY SALHYVd NOD SOQTVS A SYALLVOLIINDIS SANOIDDVSNYUL -9 VION

LO0T A §007 A0 UYWIIDIQ IA TETY
- SATEVLINOD SOUVLSE SOT Y SYLON

V'S SYOOULAN
or

U £ i [ i ¢ R

e, G A 3 e

o




am—

e

50
METROGAS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2608 Y 2007

NOTA 7 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Una porcidn sustancial de los activos transferidos por GdE han sido definidos en la Licencia como
"Activos Esenciales” para la prestacion del correspondiente servicio concedido. Por esta razén, la
Sociedad estd obligada a identificar y conservar los Activos Esenciales, junto con cualquier mejora
futura, de acuerdo con clertas normas definidas en la Licencia.

La Sociedad no debe, por ninguna razén, disponer, gravar, alquilar, subalquilar o dar en préstamo los
Activos Esenciales con otros propdsitos que no sean los de la prestacion del servicio concedido en la
Licencia, sin la previa autorizacién del ENARGAS. Toda extensién o mejora que la Sociedad pueda
realizar al sistema de gasoductos, puede ser gravada solamente con el fin de garantizar los créditos con
vengimiento a mas de un afio, tomados para financiar dichas ampliaciones o mejoras.

Al momento de Ia terminacion de la Licencia, MetroGAS debe transferir al Gobierno Argentino o a un
tercero que éste designe todos los Activos Esenciales establecidos en un inventario actualizado a dicha
fecha, libres de cargas y gravadmenes.

Como regla general, al producirse la expiracién de la Licencia, la Sociedad tendra derecho a cobrar el
menor de fos siguientes dos montos:

a) El valor de los Bienes de Uso de la Sociedad, determinado sobre ta base del precio pagado por Gas
Argentino, y el costo original de las subsecuentes inversiones Nevadas en délares estadounidenses y
ajustadas por el PPI, neto de ta depreciacion acumulada.

b) El importe resultante de una nueva licitacion, neto de gasios e impuestos pagados por el
participante ganador {(Nota 8.1.).

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO

El sistema de distribucion de gas natural estd regulado por la "Ley del Gas” que, junto con el Decreto
del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego, ¢! Contrato de Transferencia y
1a Licencia, establecen el marco legal de la actividad de la Sociedad.

La Licencia, ¢f Contrato de Transferencia y las normas dictadas de acuerdo con la Ley del Gas
contienen ciertos requisitos en relacién con la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constitucién de gravdmenes sobre los activos, restricciones a la
titularidad por parte de productores, transportadoras y distribuidoras de gas y transferencia de acciones
de MetroGAS.

La Ley del Gas y tu Licencia crean el ENARGAS como entidad regutacera para adminisirar y levar a
cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. La jurisdiccion del ENARGAS se
extiende al fransporte, venta, almacenaje y distribucién del gas. Su mandato, de acuerdo con lo
expresado en la Ley del Gas, incluye la proteccion de los consumidores, ¢} cuidado de la competencia

~en la provision v demanda del gas y ¢l fomento de las -inversiones de largo plezo en la industria del

gas.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron esiablecidas en la Licencia y estan reguladas
por el ENARGAS.

8.1. Licencia de Distribucién

La Licencia autoriza a MetroGAS a suministrar el servicio publico de distribucién de gas por un plazo
de 35 afios. La Ley del Gas gstablece que MetroGAS puede selicitar al ENARGAS una renovacion de
la Licencia por un periodo adicional de 10 aflos al vencimiento del periodo original de 35 afios. El
ENARGAS deberd evaluar et ese momento el desempefio de la Sociedad y formular una
recgmendacién al Poder Ejecutivo, MetroGAS tiene derecho a la renovacion de su Licencia, a menos
gue ef ENARGAS demuestrs que no ha cumplido en forma susiancial con todas sus obligaciones
emergentes de la Ley del Gas, las reglamentaciones, decretos respectives y la Licencia. ~

Finalizado el periodo de 35 6 45 afios, segln fuese el caso, la Ley del Gas exige que se realice una
nueva licitacion competitiva para dicha licencia, en la cual MeireGAS, si ha cumplido con sus
obligaciones, tendrd la opcion de cquiparar la mejor propuesta ofrecida al Gobierno Argentino por un
tercero.

Come regla gencral, a} producirse la extincién de 1a Licencia por completarse todo su periodo,
MetroGAS tendrd derecho a una contraprestacion igual al valor de lo$ activos determinados, o al
importe pagado por el participante ganador en una nueva licitacion, ¢l que fuese menor (Nota 7).

MetroGAS tiene varias obligaciones de acuerdo con ia Ley del Gas, incluyendo la obligacidn de
cumplir con todas las solicitudes de servicios razonabies dentro de su drea de servicio. No se
considerard razonable la solicitud de servicio si resultara anti-econdmica para la sociedad distribuidora
el hecho de asumir la prestacion del servicio solicitado. MetroGAS también tiene la obligacion de
operar y mantener sus instalaciones en forma segura, 1o gue pucde requerir ciertas inversiones para el
reemplazo o mejora de las instalaciones segin se estableee en la Licencia.

La Licencia detalla otras obligaciones de MetroGAS, las que incluyen la obligacion de proporcionar un
servicio de distribucion, mantener un servicio ininterrumpibie, operar el sistema en una forma
prudente, mantener la red de distribuciodn, llevar a cabo las Inversiones Obligatorias, mantener clertos
registros contables y proporcionar ciertos informes periddicos al ENARGAS.

l.a Licencia puede ser revocada por el Gobierno Argentino, bajo recomendacion del ENARGAS, en
las siguientes circunstancias:

«  Scrios v repetidos incumplimientos por parte de 1a Socicdad de sus obligaciones.

. Total o parcial interrupcién en el servicio no interrumpible por causas atribuibles a la Socicdad,
cuyn duracion exceda 1os periodas estipulados ca la Licencia dentro del afio calendario.

«  Venta, disposicion, transferencia y gravamen de los Actives Esenciales de la Sociedad, sin previa
auntorizacion del ENARGAS, exceplo que dicho gravamen sirva para financiar exiensiones y
mejoras cn el sistema de gasoductos. '
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO {Cont.)

« Quiebra, disolucion o liquidacién de la Sociedad.

+  Abandono de la provision del servicio establecido en la Licencia, o el intento de cesion o la
transferencia unilateral, en todo o en parte (sin la autorizacién previa del ENARGAS), o la
renuncia de la Licencia en otros casos que no sean los permitidos.

. Transferencia del Contrato de Asistencia Técnica o delegacion de las funciones establecidas en el
Contrato, sin la previa autarizacion det ENARGAS,

En relacion con tas resiricciones, la Licencia csiipula que la Sociedad no podra asumir las deudas de
Gas Argentino u otorgar créditos o gravar activos para garantizar deudas ni dar ningtn otro beneficio a
los acreedores de Gas Argentino.

8.2. Ajuste semi-anual por apticacion del Producer Price Index (*“PPI™)

Il ENARGAS, a través de la Resclucion N° 1.477, determiné las tarifas de la Sociedad a partir del
1° de enero de 2000, no incluyendo en la tarifa el ajuste por PPI, gue hubiera representado un aumento
del 3,78% sobre los componentes de transporte ¥ distribucidn de las tarifas a partir de esa fecha. Ello
se debid a que en negociaciones con el Ente Regulador y ¢l Gobierno Nacional, las licenciatarias de los
servicios de transporte y distribucion acordaron diferir la percepeidn de los mentos resultantes del
ajuste por PP! correspondiente al primer semestre del afie 2000. Asimismo, ¢} ENARGAS establecid,
mediante la misma resolucion, la metodologia de recupero de los ingresos devengados por aplicacion
del PP en los primeros seis meses de 2000, a partir del [° de julie de 2000 en un periodo de diez
eses.

Con fecha 17 de julio de 2000, las licenciatarias de los servicios de transporie y distribucion, el Ente
Regulador y el Estado Nacional acordaron el trasiado a las tarifas a partir del 1° de julio de 2000 de:
a) el ajuste por PP diferido por ¢l 1° semestre de 2000 y b) ¢l aumento prospectivo de las tarifas por el
incremento del PPI de 3,78%. Adicionalmente, acordaron diferir la facturacién de los montos
resultantes de los ajustes por PPI que se produjesen entre el 1° de julio de 2000 hasta el 3G de
septiembre de 2002, Los saldos acumulados durante el periedo de diferimiento fueron avalados por el
Poder Ejecutivo Nacional, por lo tanto, los ingresos devengados correspondientes serian recuperados a
través de las tarifas a partir det 1° de julio de 2002 y hasta ¢l 30 de junio de 2004,

El 4 de agosto de 2000, fue p.mmulgado por el PEN el Decreto N° 669 confirmando tos términos del
acuerdo mencionado anteriormente.

£l 29 de agosto de 2000 MetroGAS fue notificada de una medida cautelar, que ordena suspender la
aplicacidn del Decrcto N° 669, refiriéndose principalmenie a la inconstitucionalidad dei ajuste de
tarifas de gas con base en un sistema indexatario calculado a través de indices extranjeros dentro de la
vigencia de la Ley de Converlibilidad. Por esa razén, ¢l ENARGAS comunicod a MetroGAS que las
tarifas deberian reducirse excluyendo la aplicacion del ajuste por PPl La Sociedad, al igual que la
mayoria de las licenciatarias de gas, apelo la medida cautelar y recurrié la nota det ENARGAS.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA § - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Asimismo, ¢l ENARGAS y ¢l PEN también apelaron la citada medida. El 5 de octubre de 2001 dicha
apelacién fue rechazada por ia Camara de Apelaciones ¢n to Contencioso Administrativo. El Estado
Nacional asi como algunas licenciatarias de gas han recurrido ante la Corte Suprema de Justicia de la
Naci6n. Se encuentra pendiente de resolucidn el fondo de la cuestion debatida habiéndose corrido
traslado a las distintas Licenciatarias para que tomen intervencion en la misma.

Comeo parte de tas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, mencionadas en Nota 2, el Estado
Nacional sanciond la Ley de Emergencia que, enire otras disposiciones, para los contratos de obras y
servicios piiblicos dejo sin efecto Tas clausulas de ajuste en dolares o en otras divisas extranjeras, las
ciausulas indexatorias basadas en indices de precios de otres paises y cualquier otro mecanismo
indéxatorio, fijs para las tarifas una relacion de un peso equivalente a un dolar estadounidense, y
dispuse la renegociacion de los contratos de servicios publicos, consecuentemente; el trastado a la
tarifa del PPl que legitimamente reclama la Sociedad resulta impracticable. Dicho traslade vy la
posibilidad de su recuperacion a través del Estado Nacioral, quien avald los créditos correspondientes,
se encuentran condicionados a hechos futuros que escapan al control de la Sociedad.

Dado el escenario descripto, en los estados contables al 31 de diciembre de 2001 se revirti6 el efecto
neto de los ingresos devengados durante los ejercicios 2001 y 2000, relativos al diferimiento de los
ajustes por PP ¢l cual fue registrado como Resultado Extraordinario.

[z mencionada reversion no debe interpretarse como renuncia @ Jos derechos emanados del Marco
Regulatorio que rige la actividad de MetroGAS, o desistimiente de las acciones realizadas hasta el
presente por la Sociedad.

Bl 1° de febrero de 2002, ¢l ENARGAS dando cumplimiento a las previsiones de la Ley de
Emergencia, aprobé los cuadros tarifarios sin incluir ¢l ajuste por PPL En consecuencia, MetroGAS
presentd un recurso administrativo reclamando el ajuste por el PPI por los cjercicios 2000 v 2001, que
a la fecha se encuentra pendiente de resolucion.

8.3. Renegociacion tarifaria

Con fecha 12 de febrero de 2002 el PEN emitio el Decreto N° 293 a través del cual se encomendd al
Ministerio de Economia (“ME?) ta renegociacién de los contratos con empresas de servicios pablicos
y se cre6 una Comision de Renegociacion de Contratos de Obras ¥ Servicios Pablicos ("CRC™).

Medinnte of Decteto N° 311703 det 3 de julio de 2003 se cred la “Unidad de Renegociacion y Analisis
de Contratos de Servicios Pablicos™ {("UNIREN™), con ia mision de asesorar en el proceso de
renegociacicn de los contratos de obras y servicios pablicos ¥ elaborar un marco regulatorio comin a
iodos 1os servicios publicos, en reemplazo de la CRC.

nucstie infol de frcha
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METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA § - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Durante los afios 2002 y 2003, pese a que MetroGAS cumplié acabadamente con la entrega de toda la
informacién que se le solicitara, que los propios informes emanados desde la CRC y la UNIREN
destacaban que el sector gas no presentaba dificultades en cuanto a la gjecucién de los contratos de
licencia y cumplimiento de las condiciones y obligaciones comprometidas, y que la gestion de las
Licenciatarias, entre cllas MelroGAS, reunia las condiciones suficientes para avanzar en el proceso de
renegociacion, no logro avanzarse mas alld de la Fase !1 (presentacién de informacion) de dicho
proceso.

Asimismo, iampoco llegaron a plasmarse los incrementes tarifarios transitorios que dispuso el Poder
Ejecutivo Nacional mediante los Decretos N¢ 2.437/02 y N° 146403, cuya aplicacion fue suspendida
por distintas medidas judiciales.

Pese al intercambio de propuestas entre las partes con ¢l Gobierno Nacional el proceso continud
dilatandose en ¢ tiempe v transcurrieron los afios 2004 al 2607 sin que sc hubiese podido alcanzar un
acuerdo.

La Ley de Emergencia, que originaimente vencia en diciembre de 2003, fue prorrogindose
sucesivamente mediante la sancion de diversas leyes, que la extendieron hasta el 31 de diciembre de
2009, Por consiguiente, también se fueron prorrogando sucesivamente los plazos de renegociacién de
licencias y concesiones de servicios pablicos.

Durante el afio 2008, se intercambiaron con la UNIREN diversos borradores de propuestas para
arribar a un acuerdo integral, pero lamentablemente hasta la fecha ne se han podido alcanzar los
consensos necesarios que satisfagan  tanto los intereses de! Gobierno Nacional, como los de la
Sociedad y sus accionistas,

No obstante lo anteriormente indicado, en el mes de septiembre de 2008 se realizéd una nucva
propuesta a la Sociedad, la cual fue aprobada, que consistié en la firma de un Acuerdo Transitorio por
ol cual se establece un Régimen Tarifario de Transicion a partir del 1° de septiembre de 2008, con una
readecuacion de precios y tarifas que incluye variaciones en ¢l precio del gas, transporte y distribucion.
El incremento resultante de la readecuacion de ia tarifa de distribucion deberd ser depositade por la
Sociedad en un fondo especifico (fideicomiso) destinado a la realizacién de obras de infraestructura
dentro del drea de Licencia.

El Acuerdo Transitorio celebrado fija pautas gencrales sobre los incrementos finales en las facturas
promedio de los clientes, incluvendo los correspondientes ajustes del precio det gas en boca de pozo,
los ajustes en los servicios de transporte y distribucion, y se complementa con la Resotucién | N° 409
del ENARGAS que efectdia una segmentacion de los clienies residenciales en funcion de su consumo
anual, y la Resolucion N 1.070/08 de la SE, que vontiene ¢l Acuerdo Complementario con los
productores de gas natural, por el cual se establecen los precios del gas en boca de pozo desde
septiembre de 2008 hasta diciembre de 2009, para cada tipo de cliente en funcién de su consumo
anual.
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Por dicho Acuerdo, s¢ establece que no tendrdn ningun incremento en sus tarifas los clientes
residenciales con consumos hasta 800 m3/ afio { 62% de los clientes y 25 % del volumen que
consumen los clientes residenciales de MetroGAS). Todos los incrementos que se determinen seran
sobre los cargos por volumen y por reserva de capacidad, es decir, que no se ajustan cargos fijos ni las
{acturas minimas, E} incremento serd mayor a mayor nivel de consumo y se eliminan las diferencias
diarias acumuladas por las compras de gas de periodos anteriores. Asimismo, se ajustan las tasas y
cargos que la Sociedad tiene autorizado a cobrar, en un 25%.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, pese a que MetroGAS cumplid con la
aprobacién de! Acuerdo Transttorio por parte del Directorio y la Asamblea de Accionistas, el PEN no
1o ha ratificado por Decreto y, por lo tanto, el ENARGAS se encuentra impedido de emitir los cuadros
sarifarios que surgen de aplicar las pautas contenidas en el mismo. Por consiguiente, la Sociedad no ha
registrado los efectos del mencionado acuerdo transitorio a la espera que el ENARGAS emiia las
correspondientes Resoluciones.

8.4. Cambios en la reglamentacion
8.4.1. Unbundling de gas natural

A mediados del mes de febrero de 2004 el PEN dicté dos decretos cuyas disposiciones tienen
incidencia en las actividades operativas y cn la evolucién ecandmico-financiera de la Sociedad.
El Decreto N° 180/04 establecio un régimen de inversiones para obras de infracstructura bésica de gas
v cred un Mercado Electronico de Gas ("MEG”) a fin de coordinar las transacciones vinculadas a
mercados de compra de gas en condiciones "spoi” y a los mercados secundarios de transporte ¥
distribucion de gas. El Decreto N° 181/04 facultd a las autoridades del drea de energia a realizar
acuerdos con los productores de gas natural a efectos de establecer un ajuste del precio del gas
adquirido por las distribuidoras de gas y la implementacién de mecanismos aplicables a usuarios
que inicien la adquisicion directa de su propio gas, por cuanto las distribuidoras ya no los podran
abastecer. Asimismo, divide en tres, de acuerde con sus COnsumos, a los clientes de la categoria
"residencial”.

Posteriormente se dictaron una serie de resoluciones y disposiciones que reglamentan los mencionados
decretos. Las principales disposiciones introducidas corresponden a: 1) la suspension de la exportacion
de excedentes de gas natural que resulten Gtiles para el abastecimiento interno, ii) fa elaboracion de un
Programa de Racionalizacion de Exportaciones de Gas Natural y del Uso de ia Capacidad de
Transporte, iii) la homologacion del Acuerdo para la mplementacion del Esquema de Normalizacién
de los Precios del Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte, en virtud del cual, la
Socicdad reestructurd la totalidad de los contratos de compra de gas natural, iv) el olorgamiento de
premios por la reduccién de consumos por debajo de los umbrales definidos y la aplicacion de cargos
adicionaies a determinados clientes que excedan los tmismos, correspondiente al Programa de Uso
Racional de la Energia (“PURE™) que es suspendido desde septiembre hasta abril de cada affo. v) la
creacién y constitucién de un régimen de Fideicomisos a través de un Fondo Fiduciario, vi) la
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Con fecha 22 de diciembre de 2005 la SE dicté la Resolucién N° 2.020/05, en la que se establecid un
cronograma de fechas para el inicio de las compras de gas natural en forma directa de las categorias de
usuarios denominadas Servicio General “P” y GNC. Este proceso se denomind “unbundling de gas”.

El cronograma establecié que: a) los usuarios con consumos {durante el periodo abril 2003-marzo
2004) iguales o mayores a 30.000m3/mes y hasta 150.000m3/mes debieron comprar ¢t gas en forna
directa a partir del 1° de enero de 2006, b) los usuarics con consurnos (durante ese mismo periodo)
iguales o mayores a 15.000m3/mes y menores 2 10.000m3/mes debieron comprar ¢l gas en forma
directaa partir del 1°de marzo de 2006, ¢) tos usuarios con consumos (durante ese mismo periodo)
mayores a 9.000m3/mes y menores de 15.000m3/mes no tienen atn fecha establecida para la compra
de gas cn forma directa y d) en el caso de las estaciones de GNC debieron comprar el gas en forma
directa a partir del 1° de marzo de 2006 (extendido al 1° de abril de 2006 mediante fa Resolucidn
N® 275/06).

Asimismo, dicha resolucién exciuyd a las asociaciones civiles sin fines de lucro, 1as asociaciones
sindicales, gremiales o mutuales, las prestadoras de salud y las entidades de educacién piblica o
privada del espectro de usuarios que a partir de las fechas correspondientes deben adquirir gas natural
directamente de productores y/o comercializadores.

Ademas la Resolucion N° 2.020/05 establecié una serie de restriceiones a la representacion de las
estaciones de GNC para la compra de gas natural, a efectos de limitar posibles integraciones verticales
entre sujetos de la industria del gas y ered ¢l Mecanismo de Asignacion de Gas Natural para GNC, a
través del cual, las estaciones expendedoras de GNC reciben gas natural mediante un meeanismo (e
oferta v demanda en el ambito del MEG.

En este escenario, durante el afio 20035 finalizd el procese de conformacion del comercializador
MetroENERGIA, a fin de retener la mayor cantidad posible de clientes y de contar con una
herramienta mas acorde al nuevo contexto en el que se debe desempefiar la Sociedad.

Con fecha 28 de febrero de 2006 1a SE emitio ia Resolucién N° 275/06, la cual modifico la Resolucion
N° 2.020/05. Estas modificaciones estan relacionadas con: (i) 1a prorroga, hasta el 1° de abril de 2006,
para que las estaciones de GNC compren ¢! gas en forma directa, {ii) la limitacion, hasta el 30 de abril
de 2007, de 1a vigencia de los contratos de compraventa de GNC que se firmen a partir del 1° de abril
de 2006, (iii) Ia obligacién de las prestadoras del servicio de distribucién de gas de representar a las
estaciones de GNC en sus compras de gas natural, sblo para la primera vez que se realice ¢l
procedimiento establecido para la compra de GNC en ¢} ambito del MEG. Esta Gitima obligacién de
las distribuidoras, posteriormente fue extendida a las distintas subastas realizadas en ct ambito del
citado mecanismo de asignacion.
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Por otra parte, el 14 de marzo de 2006 el Gobierno Nacionat firmo un acuerdo con los productores de
gas natural y las estaciones de GNC para el congelamiento de los precios de GNC que se mantuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2007.

Las subastas para que las estacicnes de GNC adquieran gas natural de les productores por los
volamenes asignados por el MEG se realizan periddicamente, siendo la dltima celebrada con fecha
mayo de 2008.

El 22 de septiembre de 2006 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucién N° 1.329/2006 de la
Secretaria de Encrgia, por medio de la cual se regularon los siguientes aspectos de la industria: (i} se
especifican los distintos conceptos que integran los volimencs globales de gas natural que los
productores se comprometen a inyeclar en ¢l sistema de transporte, (ii) se fija uh régimen de
prioridades frente a nominaciones y confirmacion de nominaciones de gas natural a ser cumplido por
productores y transportistas, previendo penalidades por incumplimientos, (iii) se categoriza como
ininterrumpible la “reserva minima inicial” de las cstaciones de expendio de GNC en funcionamiento
en febrero de 2004, (iv) se incorpora un mecanismo mediante el cual las distribuidoras de gas natural
deberan registrar los desbalances que se produzcan con motive de los consumoes de las estaciones de
expendio de GNC por debajo de las nominaciones realizadas por las distribuidoras a tales efectos,
siendo tales desbatances luego facturados por los productores correspondientes a las distribuidoras a

"precio GNC, o bien compensados enfre éstos en ¢l ambito de los contrates de compra-venta de gas que

pudieran tener vigentes, y (v) se faculta a las distribuidoras de gas natural a utilizar deteriminados
voltmenes de gas natural incluidos en coniratos de compra-venta de gas natural celebrados por
usuarios directamente con las productores, bajo ciertas condiciones.

§.4.2. Acuerdo Complementario con Productores de Gas Natural

El 1° de octubre de 2008 se publicd fa Resolucién SE N° 1.670/2008 que homologé cl “Acuerdo
Complementarto con Productores de Gas Natural”, suscripto el 19 de septiembre de 2008, que tuvo
como objetivos principales fa reestructuracion de precios de gas en boca de pozo, la segmentacion de
la demanda residencial de gas natural, y el establecimiento del aporte de tos productores de gas natural
al Pondo Fiduciario creado por la Ley N° 26.020 para financiar las ventas de garrafas de GLP para uso
domiciliariv a precios diferenciales.

En consonancia con el Acuerdo Complemeniario homelogade por la Resolucion SE N° 1.070/2008, la
Resolucion ENARGAS N° 1/409/2008, publicada el 19 de septiembre de 2008, dispuso la
segmentacion de la categoria de consumidores residenciales “R™ en 8 subcategorias segin sus niveles
de consume, y partiendo de tal nueva segmentacion se dispuso el incremento del valor del gas natural
en ¢l punto de ingreso al sistema de transporte, quedando exceptuadas de los awmentos en cuestion las
primeras tres subcategorias de residenciales y las subdistribuidoras.

Puesto que en virtud del Acuerdo Complementario homologado por 1a Resolucién SE N° 1.070/2008
los incrementes en cl precio del gas natural debiar ser trastadados en su justa incidencia a los
diferentes componentes de la tarifa final de los usuarios a los fines de garantizar que la ecuacion de las
distribuidoras se mantenga inaiterada con posterioridad a este gjuste, el ENARGAS realizd los
correspondientes ajustes tarifarios, emitiendo en el caso de la Sociedad la Resolucién ENARGAS
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N° 1/446/2008 por medio de Ja cual aprobé un nuevo cuadro tarifario reflejando los incrementos en
cuestion, con vigencia a partir del 1° de septiembre de 2008 {1° de octubre de 2008 para el caso de
incrementos en GNC), sin incluirse en dicho cuadro ia readecuacién tarifaria del segmento
distribucién.

Posteriormente, el 23 de diciembre de 2008 se publicé la Resclucién SE N° 1.417/2008 por medio de
la cual, y también sobre la base del Acuerdo Complementario homologade por la Resolucion SE
N° 1.070/2008, la SE fijo nuevos precios del gas natural en el punto de ingreso al sistema de
transporte. A raiz de esto el ENARGAS emitié la Resolucion N° 1/566/2008, publicada el mismo dia,
aprpbando eb nuevo cuadro tarifario aplicable retiejando tales nuevos precios incrementados del gas
natural.

§.4.3. Planes de Energia Total y Gas Plus

£] Gobierno Nacional implementd en 2007 y mantuva vigente durante 2008 el denominado Plan
Fnergia Total con ¢l objetivo de garantizar ¢l abastecimiento de los recursos energéticos, ya sea de
combustibles liquidos o gaseosos, € incentivar la sustitucién del consumo de gas natural y/o energia
eléctrica por el uso de combustibles alternativos. En efecto, la Resolucién N° 459/2007 del Ministerio
de Planificacién Federal, Inversion Pablica y Servicios { “MPFIPyS™ ) cred ¢l referido Programa
Energia Total, luege reglamentado, ampliado v extendido en su vigencia por la Disposicién N°
74/2007 de la Secretaria de Comercio Inferior ("SCI™), Resotucién N® 54/2007 de la Subsecretaria de
Coordinacién ¥ Control de Gestion (“S8CCG™), Resolucion MPFIPYS N° 121/2008 y Disposicién
SSCCG N° 30/2008. Esta Gitima norma incluye un plan de provisién de propane-aire a cargo de
ENARSA, que se encargara por si o a {ravés de terceros del disento, construccion, recepcion,
transporte, operacion, mantenimiento, gestion y administracion de un sistema para entregar propano-
aire a ser inyectado en la red de distribucion de gas natural de media presién en la Provincia de Buenos
Aires. Relacionado a esta Gltima cuestion, el 14 de maye de 2008 se publico la Resolucion ENARGAS
N° [/259/2008 por medio de la cual se establecieron las nuevas especificaciones de gas natural en
sistema de transporte y distribucién, revocando la Resolucion ENARGAS N° 622/1998 que
previamente regutaba la materia.

Asimismo, durante 2008 el gobierno lanzé a ravés de la Resotucion SE N° 2472008 el denominade
programa “Gas Plus” de incentivo a la produccién de gas natural en virtud del cual todo nuevo
volumen de gas producido bajo este programano serd considerado purte de los volimenes del Acuerdo
2007-2011 ni estara sujeto a sus condiciones de precios, no obstante lo cual no puede ser exportado ¥
el precio debe permitir solventar los costos asociados ¥ obtener una rentabitidad razanable.

8.4.4. Gobierno de la Cindad de Buenos Aires - Obras en via piblica

En materia de obras en la via pablica en el ambito de la Ciudad de Buenos Adlres, 1a Loy N° 2.634,
publicada e 25 de enero de 2008, y su Decreto Reglamentario N° 238/2008, publicado e} 28 de marzo
de 2008, crearon y regularon el nuevo régimen de aperiras y/o roturas en espacios pablicos, ¢l cual
especifica los cargos a pagar por todos los trabajos en la via pablica y determina que los cierres de los
trabajos seran realizados por el Gobierno de ta Ciudad de Buenos Aires (“GCBA”) previo pago de los
mismos por parte de las empresas autorizadas a realizar las aperturas,
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8.4.5. Fideicomisos

Respecto de los denominados "cargoes especificos” para la financiacion de obras de amplacion del
sistema de transporte de gas natural que las distribuidoras de gas cobran a sus clientes industriales y
generadores termocléctricos (y estaciones de expendio de GNC, sélo en el caso de cargo fideicomiso 1)
en nosnbre y por cuenta y orden de Nacion Fideicomisos S.A. de acuerdo a las normas que los crearon
y reglamentaron (entre otras, Ley Ne 26,095, Decretos PEN N° 180/2004 y N° 1216/2006,
Resoluciones MPFIPYS N° 185/2004, N° 2008/2006, N° 409/2007, N° 161/2008, Resolucion
ENARGAS N° 3689/2007 y Notas ENARGAS N°¢ 6398/2007, N° 4381/2007, N° 808/2007,
N7 1989/2005 y N® 3937/2005), existen casos de clientes de MetroGAS obligados a su pago que han
recurrido a la justicia a los efectos de plantear su inconstitucionalidad y solicitar una medida cautelar
de no innovar hasta tanto se resuelva el planteo. En algunos casos, la justicia efectivamente ha
otorgado las medidas cautelares solicitadas, ordenandose consecuentemente a MetroGAS abstenerse de
facturar y cobrar los cargos en cuestion, medida que ia Sociedad se encuentra cumpliendo a la fecha.
En otros casos, las referidas medidas cautelares han sido revocadas judicialmente en inslancias
ultericres y a fa fecha de fos presentes estados contables MetroGAS se encuentra aguardando
instrucciones de Nacién Fideicomisos S.A. respecto de la modalidad de cobro de las deudas existentes
por parte de las industrias obligadas ul pago de los cargos especificos en cueslion en concepto de
capital impago ¢ intereses devengados durante el plazo de vigencia de las medidas cautelares en
cuestidn.

Por su parte, el Deereto N° 2.067/2008, publicado el 3 de diciembre de 2008, dispuso la creacién de un
Fondo Fiduciario para atender las importaciones de gas natural necesarias para complementar ta
inycecidn de gas natural que s¢a requerida para satisfacer las necesidades nacionales, mientras que la
Resolucion MPFIPYS N° 1451/2008, publicada ¢l 23 de diciembre de 2008, reglamento el
funcionamiento  del referido  Fondo Fiduciario, disponiemlo la creacién del fidsicomiso
correspondicnte, y la Resolucion ENARGAS N° 1/563/2008, también publicada el 23 de diciembre de
2008, dispuso la implementacion, con vigencia a partir del 1° de noviembre de 2008, de los pertinentes
cargos tarifarios para la financiacion del fideicomiso en cuestién, siendo aquellos pagaderos por tos
usuarios residenciales con consumos anuales mayores a 1.000 m3.

8.4.6. Ley de Defensa del Consurnidor

E1 7 de abril de 2008 se publico la Ley N° 26.361 que modificé la Ley de Defensa del Consumidor y
generd una scrie de cambios con impacto en la operatoria cotidiana de 12 Sociedad. En efecto, esta ley,
otrora supletoria de la legislacion especifica aplicable a la materia, con motivo de la presente
modificacién pasd a integrarse a todo el marco normativo, sentdndose, ademds, el principio de
~aplicacion de la legislacion mas beneficiosa paca ¢l usuario o consumidor”, Se produjo en
consecuencia (1) a descentralizacion de la jurisdiccion detegandose en jos municipios la aplicacion de
ta norma v la sustanciacion de los procesos locales que se iniclaran como consecuencia de las
denuncias que se recibicran por presuntas infracciones a Ja ley. (1) la ampliacion del concepto de
consumidor incluyéndose a quienes sin ser parte de una relacion Je consumo wilizan el servicio {como
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destinatario final) como consecuencia de ella, (11I) ¢! establecimiento de la obligacién de aceptar el
pedido de baja del servicio por los mismos medios por los que se aceptd la solicitud de suministro,
(IV} el establecimiento de la figura del “ dafio directo ™, a través del cual 1a autoridad de aplicacién
puede determinar la existencia de un perjuicio o menoscabo al derecho del consumidor, siendo éste
susceptible de apreciacion pecuniaria (limitado el tope de dicha indemnizacién en el importe
equivalcnte a 5 canastas basicas publicadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos), (V) ¢l
establecimiento del instituto del “dafio punitive™, por el cual, en caso de incumplimiento de la
prestadora del servicio, se podria fijar una rmulta civil a favor de! damnificado en funcién de la
gravedad de! hecho y demds circunstancias del caso, v, finalmente, {VI) modificacién de la tasa de
interés aplicable para ¢l cileulo de la mora ya gue se establecio 1a obligatoriedad de aplicar la tasa
pasiva en lugar de la activa como se hacia antericrmente.

8.4.7. Tasas Municipales

Por Gltime, cabe mencionar que durante ¢l afio 2008 han continuado los reclamos de ciertos
municipios de la Provincia de Buenos Aires tendientes al cobro de tasas municipales por diversos
conceptos, verificindose en muchos casos 1a inexistencia de contraprestacion especifica y/o excesiva
onerosidad. El marco regulatorio vigente y aplicable a fa distribucién de gas prevé el traslado a terifas
do toda nueva tasa que S€ Cree O aumento de alicuotas, como as{ también, bajo ciertas condiciones, ¢l
uso gratuito del espacio piblico a efactos del tendido de caficria de gas natural. No obstante ello, y sin
perjuicio de tas numerosas solicitudes presentadas por MetroGAS y el derccho gue fc asiste, a la fecha
de los presentes cstados contables, el ENARGAS adn no ha autorizado ningin traslado a tarifa de los
pagos realizados a distintos municipios, tanto de la provincia de Buenos Aires como de la Ciudad
Auténoma de Buenos Alres, por estos conceptes.
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Se detallan a continuacién las condiciones y composicién de las deudas financieras al 31 de diciembre

de 2008 y 2007:
31 de diciembre de,
2008 2007
Miles de § Tasas de Venhcimientos Milesde § Tasas de | Vencimientos
interés interds
Obligaciones
Negociables (1)
Seric A - - - 252 9,875% 01/04/2003
Seric B 1.452 7,375% 27/09/2002 3.858 7,375% 27/09/2002
]
Intereses a pagar 750 - - 1.699 - -
Deuda financiera
corriente 2.202 5.809
Obligaciones
Megociables (2)
Serie 1 728,050 8% (3) 31/12/2014 (8) 663.953 8% (3) 31/12/2014 (6}
Serie 2 _Clasc A 21.598 4% (4) 3412/2014 () 19,696 4% (4) 31/12/2014 (7)
Serie 2 Clase B 124,895 2.8% (5) 3171272014 (7) 120.745 2,8% (5) 31/12/2014 ()
Descuento a valor
actual L 61418) - z | (73.396) | -
Deuda financiera no ; i
| corriente. 4 813.123 b m0998] l

(1) Corresponden al Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
aprobado por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 1998,

(2) Corresponden al programa mencionado en (1) prorrcgado por un plazo de 5 afios por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de octubre de 2004. :

{3) Las tasas de interés de esta Serie son 8% para los afios 2006-2010 y 9% posteriormente.

(4) Las tasas de interés de esta Serie son 3% para el afic 2006, 4 % para los aflos 2007-2008, 5% para los afios
2009-2010, 7% para los anos 2011-2012 y 8% posteriormente.

(5) Las tasas de interés de esta Serie son 1,8% para ¢l afio 2006, 2,8% parz los afias 2007-2008, 3,8% para los
afios 2009-2010, 5.8% para los afios 2011-2012 y 6,8% para los afios 2013-2014.

(6) El cronograma de amortizacion de capital de esta Serje es el sigulente: 5% el 30 de junio y 31 de diciembre
de 2010; 10% cada 30 de junio y 31 de diciembre subsiguiente hasta el 31 de diciembre de 2012 y 12,5%
cada 30 de junio y 31 de diciembre siguiente hasta el 31 de diciembre de 2014,

(7) Ei cronograma de amortizacién de capital de estas Series es ¢l siguiente: 16-2/3% cl 30 de junio y 31 de
diciembre de 2012; 16-2/3% cada 30 de junio y 31 de diciembre postertor hasta el 31 de diciembre de 2014.
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NOTA 9- DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

Con fecha 25 de marzo de 2002, MetroGAS anuncid la suspension de los pagos de capital e intereses
sobre 1a deuda financiera dado que la Ley de Emergencia, conjuntamente con las reglamentaciones
correspondientes, alterd los pardmetros fundamentales de la licencia de 1a Sociedad, incluyendo la
suspension de la aplicacion de la formula de ajuste de las tarifas y la conversion de las tarifas a pesos,
asi como también la devaluacion del peso.

E19 de noviembre de 2005, la Sociedad efecto el lanzamiento de una solicitud de consentimiento para
reestructurar su deuda financiera quirografaria en los t¢rminos de un acuerdo preventivo extrajudicial
(“APE”) de acuerdo con la Ley Argentina,

Con fecha 12 de mayo de 2006 se produjo la finalizacidn del proceso de reestructuracién de deuda
financiera realizandose el canje efectivo de los titulos. Para ello se emitieron Obligaciones Negociables
Serie I por un monto total de U$S 236,285.638 de valor nominal, Serie 2 Clase A por un monto total
de US$S 6.254.764 de valor nominal y Serie 2 Clase B por un monto total de euros 26.070.450 de valor
nominal. Adicionatmente se efectuaron pagos por un total de %S 105.608.445 por las opciones
recibidas de compra en efectivo y U$S 19.090.494 y euros 469,268 correspendienies a intereses
devengados por las obligaciones negociables Series 1 y Series 2 hasta el 30 de diciembre 2005.

Se ha dado total cumplimiento al Plan de Afectacion de Fondos de la emision de las Series 1y 2 de
Obligaciones Negociables, destinandose los fondos obteénidos a la refinanciacion de pasivos de corto
plazo.

MetroGAS, v sus subsidiarias, deberan cumpiir con una serie de restricciones debido a obligaciones
relacionadas con la nueva denda, que entre otras, incluye a las siguientes:

s Rescate obligatorio con fondos excedentes: ta Sociedad destinard el monto de fondos
excedentes (no asignado a pagos restringidos) (1) para rescatar (a prorrata enire los tenedores
de las Obligaciones Negotiables Serie 1} las Obligaciones Negociables Serie 1 en circulacion
mediante precancelaciones de Obligaciones Negociables; y (i) después de que todas las
Obtigaciones Negociables Serie 1 en circulacién hayan sido canceladas integramente, para
rescatar (a prorrata entre los tenedores de las Obligaciones Negociables Serie 2) las
Obligaciones Negociables Serie 2 en circulacién mediante precancelaciones de Obligaciones
negocizbles, en cada caso, cn tanto ta Sociedad no haya destinado dicho monto de fondos
excedentes disponibles netos para realizar operaciones de compra en el mercado;

+  Limitaciones sobre endeudamiento: la Sociedad no podrd incurrir en nuevos endeudamientos
por un monto mayor que U$S 20 millones;

e Limitaciones sobre inversiones: la Sociedad no efectuard inversiones que no sean las
inversiones permitidas (segln las definiciones contenidas en la Solicitud de Consentimientos
de fecha 9 de noviembre de 2005) hasta que Ia Sociedad hubiera rescatado, amortizado o
comprado un monto de capital de por to menos USS 75 millenes de las Obligaciones
Negociables Serie 1. Ademds, las inversiones deducibles, a ios efectos del calculo de fondos
excedentes, no podran exceder USS 15 millones en cada afio de cémputo;

e Limitaciones sobre pagos restringidos: hasta que la Sociedad hubiera rescatado, amortizado o
comprado un monto de capital de por fo menos USS 75 millones de las Obligaciones
Negociables Serie I, los pagos restringidos (incluyendo dividendos) estardn sujetos al indice
de endeudamiento de la Sociedad;
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e Limitaciones a la venta de activos: la Sociedad no realizara ninguna venta de activos, salvo
que se cumplan las siguientes condiciones: a) fa venta de los activos se realice por el valor de
mercado, b) por lo menos el 75 % del pago sea en dinero en efectivo o equivalentes de efectivo
y ¢) dicha venta de activos no afecte en forma sustancial y adversa la capacidad de la Sociedad
para cumplir con ¢stas obligaciones; '

e Limitacién sobre fransacciones con compafifas controladas, controlantes o bajo control comun.

De acuerdo a lo establecido en el primer punto mencionado precedentemente, la Sociedad efectud el
calculo correspondiente para los periodos iniciados el 1° de abril y finalizados el 30 de septiembre de
2008 y de 2007 def cual no surgieron fondos excedentes. Asimismeo, la Sociedad ha cumplido las
demas restricciones mencionadas en el parrafo anterior y los compromisos de pago asumidos bajo el
actual programa global de obligaciones negociables.

Desde la emision de las nuevas series y hasta el 31 de diciembre de 2007 la Sociedad realizd
operaciones de compras en el mercado por un monto acumulado de USS 25,4 millones de capital de las
Obligaciones Negociables Serie 1. La Sociedad no realizé operaciones de compras en el mercado en el
ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2008, en tanto que en el gjercicio anterior recompré USS 8
millones.

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de MetroGAS asciende a miles de § 569.171
encontrindose totalmente suscripto, inscripto e integrado y compuesto por Jas siguientes clases de
acciones:

Clases de acciones Miles de §
En circulacion:
Acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 y de 1 voto cada una:

Clase "A" 290.277
Clase “B" 221.977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 31 de diciembre de 2008 . 569.171

El Gltimo aumento de capital social que elevé el mismo a miles de $ 569.171, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el 12 de marzo de 1997, autorizado el 8 de abril de 1997
por la CNV y el 10 de abril de 1997 por ia BCBA e inscripto en el Registro Pablico de Comercio el 17
de junio de 1997 bajo el N° 6.244 del Libro 121, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Del total del capital social, el 70% corresponde a la socicdad inversora Gas Argentino, el 20%,
originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto de oferta pablica tal como se detalla a
continuacidn y el 10% restante estd afectado al Programa de Propiedad Participada ("PPP") (Nota 13).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, el Gobierno Nacional ofrecid a la venta su
20% de participacién en el capital social de la Sociedad, representado por 102.506.059 acciones Clase
*B", pasando las mismas a manos de inversores privados.
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E1 2 de noviembre de 1994, mediante Resolucion N° 10.706 la CNV autorizo a la Sociedad el ingreso a
1a oferta pablica de la totalidad de las acciones que a esa fecha componian el capital social; asimismo,
e emitieron ADSs en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales fueron registrados en la Securities
& Exchange Commission (“SEC”). 1a Sociedad cotiza sus acciones en la BCBA y sus ADSs en el
New York Stock Exchange ("NYSE").

La Sociedad estd obligada a imantener en vigeneia la autorizacion de oferia pablica de su capital social
y la correspondiente autorizacion para cotizar en mercados de valores autorizados en la Replblica

Argentina, como minimo durante el término de quince afios contados a partir de los respectivos
otgrgamientos.

Transcurridos los primeros cinco afios posteriores a la fecha de transferencia, cualquier reduccion,
rescate o distribucion del patrimonio de la Sociedad requerira la autorizacion previa del ENARGAS.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley de Sociedades, el Estatuto Social y la Resolueién N° 434/03 de la CNV, debe
transferirse a 1a Reserva Legal el 5% de la ganancia neta del ejercicio mas (menos) los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto més el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital,

La distribucién de dividendos cn efectivo estard condicionada al indice de endeudamiento de la
Sociedad hasta que fa Sociedad hubiera rescatado, amortizade o comprado un monto de capital de por
lo menos USS 75 millones de las Obligaciones Negociables Serie 1.

NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO

De acuerdo con las disposiciones del Pliego, Gas Argentino en cardcter de accionista controlante de
MetroGAS puede vender una parte de su participacion en la Sociedad siempre que conserve el 51% de!
capital accionario de MetroGAS.

Las transferencias que pudieran llevar a Gas Argentino a tener menos det 51% de participacion
accionaria en MetroGAS estan sujetas a la aprobacion previa por parte del ENARGAS. El Pliego
establece que dicha autorizacion previa serd otorgadta después de tres afios de la fecha de Toma de
Posesion permitiendo que:

o Las ventas que cubran el 51% del capital accionario, o si el propésito de la transaccion
n0-es una venta, el acto de reducir el capital resultara en una adquisicion de acciones de
no menos del 31% por otra sociedad inversora,

» Exista evidencia comprobable de que la fransaccion no afectara la calidad operativa del
servicto otergado por la licencia, y
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» El operador téenico existente, o un nuevo operador técnico aprobado por el ENARGAS,
retenga al menos el 15% de las acciones de la nueva sociedad inversora y los contratos de
asistencia téenica se mantengan en vigencia,

Los accionistas de Gas Argentino estdn sujetos a las mismas restricciones que las establecidas en el
parrafo anterior.

Con fecha 7 de diciembre de 2005, Gas Argentino celebsd un acuerdo de reestructuracion de su deuda
financiera con la totalidad de sus acreedores, fondos administrados por Ashmoere (“Fondos Ashmore™)
y por Marathon (“Fondos Marathon”), por medio del cual cancelard todas las obligaciones
relacionadas con dicha deuda a cambio de la emisién y/o la transferencia por los actuales accionistas
de Gas Argentino de acciones ordinarias de la misma que representen el 30% de su capital social post-
emision a los Fondos Ashmore y la transferencia dei 3,65% y del 15,35% del capital social de
MetroGAS, que es propiedad de Gas Argentino, a Fondos Ashmore y Fondos Marathon,
respectivamente. Dicho acuerdo se encontraba sujeto, entre otras condiciones, a la aprobacion del
ENARGAS y del Secretario de Comercio Interior, previo dictamen de la Comisién Nacional de
Defensa de 1a Competencia (“CNDC”™). Con fecha 14 de septicmbre de 2007, el ENARGAS a través
de la Resolucién 1/097, aprobé la transferencia accionaria encontrandose pendiente el dictamen de la
CNDC v la aprobacién del Secretario de Comercio Interior.

Con fecha 15 de mayo de 2008, Gas Argentino recibio una comunicacion de Fondos Marathon por la
cual manifiestan su decision de terminar el acuerdo de reestructuracion de fecha 7 de diciembre de
2005, ¢jerciendo la opcion contemplada en diche acuerdo, que establecia que cualquier acreedor estaba
facultado a terminarlo si no se obtenian las aprobaciones correspondientes. Consecuentemente, Gas
Argentino debe iniciar un nueve proceso de reestructuracion de su deuda financiera con Jos acreedores.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.189/92 del Gobierno Argentino, el cual establece la creacion dela
Sociedad, delermina quée cf 10% del capital accionario representado por acciones Clase “C" debe ser
incluido en el PPP, de acuerdo con lo requerido por el Capitulo 1 de la Ley N° 23.696, cuya
instrumentacion fue aprobada el 16 de febrero de 1994 por Decreto N° 265/94 del PEN. Las acciones
Clase "C" seran mantenidas por un fiduciario en beneficio de los empleados de GdE transferidos a
MetroGAS, que continuaran siendo empleados de 1a Sociedad al 31 de julio de 1993 y que eligieran
participar en ¢l PPP.

Ademas, de acuerdo con el Estatuto Social, la Sociedad debe proveer la emision de Bonos de
participacién en las ganancias segun lo definido cn el Articulo 230 de la Ley N° 19.550, en favor de
todos los empleados regulares, distribuyendo el 0,5% de la ganancia ncta de cada afio entre los
beneficiarios de este programa. Los montos devengados serdn deducidos como gastos en ¢l estado de
resultados de cada ejercicio, ¢n la medida que existan resultados positivos acumulados.
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Los participantes en el PPP adquirieron sus acciones al Gobicrno Argentino a § 1,10 por accién,
pagando por ellas en efectivo o aplicando los dividendos de esas acciones y un 50% del Bono de
participacién en las ganancias al precio de compra. El fiduciario mantendra Ia custodia de las acciones
Clase "C" hasta que ellas estén totalmente pagas.

Una vez que las acciones Clase "C" estén totalmente pagas podrén ser convertidas en acciones Clase
"B, ante el requerimiento de fos tenedores. Esta decision debe ser tomada por los poseedores de las
acciones Clase "C", actuando como una sola clase. Mientras los requerimientos establecidos en este
programa no hayan sido totalmente cumplidos, ni los Istatutos de la Sociedad en lo pertinente, ni las
proporciones de las varias tenencias accionarias, pueden ser modificadas,

Con fecha 6 de marzo de 2008, el Directlorio de la Sociedad autorizé el inicio de los tramites para la
conversion de las acciones Clase “C” a acciones Clase “B™ solicitado por el Comité Ejecutivo del PPP
en su nota de fecha 3 de marzo de 2008.

El 21 de mayo de 2008 la CNV neotificd a MetroGAS que el trimite de transferencia se encuentra
condicionado a la presentacion de la Regolucion del EEstado Nacional que autorice la cancelacion del
saldo de precio de adquisicidn de las acciones Clase "C". Dicha cancelacién anticipada fue aprobada
por el Ministerio de Economia mediante 14 Resolucion N® 252 del 22 de agosto de 2008,

NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO

A fin de poder satisfacer la demanda de gas y prestar eficientemente el servicio concedido, MetroGAS
ha celebrade distinfos contratos de largo plazo que Ie permiten asegurar una cierta capacidad de
compra y transporte de gas asi como también una correcta administracién del negocio a través del
contrato de asistencia técnica,

14.1. Compra de gas

A fin de satisfacer las necesidades de suministro de gas, los proveedores con los que opera la Sociedad
son! YPF, Total Austral, Wintershall Energia, Pan American Energy, v otros productores de Tierra del
Fuego, Neuguén y Santa Crue.

La Ley de Emergencia establecid la conversion a pesos de todas las obligaciones a la paridad de
31=U%S1, relativas a los contratos privados existentes al momento de su entrada en vigencia.

Al momento de entrada en vigenciz de la Ley de Emergencia la Sociedad tenia contratos con tales
caractoristicas, siendo los mas importantes los de compra de gas nauwal, esenciales para la presiacion
del servicio licenciado. En virtud de lo estabiecido en el Acuerdo para la Implementacion del Esquema
de Normalizacion de los Precios det Gas Natural, y 2 la renegociacion de la totalidad de aquellos
contratos arribada con los proveedores de gas natural de la Sociedad v sujeto al cumplimiento continuo
por el Estado Nacional de todas las obligaciones asumidas en el mismo, los productores de gas con los
que se han renegociado los contralos en cuestion se comprometieron a suspender las acciones y/o
procedimientos que hubieran iniciado contra las Heenciatarias de distribucion de gas respecto delos
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reclamos patrimoniales derivados de la mencionada ley, suspension que el | de agosto de 2007, con la
entrada en vigencia de los efectos de la Resolucion N° 599/2007, se considera que se ha convertido en
una renuncia definitiva.

El 14 de junio de 2007 se publict en el Boletin Oficial Ia Resolucion N° 599/2007 de la Sccretaria de
Energia por medio de la cual se homologé la propuesta de “Acucrdo con Productores de Gas Natural
2007-20117, que luego fuera ratificada por determinados productores de gas natural, tornando asi
aplicable tal Acuerdo. Béasicamente, ¢l Acuerdo 2007-2011 establece: i) los volimenes a ser inyectados
en punto de ingreso al sistema de transporte por los productores de gas natural para los usuarios
residenciales, comercios, industrias, usinas y estaciones de expendio de GNC hasta ¢l 31 de diciembre
de 2011 (aunque con plazos contractuales distintos segin el segmento de usuario), ii) fija parametros
de ajustes dc precios en forma escalonada y particular considerando segmentos de usuarios, y iii)
establece los mecanismos de redireccionamientos ¢ inyecciones adicionales de gas natural para la
satisfaccion de la demanda del mercado interno, en casg de resuliar ello necesario ante situaciones de
desabastecimiento. En virtud del Acuerda 2007-201%, los productores y las distribuidoras de gas
natural debian celebrar contratos de compraventa de gas natural reflejande las previsiones contentdas
en el mismo. A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la Sociedad no celebrd ninguno de
estos contratos pueslo que, en su entendimiento, las ofertas de contratos tecibidas de parte de los
productores de gas natural no respetarian los términos del Acuerdo 2007-2011 ni, en razén de los
volimenes contemplados, permitirian a MetroGAS asegurar ¢l abastecimiento a sus usuarios no
interrumpibles.

1.os contratos que originalmente vencian el 31 de diciembre de 2006 s¢ mantuvieren en las mismas
condiciones, incluyendo precios, hasta el 31 de julio de 2007. A partir del 1° de agosto de 2007, sobre
la base de to establecido en el Acuerdo 2007-2011 y en virtud de distintas notas de la Subsecretaria de
Combustibles y Circulares del MEG, entraron en vigencia los volumenes establecidos en dicho
Acuerdo en calidad de arreglos de suministro, toda vez que no existen contratos con tos productores.

Debido a que MetroGAS entiende que los voliinenes, cueacas de inyeccion y vutas de transporte
previstos en el Acuerdo 2007-2011 impedirian ¢l normal abasiecimiento de la demanda
ininterrumpible, la Sociedad ha efectuado presentaciones anie e} ENARGAS, la SEy la Subsecretaria
de Combustibles tendientes a plantear esta situacidn y solicitar su remediacion,

La cantidad de gas contratada al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Volumenes Promedio Diarios para los Afios

2009 2010
MMCM/d (1) 0.32 0,32
MMCF/d (2) 1,17 1,17

s¢ nuesro ianha
6 de gl 4 2008 /i

PRICEQATWSE & CW
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Los volGmenes ¥ montes de compras de gas minimas comprometidas, que MetroGAS esté obligada a
pagar haya adquirido o no el gas, segun los contratos de largo plazo anteriormente mencionados son

los siguientes:

Volumenes Promedio Diarjos para los Afios

2009 2010
MMUCM/d (1) 0,28 0,28
MMCEF/d {2) 10,05 10,05
Mpntos comprometidos (3) 7,53 7,53

(1) Millones de metros cibicos por dia. Para Tn estimacidn de los volumenes, se han considerado solo los
contratos vigentes, no asi los que surgen de la Resolucion de la SE N° 599/2G07.

(2) Mitlones de pies clibicos por dia.

(3) Millones de pesos. S¢ han considerado los precios establecidos en Resolucién SE Ne 1.417/08 sobre los
porcentajes por segmentos obtenidos de datos histéricos de consumos en la Sociedad,

Los contratos de compra de gas de fa Sociedad conti¢nen disposiciones que le permiten limitar el
riesgo de incurrir en responsabilidades monetarias bajo sus obligaciones de adquirir o pagar ("take-or-
pay™ frente a sus proveedores, como en el caso de una caida en Ja demanda por parte de las centrales
eléctricas 0 que los grandes clientes celebren contratos con productores o intermediarios para la
compra directa de gas natural y con las empresas de transporte para el transporte del gas comprado,
evitando la red de distribucion de MetroGAS ("bypass”). La Sociedad considera improbable que de los
compromisos de adquirir o pagar en sus coniratos de suministre de gas, resulten obligaciones
significativas por gas no tomado al 31 de diciembre de 2008.

14,2, Transporte de gas

MetroGAS ha celebrado varios contratos de transporte, cuyas fechas de finalizacion se encuentran
entre el afio 2008 y el afio 2021 con Transportadora de Gas del Sur S.A. (“FGS™, Transportadora de
Gas del Norte S.A ("TGN™). v otros, a {in de asegurar una capacidad de transporte en firme de 24,6
MMCM por dia, considerando los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2008 .

La valorizacién aproximada anual de transporte en firme a ser pagade por la Sociedad bajo estos
contratos se expone en el siguiente cuadro:
Montos comprometidos

Ejercicios (millpnes de $}
2009 © 194,64
2010 188,97
2011 188,97
2012 188,97
2013 188,97

2014/21 105,76
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Los contratos celebrados por la Sociedad con las empresas transportadoras de gas podrian sufrir
modificaciones debide a las disposiciones de la Ley de Emergencia aplicables a los contratos de
servicios piiblicos entre los que se incluye el transporte de gas natural. A la fecha de aprobacion de
estos estados contables no se pueden precisar cuales seran los resultados de dichas medificaciones, de
concretarse.

14.3, Compromisos de transporte y distribucion

Los contratos con las centrales elgctricas incluyen clausulas de cesion de transporte en el periodo
invgmal, mediante las cuales MetroGAS estd autorizada a restringir el servicio de transporte y
distribucion por un determinado volumen para abastecer @ su demanda ininterrumpible.

En el caso que MeiroGAS estuviese obligado a restringir el servicio de transporte y distribucion por un
volumen mayor al establecido en cada contrato, debido fundamentalmente a una mayor demanda
firme, se prevén en dichos contratos penalidades a pagar a usinas por tales restricciones.

14.4. Contrato de Asistencia Técnica

Bajo este acuerdo, BG International Limited (sociedad del grupe BG) provee asistencia técnica a la
Sociedad recibiendo en pago un honorario por asistencia técnica anual igual al mayor entre miles de
U$S 3.000 o el 7% de la suma obtenida después de deducir miles de U$S 3.000 de la ganancia antes
del impuesto a las ganancias y antes de resultados financieros. El contrato original tuvo vigencia por
el término de ocho aifos a partir de la fecha de toma de posesién, v fue renovado por un periodo

adicional de ocho afios, con efectos a partir del 28 de diciembre de 2000, respetandose los términos ¥
condiciones del contrato original.

Los gastos devengados resuitanics de cste conlrato se exponen en la linea Honorarios por
Asesoramiento Operador Téenico en ¢l Anexo H. Por su parle, fas transacciones y saldos con BG
International Limited relacionades con este contrato se detallan en Nota 6.

NOTA 15 - ASPECTOS FISCALES Y LEGALES
15.1. impuesto a los Selios

Con fecha 12 de octubre de 2006 MetroGAS fue notificada de la Resolucion N° 746/06 mediante la
cual la Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Ruenos Aires realizé un ajuste del impuesto
de sellos por la celebracion de varios contratos.

Con fecha 3 de noviembre de 2006 MetroGAS contesto la vista conferida y ofrecié el descargo. E1 5 de
diciembre de 2006 MetroGAS fue notificada de la Resolucidon N° 1.467/06 mediante la cual se
determing de oficio la obligacion fiscal de MetroGAS, La suma determinada fue de miles de
$ 110, con mas los intereses. Con fecha 2 de enero de 2007 se presenté Recurso de Apelacion ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires; el cual no ha sido resuelio.
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Con fecha 18 de mayo de 2007 !a Sociedad tomé conocimiento del inicio de un nuevo reclamo de la

Direccién General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires contra MetroGAS, en el cual exigen el
pago de una supuesta deuda, determinada al 30 de noviembre de 2006, de miles de $ 236 en concepto

-de diferencias en el pago del impuesto de sellos.

En funcién de lo mencionado anteriormente, la Soctedad registr6 una previsiéon por un monto estimado
de miles de § 354, para esta contingencia,

15.2. Impuesto a las Ganancias - Deduccién de créditos incobrables

El'S de noviembre de 2002, Ia Administracion Federal de Ingresos Piblicos (“A.F.1LP.”) notifico a
MctroGAS la determinacion de oficio, impugnando las declaraciones juradas del Impuesto a las
Ganancias, correspondientes a los perfodos fiscales 1996 y 1597 y determinando un ajuste que origina
una diferencia de impuestos por esos ejercicios fiscales por miles de $ 854 y § 1.585, respectivamente.

El fisco impugno la deduccidn de créditos incobrables efectuada por MetroGAS, que considers como
indices de incobrabilidad los siguientes:

+  Desaparicion del deudor mantifiesta a través del cambio de titularidad del servicio.

«  Retiro del medidor a clentes con deuda menor a § 1.000.

L.a A.F.LP. sostiene gue MetroGAS debid iniciar acciones judiciales fendientes al cobro de dichos
créditos. El 26 de noviembre de 2002, MetroGAS interpuso un recurso de apelacién ante el Tribunal
Fiscal contra la determinacién de la A F.I.P.. Asimismo, esta tGltima, {rabé un embargo sobre bienes de

la Sociedad cuyo valor al 31 de diciembre de 2008 asciende a § 16,2 millones.

Posteriormente, con fecha 3 de diciembre de 2002, se publicé ea ¢l Boletin Oficial el Decreto
N° 2.442/02 que sustituye el articulo N® 136 de la reglamentacion del impuesto a las ganancias con
aplicacién a los perfodos fiscales que clerren a partir de su publicacion (afio 2002). Uno de sus
objetivos principales fue reglamentar los requisitos que deben reunir los créditos morosos de escasa
significacion para posibilitar su deduccion como incobrables, estableciendo las siguientes pautas:
morosidad mayor a 180 dias, notificacién al deudor de su situacion de mora y reclamo del crédito,
corte del servicio o cese de operaciones con el deudor y monte no superior al que fije la A.F.LP..

Con respecto 2 ésta Gltima, el 7 de marzo de 2003 se publico en el Boletin Oficial la Resolucién
General N° 1.457 de fa A.F.L.P., cstableciendo el monto maximo de deduccidn en § 1.500. EI 18 de
junio de 2004 se publico la Resclucion General N° 1.693 que incrementéd el monto de ta deduccion a
$ 5.000.

Con fecha 16 de febrero de 2007 1a Sala C del Tribunal Fiscal notificé a MetroGAS la sentencia del 7
de diciembre de 2006 por medio de la cual acepté comeo indice de incobrabilidad el retire del medidor
a clientes y rechazo el relacionado con la desaparicién del deudor. En ambos casos, teniendo en cuenta
la naturaleza del tema y los montos en cuestidn y, ante la existencia de un error excusable, i Tribunal
Fiscal revocé la multa aplicada a MetroGAS. La AFIP desistia del recurse de apelacién contra la
sentencia del Tribunal que revocd la determinacion de oficio respecto del indice retire del medidor a

clientes con deuda menor a § 1,000,
-
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El Tribunal Fiscal ordent a Ja D.G.L que practique una reliquidacion de! impuesto a las ganancias e
intereses resarcitorios de conformidad con los criterios que ha establecido, Con fecha 8 de agosio de
2007 la DGI notificé a MetroGAS la reliquidacién practicada. Dicha liquidacién no tuvo en cuenta la
Instruccidn General de la AF.LP. N°2/07, dictada con fecha 15 de marzo de 2007, que establece que
deberd considerarse procedente la deduccién en el gravamen en cuestién de los créditos iguales o
inferiores a la suma de pesos mil quinientos (31.500), por parte de empresas de servicios piblicos en
mercados no competitivos. MetroGAS realizo diversas presentaciones ante el Tribunal Fiscal de la
Nacion a fin de que se practique una nueva liquidacién teniendo en cuenta la referida instruccion.

A la fecha de presentacion de estos estados contables el Tribunal Fiscal no ha decidido al respecto,
Una vez firme la reliquidacion comenzardn a correr los plazos para gue ambas partes puedan apelar
ante la Cémara, a cuyos efectos MetroGAS deberd ingresar el impuesto reclamado en la misma y
luego, ante un eventual fallo favorable de la Camara. podrd solicitar la devolucion de la suma
ingresada por tal concepto. Por lo expuesto, la Sociedad registré una prevision por un monto estimado
de miles de § 6224, para esta contingencia, a la espera de la reliquidacion definitiva que practique la
DG

15.3, Tasa por Estudio, Revision ¢ Inspeccidn y por Ocupacion de Espacios Piablicos
15.3.1 Tasa por Estudio, Revisién ¢ Inspeccion de obras en Espacios Pablicos

Desde ¢l 2000 en adelante, el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“GCABA™) incluyd
en su presupuesto una tasa por el estudio, revision e inspeceién del trabajo en espacios publicos
aplicable, entre otros, a cafierias de gas. Los monios por el impuesto fueron unilateralmente
incrementados por el GCABA, pese a la existencia de un convenio firmado en 1997 entre MetroGAS y
oiras compaiitas de servicios pitblicos con el GCABA.

El 26 de enero de 2001, el ENARGAS informé a MetroGAS que. en el caso de la tasa de estudio,
revision e inspeccion del trabajo en espacios publicos, MetroGAS debia demostrar el impacto en los
precios a tos consumidores finales; mientras que en el caso de la tasa de ocupacion de espacios
pablicos, la Sociedad deberia debatir la validez del tributo, tanio por via administrativa como judicial.
El@ ENARGAS también informd al GCABA que cualquier cambio relativo a impuestos deberia ser
trasladado, siendo absorbido por los usuarios de la jurisdiccidon en la cual se produjeron dichos
cambios.

A partir del aio 2001 MetroGAS ha recibido, de parte del GCABA, reciamos para el pago de la tasa de
estudio, revision e inspeccion del trabajo en espacios piiblicos. MeiroGAS presentd contra cada uno de
los reclamos efectuados por el GCABA, ios recursos administratives correspondicnics, los que flicron
oporunamente rechazados, por o que ef haber agotado la via administrativa posibitite ¢l inicio de
acciones judiciales tendientes a efectivizar ¢l cobro de las sumas reclamadas,

Durante el afic 2007, MetroGAS arribé a un acuerdo con el GCABA por el cual ingresé a un plan de
facilidades de pago a fin de regularizar la deuda correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de
febrero de 2000 y ¢l 31 de diciembre de 2006.
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E! marco regulatorio de la industria del gas, especificamente el Art. 41 de la Ley N° 24,076 y el
Art. 9.6.2 del Decreto Reglamentario N° 2.255/92, establecen que las variaciones de costos originados
en cambios en los impuestos, seran reflejados en las tarifas, lo que es avalado por la Jurisprudencia de
la CSIN en casos en los que se impugné la validez de la Tasa por Ocupacién de Espacics Publicos, tal
como se expone en-el punto 15.3.2.

En virtud de lo expuesto, MetroGAS considera que existe un derecho adquirido a que se le reconozea
el traslado a tarifas de los montos abonados por la Tasa de Estudio, Revisidn e Inspeccion de Espacios
Pablicos, razén por la cual se ha registrado este concepto en ¢l rubro Otros créditos no corrientes por
milgs de $ 42.432 (Nota 4.f).

15.3.2 Tasa por Qcupacidn de Espacios Pablicos
13.3.2.1 Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

£n 1998, el GCABA cred una tasa de ocupacion de espacios pablicos aplicable, entre otros, a
cafierias de gas, que fue incluida en el presupuesto anual de la Ciudad Autdnema de Buenos
Aires, Ia cual ha sido impugnada por diversas compaiias de servicios pablicos que prestan
servicios en dicha jurisdiccion.

A partir del afio 2003 el GCABA ha reclamado a MetroGAS ¢l pago de la tasa de ocupacidn
de espacios plblicos. MetroGAS presentd oportunamente recursos jerdrquicos en sede
administrativa contra dichos reclamos.

El 22 de septiembre de 2004 ¢l GCABA notificd a MetroGAS el rechazo de los recursos
administrativos oportunamente presentados, lo cual concluye la instancia administrativa y
posibilita el inicio de acciones judiciales tendientes a efectivizar el cobro de las sumas
reclamadas. Con fecha 28 de febrero de 2005 se presentd ante 10s tribunales de 1° instancia del
Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, una accion conienciosa administrativa con
medida cautelar contra la decision del GCABA det 22 de septiemnbre de 2004,

Con fecha 2 de febrero de 2005 se remitié una nota a la SE, con copia al ENARGAS yala
UNIREN, solicitando a ese organismo el inmediato tratamiento del traslado a tarifas de la tasa.
En abril de 2003, la Direccidn General de Asuntos Juridicos del Ministeric de Economia, sc
expidié a favor del traslado a tarifas, enviando el expediente al ENARGAS a efectos que se
expida en forma definitiva.

Durante el afio 2005, tuego de la notificacién del mandamiento de intimacién y pago recibido,
MeroGAS se adhirie a un plan de facilidades de pago a fin de regularizar la deuda
correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de enero de 1998 y el 31 de diciembre de
3004, A la focha. continda abonando en tiempo y forma las cuetas trimestrales por Ocupacion
de Espacios Piblicos y las cuotas de los planes de facilidades de pago.
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Con fecha 6 de marzo de 2006 MetroGAS presentd dl ENARGAS una nota informando ¢l
ingreso a los planes de facilidades de pago mencionados vy solicitando nuevamente el traslado
a tarifas, 1a cual fue reiterada con fecha 29 de marzo de 2006. Con fecha 28 de abril de 2006 se
solicité al ENARGAS un pedido de pronto despacho. Con fecha ! 1 de julio de 2006 se reiterd
el pedido de traslado a tarifas. '

Con fecha 28 de noviembre de 2006 el ENARGAS solicité la presentacion de informacion y
documentacién a fin de evaluar el impacto del traslado a tarifas en los usuarios de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Con fecha 1° de diciembre de 2006 MetroGAS presenté ante el

. ENARGAS una nota con los antecedentes de la informacion y documentacién adjuntada al
expediente durante los seis affos de tramite de esas actuaciones administrativas, entre la cual se
encontraba aquella requerida en a Nota. Con fecha 30 de enero de 2007 MetroGAS presentd
ante el ENARGAS una nota solicitando que informe si, previo a tesolver y no obstante
considerar que la informacion y documentacién suministrada por 1a empresa desde su
primera presentacién satisfacia los recaudos impuesios por la normativa legal para tener por
acreditados los extremos que habilitarfan ¢l reconocimiento del derecho invocado en los
términos del Art. N® 41 de la Ley 24.076 y el Art. N®9.6.2. de las Reglas Bésicas de la
‘Licencia de Distribucion, era necesario para cse Organismoe Regulader contar con informacidn
y/o constancias documentales adicionales a las ya presentadas por MetroGAS.

15.3.2.2 Municipalidad de Esieban Echeverria

Mediante Resolucion N° 113/08, de fecha 7 de tebrero de 2005, la Municipalidad de Esteban
Echeverria reclamé la suma de miles de 3 6,575 (accesorios incluidos) en concepto de derecho
de uso y ocupacion de espacios publicos correspondiente al perfode 2000 a 2004. Con fecha
18 de febrero de 2005 MetroGAS present6 su descargo rechazando la aplicacion del citado
gravamen en virtud de que, asi lo disponen normas federales jerarquicamente superiores a las
contenidas en las Ordenanzas Municipales.

Con fecha 28 de marzo de 2005 ¢l Intendente Municipal notificé a MetroGAS ¢l rechazo a los
argumentos esgrimidos por la empresa (Decreto N° 465/2005), Contra dicho Decreto,
MetroGAS interpuso un Recurso de Reconsideracién el cual fue rechazado con fecha 17 de
agosto de 2005, agotdndose de esta manera la instancia administrativa y posibilitando el inicio
de acciones judiciales tendientes a efectivizar ci cobro de las sumas reclamadas.

Con fecha 10 de marzo de 2006 MetroGAS y ¢l Municipio firmaron un acta intencién a fin de
arribar a un acuerdo respecto @ las sumas adeudadas, Con fecha 30 de marzo de 2006 se abond
ta primer cuota trimestral del afio 2006 v 2 partir de esa fecha se continvaren pagando
regularmente Jas cuotas correspondientes a cada periodo.

En mavo de 2006 se solicito o ENARGAS ¢ traslado a tarifas y en julio del mismo afio se
solicito e} pronte despacho.
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Con fecha 30 de junio de 2006 se recibio una Carta Documento en la cual el Municipio
informé Ja deuda de MetroGAS al 31 de diciembre de 2003, ofreciéndose dos alternativas de
plancs de pago. Con fecha 10 de julio de 2006 se envié copia de dicha carta al ENARGAS a
fin de que informe los cursos de accidn a seguir respecto a los planes de pago ofrecidos y se
solicitéd nuevamente el traslado a tarifas.

Con fecha 19 de diciembre de 2006, ante el inminente inicio de acciones por parte de la
Municipalidad para cobrar la suma adeudada y a los efectos de cvitar petjuicios en la
prestacién del servicio, MetroGAS se adhirio a un plan de facilidades de pago que consiste en

- abonar los montos reclamados por el periodo 2000-2005 en cuatro cuotas. A la fecha
MetroGAS termind de abonar las cuotas correspondientes a dicho plan, y se encuentra
abenando regularmente las cuotas correspondientes a cada periodo.

15.3.2.3 Municipalidad de Almirante Brown

La Municipalidad de Almirante Brown reclamé a MetroGAS el pago del Derecho de
Ocupacién y Uso de Espacios Publicos por los perfedos 2004, 2003 y 2006 considerando los
metros lineales de caferia en su jurisdiccion segln una determinacion practicada por aquella,
la cual no resulté ser acorde a los metros reales de cafierfa existente. MetroGAS rechazé tal
reclamo ¢ informé los metros lineales de cafieria correctos ubicados en jurisdiccion de la
Municipalidad a los efectos del recileulo del reclamo,

En abrii de 2007 la Municipalidad y MeiroGGAS firmaron un Acta Acuerdo para formalizar el
ingreso a un plan de pagos, cuyas cuotas han sido totalmente canceladas al 31 de diciembre de
2007. A 1a fecha, MewroGAS abena regularmente el presente derecho municipal.

15.3.2.4 Municipalidad de Ezeiza

Con fecha 3 de septiembre de 2007 la Municipalidad de Ezelza reclamo a MetroGAS el pago
del Derecho de Ocupacitn y Use de Espacios Pablicos por los perfodos 2000-2006.

Con fecha 9 de octubre de 2007 MetroGAS y la Municipalidad firmaron el acuerdo por el cual
se adhiere a un plan de facilidades de pago. A la fecha, MetroGAS abona regularmente ¢l
presente derecho municipal.

15.3.2.5 Municipalidad de Florencio Varela

Con fecha 29 de mayo v 30 de julio de 2008 ta Municipatidad de Florencio Varela reclamo a
MetroGAS el pago del Derecho de Ocupacion y Uso de Espacios Publicos por los periodos
$1/2003 a 07/2008. Durante agosto de 2008 la Socicdad arribd 2 un acuerdo para abonar en un
solo pago al contado el capital reclamado, el cual ya ha sido cancelado. A la fecha, MetroGAS
abona regularmente el presente derecho municipal,
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MetroGAS ha registrado eslos conceptos cn el rubro Otros créditos no corrientes por miles de $65.844
(Nota 4.f) para la mencionada tasa correspondiente a CABA, Esicban Echeverria, Almirante Brown,
Ezeiza y Florencio Varela ya que considera que existe un derecho adquirido a que se le reconczea el
traslado a tarifas de los montos abonados en concepto de Ocupacion de Espacios Pablicos toda vez que
asi lo establece ¢l marco regulatorio de la indusiria det gas. La Ley N° 24.076 (Art. 41} y el
Decreto N° 2.255/92 (Art. 9.6.2) establecen que las vartaciones de costos originados en cambios en los
impuestos, seran reflejados en las larifas.

Este criterio es asimismo avalado por la jurisprudencia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
que, en los casos Gas Natural BAN ¢/ Municipalidad de Campana y Litoral Gas ¢/ Municipalidad de
Villa Constitucién s/ Accién mefamente declarativa, se expidid seilalande que el punto 9.6.2 del
Decreto N° 2.255/92 establecié que las variaciones de costos que se originen en cambios en las normas
tributarias serdn trasladadas a las tarifas de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 41 de ta Ley N° 24.076.

En virtud de lo expuesto, v de acuerdo a lo establecide en la legislacién vigente y la resolucion
emanada de la Direccion General de Asuntos Juridicos del Ministerio de Ecenomia, MetroGAS
considera que estos créditos son recuperables,

15.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos (Provincia de Buenos Aires)

Durante 1994 la Provinela de Buenos Aires acordd con el Estado Nacional gue no incrementaria mas
alla del 3,5% la alicuota de diche impuesto para venlas de gas natural. Sin perjuicio de ello, la
Provincia incrementd dicha alicuota e instruyd a MetroGAS a incluir dicho incremento en las facturas
a los clientes para luego remitir a {a Provincia el impuesto cobrado. MetroGAS decidid no seguir
dichas instrucciones, citande ¢l acuerdo entre la Provincia y 1a Nacion antes descripto.

El 22 de diciembre de 2005, mediante Resolucion N°® 907/05, Ia Direccidn de Rentas de la Provincia
de Buenos Aires notificd a MetroGAS la Determinacién de Oficio por los periodos fiscales 2001 a
marzo 2003 reclamando el pago de los montos que se hubieren percibido de los clientes, de haberse
aplicado ¢! mencionado incremento de la alicuota en las facturas (actusimente asciende a
aproximadamente § 10 millones, incluyendo intereses y multas). Dicha Resolucion fue apelada, con
fecha 16 de encro de 2006, ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Alires.

Con fecha 27 de septiembre de 2606 la Comisién Federal de Impuestos, a través del fallo Plenario
N° 112/2006 ratificé el criterio seguido por la Sociedad y rechaxd un recurso de revision interpuesto
por la Provincia de Buenos Aires en el marco de un expediente por una situacion idéntica a la de
MetroGAS. Contra dicho Fallo Plenatio la Provincia de Buenos Aires interpuso un recurso
extraordinario de revision ante la misma Comision Federal de Impuestos para su resolucién por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion. Tal recurso fue concedido y a la fecha de la presente las
actuaciones se encuentran pendientes de resolucién definitiva por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion. '
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Con fecha 3 de marzo de 2008 MetroGAS fue notificada mediante las Resoluciones N° 95/08, 96/08 y
97/08 de las Determinaciones de Oficio practicadas por la Agencia de Recaudacién de la Provincia de
Buenos Aires correspondientes a los periodos de enero 2004 a octubre 2005. El reclamo corresponde al
incremento de alicuotas antes mencionado y & diferencias en la determinacién de coeficientes de
ingresos y gastos. El monto reclamado asciende a aproximadamente $ 20 millones, incluyendo
intereses y multas, Dichas resoluciones fueron apeladas, con fecha 27 de marzo de 2008, ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

En caso que finalmente MetroGAS sea compelido a efectuar dichos pagos, se solicitard el traslado de
la ipcidencia del incremento de alicuotas a las tarifas abonadas por los clientes conforme con los
términos de la Licencia, )

Al 31 de diciembre de 2008, 1a Sociedad registrd una prevision de miles de $ 5,740 para la
contingencia relativa a las diferencias en la determinacion de coeficientes de ingresos y gastos.

15.5. Tasas v cargos

A través de la Resolucién N°® 2.778/03, el ENARGAS determing que MetroGAS habia cobrado tasas v
cargos en exceso a los clientes por $ 3,8 millones y establecid una multa por § 0,5 millones. La
Sociedad presentd oportunamente un recurso de reconsideracién con alzada en subsidio conira la
mencionada Resolucién y contra la tasa de interds aplicada sobre Ia multa. Al 31 de diciembre de 2008,
el monto total reclamado por el ENARGAS asciende a miles de $ 20,192, incluyendo intereses y
multas, habiéndose registrado la previsién correspondiente.

15.6. Otros

A la fecha de aprobacién de los presentes estados contables, la Sociedad mantienc diferencias
interpretativas con las autoridades regulatorias referidas a diversos temas. Luego de un profundo
estudio de las mismas, la Sociedad considera que de ta resofucion final de estas situaciones no surgiran

impactos significativos que no hayan sido considerades en los estados contables al 31 de diciembre de
2008
- .
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