Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Correspondiente a los ejercicios econdémicos
iniciados el 1° de enero de 2005 y 2004
¥y finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Notas 1 y 2)

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31.12.05 31.12.04

$ S
Efectiva al inicie dei ejercicio 24.563.250 32.661.650
Efectivo al cieme del gjercicio 83.185.447 24,563.250
Aumenta / {Disminucion) neta det efective 58.622.197 {8.098.400)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades QOperativas
Ganancia del ejercicio 8.505.428 5.407.824
Intereses devengados sobre deudas y créditos 10.815.220 14.520.178
Impueste a las Ganancias 21.802.855 18.280.453
41.123.503 38.208.455
Ajustes para amribar al fujo nato de efectivo proveniente de las actividades operativas
-Aumento neto de Pravision por Deudores Incobrables 3.113.886 3.158.142
-Depraciacicnes de Bienas de Uso 47.257.079 46.178.146
-Amortizaciones de Actives Intangibles 2.408.644 1.218.937
-Bajas de Bienes de Uso 5.348.028 5.867.059
-Aumento neta de Previsiones 78.839 (165.630)
-Aumnento de Previsidn de Otras Craditos 292.385 248.412
Cambios en ciertos aclivos y pasivos oparativog
-Disminucidn de Crédilos por Ventas 10476627 2.778.035
-{Aumento) de Otros Créditos {1.872.430) {6.136.461)
-Aumanto de Proveedores 9.209.187 8.459.717
-Aumento de Otros Pasivos 4.112.730 1.8684.131
-{Disminucién} / Aumento de Deudas Soc. Art. 33 Lay 19560 (494 701) 180,585
-(Aumento) de Créditos Soc. Art. 33 Lay 19550 {232.389) {222.916)
-Aumentc de Rerr ianes y Cargas i 418.876 66.861
-Intereses Cobrados 4415357 4.659.496
-Disminucién da Otros Activos 562.756 513.788
- Aumento / (Dismunucién} de Deudas Fiscales 262.448 (873.641)
Flujo nato da efecti do por las P 126.480.625 106.016.096
Actlvidades de loversién
-Adquisiciones de Bienes de Uso (41.357.101) {36.822.036)
-Altas de Activos Intangiblas (3,581,045} {8.654.320)
Flujo neto de sfectivo {utilizado en) las actividades da inversién {44.938.148) 140.476.356)
Actividades de Financiacién
-Aumenta / (Oisminucion) de Préstamos 148.000.000 {94.714)
-{Disminucién} de Deudas Soc. Art. 33 Lay 19550 {157.040.778) (53.438.572)
-Interesas Pagados {13.879.503) (20.104.854)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividadses de financiacién (22.920.282) (73.638.140)
1{D neta del 58.622.197 §.098.400
o] que na ni de
-{Altas) netas de Bienes de Uso {459.114) (601.044)
-Aumento de Otros Pasivos 458.114 601.044
~Disminuician de Créditos Soc. Art. 33 Ley 19550 - 3.639.456
-{Disminucién) de Daudas Soc. Art. 33 Ley 19550 - (3.639.456)
Total de op: que no g ni an de af - -
Las notas y anexos que 5o P 1 son parte integ de los Estados Contables Consclidados.
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