LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES |

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010
(Cifras expresadas en pesos) !

NOTA 1: CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Litoral Gas S.A. (originartamente Distribuidora de Gas del Liigral S.A.) fue
constituida el 24 de noviembre de 1992 como consecusnc a de la Ley
N° 24.076, promulgada ef 9 de junio de 1992, que declrfxro sujeta a
privatizacion total a Gas del Estado Sociedad del Estado. La citada norma
dispuso el Marco Regulatoric para las actividades de l!\ransporte y
distribucidn del gas natural en la Argentina y cred el Ente Nacional
Regulador del Gas (ENARGAS) con amplias facultades para vigilar el
cumplimiento de los objetivos de la ley y para dictar normas reglamentarias.

El Decreto N° 2.455/92 del Poder Ejecutivo Nacional otorgéd 5;:1 Litoral Gas
S.A. la licencia para la prestaciéon del servicio pﬂblico de distribucion de
gas por un plazo de 35 afos, prorrogable por 10 afios, ¢ n vigencia a
partir del 28 de diciembre de 1892. ]

[
De acuerdo con dicha licencia, a la finalizacion del periodo (!1e concesion,
Litoral Gas S.A. tendré derecho a percibir el menor entre el valor residual de
los Activos Esenciales computado de acuerdo con lo previsto en la licencia y
el producido neto de una nueva licencia del servicio publico. Los Activos
Esenciales antes mencionados comprenden los principales bienes afectados
a la prestacion del servicio licenciado y, en oportunidad de la finalizacion de
dicha licencia, deberan ser transferidos al Estado, 0 a un tergero que éste
designe, libres de cargas y gravamenes. '

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de
acuerdo con las normas establecidas por las Resoluciones Técnicas N° 8, 9
y 16 a 23 y las interpretaciones N° 1 a 4, en lo que fuere aplicable, en sus
textos vigentes aprobados por la Federacion Argentina (de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad [Autonoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.C.AB.A).

Los presentes estados contables contemplan los efectos de la jnflacion hasta
el 28 de febrero de 2003, como fue establecido por las disposiciones del
Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional. Hasta :sa fecha, se
aplicaron los lineamientos de la Resolucién Técnica N° 6 de lq F.ACP.CE.

Nuestro informe da fecha 22 de febrero dg' 201286 extiende en documento aparte
D 8.C.
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NOTA 3:

(Cifras expresadas en pesos)

utilizando el indice de Precios Internos al por Méyor (1.P.L.M.) publicado por
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

La informacion ha sido presentada en forma comparativa con el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010.

El 31 de marzo y el 18 de septiembre de 2000 ei ENARGAS emitié las
Resoluciones N° 1660 y 1903, respectivamente, a través de las cuales
aprobo el plan de cuentas Unico y e! manual de cuentas a ser aplicado por
las empresas Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucién de Gas
Natural. En dichas resoiuciones establecié criterios de medicién y exposicidn
de la informacion contable gue no difieren de los determinados por las
normas contables vigentes. En los presentes estados contables, Litoral Gas
S.A. ha aplicado los mencionados criterios de acuerdo con lo prescripto en
las resoluciones citadas.

PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

Los principales criterios de medicidn y exposicién aplicados para la
preparacion de los presentes estados contables son los siguientes:

a) Activos y pasivos en moneda nacional y exiranjera

Los activos y pasivos en moneda nacional estdn expresados a su valor
nominal e incluyen, de corresponder, intereses devengados hasta el cierre
del gjercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos
de cambio vigentes al cierre de cada ejercicic e inciuyen, de
corresponder, los intereses devengados a esas fechas.

No han sido segregados los componentes financieros implicitos
contenidos en activos y pasivos por no ser significativos.

Los saldos a cobrar no corrientes se mantuvieron a sus valores nominales
debido a que no resulta posible estimar los plazos en que seran
recuperados.

Nusstro informe de fecha 22 de febrero dgf2012'8e extiende an documento aparte

DE S.C.



LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES |

CORRESPCNDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE BICIEMBHE-DE{2011
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciempre de 2010

b) Inversiones

(Cifras expresadas en pesos) i
El resto de los saldos a cobrar y los saldos por pagar -que no tuvieran
asociada una tasa de interés o para los cuales no existiera una forma de
compensacion financiera conternplada fueron medidos al sus valores

descontados si estos resultaron significativamente diferantes a los valores
nominales.

!
lLos depdsitos bancarios a plazo fijo fueron medidos al |monto de la
imposicion original mas los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio. : ?
Las cuotapartes de fondos comunes de inversién fueron medidas-a su
valor de cotizacidn al cierre de cada ejercicio, neto de geT;tos directos
de venta. 5,
|

c) Bienes de cambio

H

i
Se encuentran medidos al costo de reposicidn al cierre de f;ada gjercicio
con el limite de su valor recuperable.

d) Bienes de uso

Los bienes de uso transferidos por Gas del Estado S.E. a| inicio de las
operaciones de la Sociedad, ocurrido el 28 de diciembre Le 1992, han
sido medidos en forma global de acuerdo con las clausulas dei Contrato
de Transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del
Estado S.E. y expresados en moneda homaogénea conformé se indica en
la Nota 2.

Las incorporaciones efecturadas con posterioridad han sido medidas a su
costo de adquisicidh expresado en moneda homogénea |conforme se
indica en la Nota 2,

Hasta el 30 de junio de 1995, las incorporaciones de redes de distribucién
de gas y estaciones reguladoras recibidas sin opligacién de
contraprestacion fueron registradas al costo de reposicién aj momento de
la transferencia con contrapartida al rubro Otros ingresos y egresos.

Nuestre informe de fecha 22 de {sbrero de 2012 86 extiende en documento aparte

DE .C.
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Las redes de distribucibn de gas transferidas por los usuarios con
posterioridad a esa fecha o construidas parcialmente con aportes de
terceros se incorporan por el menor valor entre el costo de adquisicion
original y el de reposicién.

Los bienes recibidos en arrendamientos financieros han sido medidos a la
suma de los valores descontados de las cuotas del arrendamiento (a la
tasa de interés implicita en el contrato) con el limite establecido para la
compra de los bienes al contado.

Los valores asi determinados se exponen netos de las correspondientes
depreciaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio calculadas por el
método de la linea recta sobre la base de la vida Util estimada de los
bienes.

Los valores de los bienes de uso no exceden su valor recuperable al
ciefre de cada sjercicio.

) Patrimonio neto y resultados del ejercicio

Por razones legales, el capital sccial se expresa a su valor nominal. El
ajuste integral del capital social representa la diferencia entre el valor
nominal del capital y su valor ajustade al clerre de cada ejercicio conforme
se indica en la Nota 2.

El resto de las cuentas dal patrimonio neto han sido expresadas en
moneda homogénea.

Los resultados de cada ejercicio, han sido expresados en moneda
nominal excepto los cargos por activos consumidos (depreciaciones de
bienes de uso) que se determinaran en funcién de los valores de dichos
activos.

f) Reconocimiento de ingresos
El reconocimiento contable de los ingresos por disttibucién de gas se

produce en el momento de la presiacién del servicio. El saldo de ia
cuenta de créditos por ventas "Consumos de gas no facturados”

Nuestro informe de facha 22 ge febrero dgf 2012.4e extiende en documento apans
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representa el valor del gas distribuido pendiente de facturacién a la fecha
de cierre de cada ejercicio. '

g) Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

El impuesto a las ganancias ha sido contabilizado siguiendo &t método de!
impuesto diferido por el cual se reconoce como activo o pasjvo diterido el
efecto de las diferencias temporarias entre los valores | contables e
impositivos de los activos y pasivos de la Sociedad y de log quebrantos
impositivos recuperables. :

La Sociedad ha decidido no ejercer la opcidn de considerar como
diferencia temporaria el ajuste por inflacién de los bisnes de uso. Tal
como se menciona en nota 17, a partir del periodo fiscal 2008 la Sociedad
ha decidido abonar el impuesto a las ganancias considereindo que son
aplicables las normas de actualizacién monetarias previstaslpor la Ley de
Impuesto a las Ganancias. En caso de que la resolucién definitiva de las
causas presentadas fueran favorables a la Sociedad, lla diferencia
temporaria ofiginada en el ajuste por inflacion de los bienes| de uso daria
lugar a un activo impositivo diferido que al 31 de diciembre de 2011
ascenderia a $ 86.000.000, aproximadamente.

La reversién del mencionado saldo se producird en un plaip aproximado
de 21 afios 0 a la fecha de finalizacién de la concesion, lo que fuera
anterior. :

i
El impuesto a la ganancia minima presunta (“IGMP") es camplementario
del impuesto a las ganancias dado que, mientras este l]li imo grava la
utilidad impositiva del ejerciclo, el IGMP constituye una imposicidon minima
que grava la renta potencial de ciertos activos a la tasa del|1%, de modo
que la obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el IGMP determinado excediera en un periodo
fiscal al impuesto a las ganancias determinado, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a
las ganancias sobre el IGMP que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado lps quebrantos
acumulados, en el caso de existir. i

Nuestro informa de fecha 22 de febrero df 201,#Se axtiende en documento aparte

D FE S.C. i
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad constituyé provision
para el IGMP, debido a que no se determino impuesto a las ganancias a
pagar. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de ia mencionada provision
se expone en el rubro "Otros créditos” del activo corriente (Nota 4.d),
neteando a los créditos fiscales con los que fue compensada. Al 31 de
diclembre de 2011, el saldo de la mencionada provisién se expone en el
rubro “Deudas Fiscales” (Nota 4.g), neta de los créditos fiscales
compensables.

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 el saldo
acumuiado por IGMP se expone en el rubro “Otros Créditos” del activo
no corriente (Nota 4.d), debido a que el Directorio de la Sociedad
entiende que sera utilizado durante € plazo de su vigencia.

La conciliacion entre el cargo a resultados de cada ejercicio por impuesto

a las ganancias y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva al
resultado contable antes de impuesto es la siguiente:

312 31/12/10.

Ganancia {pérdida) contable antes del impuesto a las

ganancias : 7418 104 (1766 241)
Diferencias permanentes {7981 172) (22 365 668)
Pérdida contable del ¢jercicio sujeta a impuesto a las :

ganancias (563 068) (24 131 909}
Alicuota impositiva 35% 35%
Subtotal beneficio por impuesto a las ganancias del

ejarcicio {197 074} (8 446 168)
Diferencia entre provisidn y declaracion jurada { 105 145} —
Total beneficio por impuesto a las ganancias (302 219) (8 446 168)

Nuestro informa de fecha 22 de febrero g 201 é extlende en documento aparte

DE S.C.
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La composicion del active diferido neto por impussto a las gananb|as esla
siguiente:

31211 | 31/12/10

Diferencias temporarias de ducibles g 661 182 10 021 687
Diferencias temporarias imponibles {5 578 133) (5551081}
Subtotal , 4 083 049 4 470 606
Alfcuota del impuesto a las ganancias 35 35%
Activa diferido por diferencias temporarias 1 429 067 1584 712
Activo diferido por quebrantqs impaositivos § 326 504 7 895 520
Activo diferide neto (Nota 4.d) 9 755 571 8 460 232

h) Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere
que el Directorio y fa Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y
evaluacionss que afectan el monto de los activos y pasivos registrados,
los activos y pasivos conlingentes revelados a la fecha rfe emision de
los estados contables y los ingresos vy egresos registrados en cada
ejercicio. Estas estimaciones incluyen, entre otros, los consurnos de gas
no facturados, la determinacion de la cobrabilidad vy recuperabilidad de
los créditos, la determinacion del valor de los bienes dejusc y de las
provisiones para gastos y la consnderacson de la exposwlén a
contingencias.

Estas estimaciones se encuentran afectadas por incertidumbres
relacionadas con, entre otras cuestiones : i) los cambios producidos en
el contexto econtmico y financiero, tanto a nivel nacional como
internacional, ii) las condiciones legales y contractuales en las que se
desenvuelve la Sociedad, v iii) las caracteristicas, riesgos y evolucion
de la industria, actividades y mercados en los cuales| la Sociedad
desarrolla sus operaciones, como asi también el dasemp!eno particular
de sus negocios, tanto a nivel operativo como financiero. Lios resultados
y los importes reales por los que finalmente serAn reguperados los
activos y cancelados los pasivos, podrian diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de Jos presentes
estados contables. !

Nuestro informe de fecha 22 de febrero df 2012 g8 extiende en documenio aparie

D 8.C.
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NOTA 4: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Estado de situacion patrimonial

a) Caja y bancos 311211 31/12H10
En moneda nadional 2482 136 1632 059
En moneda extranjera (Anexo "G") 40 568 565 25630 193
Total 43 030 701 27 262 252

b) Inversiones

Depdésitos bancarios a plazo fijo 43 736 027 46 239 657
Cuotapartes de fondas comunes de inversién 22 854 753 20 185 090
Total 66 580 780 66 434 747

c) Créditos por ventas

Deuderes par ventas 34 604 907 32908 056
Consumos de gas no facturados (Nota 3.5) 9 934 058 9322 752
Deudoras por ventas morosos 9 557 518 9 309 958
Deudores en gestion judicial 2308 118 2308 116
Subtotal 56 404 600 53 848 882
Menos: Previsidn para incobrables (Anexo "E"} ~ {13149638) {12 412 638)
Neto 43 254 962 41 436 244

1
i
Nuestro informe de fecha 22 de febrero def2012 sg-axtiende en documento aparie
DE C.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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d) Ofros créditos |

Correrte 31112111 31/1210

impuestos y tasas municipales a recuperar 1 094 409 781 708

Gastos pagados por adslantado 395 868 . DB 805

Gastos a recuperar de terceros 10 744 11 870

Créditos fiscales (netos de provisién para el IGMP por

$2.084.436 al 31 de diciembre de 2010) 1671 927

Crédilos a recuperar de usuarios - 19 074

Diversos 294 348 353 440

Total 1 795 368 3 446 824
o

No corriente |

Derecho de Ocupacion det Dominio Publico a recuperar i

de usuarnios {Nota 9} 11 174 278 13 543 923

Activo diferido por impuesto a las ganancias (Nota 3.g} 9 755 571 9 460 232

Crédito por Impuesto a la ganancia minima presunta i

{Nota 3.g) 6 093 733 | 2984 436

Impuestos y tasas municipales a recuperar 1417 320 964 453

Diversos 591 975 1196 858

Total 29 032 877 28 149 902

e) Bienes de cambio

Materiales varios 1 240 698 1092 228
Existencia de gas {Anexo "F") 57 603 42 867
Total 1 298 304 1135 085

Nuestro informe de fecha 22 de febrero dg/2012 s¢ extionde en documento aparte

DE| 8.C.
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f) Deudas comerciales 3112111 31712110
Corriente
Proveedores )
£n moneda nacional 83 585 300 60 001 145
En moneda extranjera (Anexo "G") 624 911 694 238
Bonificaciones a otorgar a usuarios por cesidn de redes 2813 168 2 326 261
Saldos con sociedades relacionadas (Nota 8.h)
En moneda extranjera (Anexo "G") 320 857 252 992
En moneda nacional 102 038 80 408
Total 67 446 274 63 355 044
No Corriente
Proveedores en monsda extranjera (Anexo "G"} 356 254 671 781

Iv)) DeUdas fiscales

Retencionss y percepciones a depositar 5824 423 5 283 493
Impuesto al valor agregado 3 320 444 3941 118
IGMP ( neta de créditos, anticipos y retenciones por

$2.193.975 ) 806 025 -
Derechos municipales 2 200 645 3067 300
impussto sobre los ingresos brutos 442 872 205 675
Total 12 524 409 12 497 486

Nuestra informe de fecha 22 de febrero dg/2012 sg-extiende en documento aparte

D .C.
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|
h} Otras deudas _ i
Corriente 31/1211 31/12/10
Impuesio sobre los ingresos brutos a devolver a
usuarios (Nota 14) ' . : 1432 738 1432 738
Garantias recibidas de contraiistas 1 259 824 1083572
Facturacién por cuenta y ordan ds terceros 863 507 761 407
Compensaciones a otorgar a usuarios 69 285 69 285
Otras 529 439 481 951
Total 4 154 793 3 838 953
No corriente
|
Compensaciones a otorgar a usuarios 50 409 l 50 409
!
Estado de resultados
i} Ventas netas 31121 311210
Ventas por gas, transparte y distribuclén (%) 294 839 835 245 288 453
Otros ingresos 2715785 / 2459 350 .
Total 297656630 ¥ |247 747 801/
(") tchuye § 2.109.429 y $ 2053967 a 31 de dciembre de 2011 y 2010, respectivaments, pendienies de fackuracian,
sorespondienie 8 mpuesto atos débilos y erédilas en cuenta coriente autorizado porel ENARGAS a ser trasladado a taiifa.
;) Otros ingresos y egresos
s Recupero de gastos _ 1218 739 842 989
Resuliado por disposicion de bisnes de uso 197 147 73 031
@& Incremenlo de la contingencia impositiva (Nota 17 y Anexo E) (18 566 067} -
Varios - Nelo 4128 18 459
Total - {Pérdida} Ganancia (17 146 053) 934 479
Nuestro informe de fecha 22 de febrero de#012 ge’extiende en documento aparte
DE .C.
le
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k} Resultados financieros y por tenencia 311211 31/12/10
a) Generados por activos
Intereses por actividades de inversidn ‘ 6 734 580 3 523 005
Intereses comerciales 1332 436 1 417 087
Diferencias de cambio 2 877 283 277 B84
Subtotal - Ganancia 10 944 269 5 217 976

b) Generados por pasivos

Intereses sobre deudas comergiales {26312) {108 730)
Intereses sobre deudas fiscales { 354 938) (3367)
Intereses sobre préstamos bancarios {2574) {12 268)
Diferencias de cambio (182 423) { 105 192
Subtotal - {Pérdida) { 566 247} ( 229 555}
Total - Ganancia 10 378 052 4 988 421

NOTA 5. APERTURA DE SALDOS DEUDORES Y ACREEDORES SEGUN EL
PLAZO ESTIMADO DE COBRO Y PAGO Y SEGUN DEVENGAN O NO INTERESES

La aperiura de los saldos deudores (inversiones, créditos por ventas y otros créditos)
y acreedores {deudas}, segin los plazos de vencimiento y segin devenguen o no
intereses, es la siguiente:

Nuestro informe de fecha 22 da febrero de/2012 28 extlende en decumanta aparte
DE S.C.
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Apertura al 31 de diciembre de 2011:

Aubra TOTALES Vencido A vencer Sin plazo
Comiente  NoComente| al 3141211 | al 3170212 al 3070612 af 30/09/12 al 3111212 2l 311213 dasds 01701114 Corignte  No Carienle
ACTIVO i
INVERSIONES 48 590 760 £6 540 7BO |
- Ronta variable (B, 73%) 22854733 22 854 753
- Renla Fija {16,51%) 43 736 027 43 736 027
CREDITOS POR VENTAS 43 254 802 16566 $67 22767 i 526 376 527 518 527 844 i 2308118
- No devenpa inlords 26 532 BOT 223425 22415842 528281 527480 627 P33 2308 118
- Tasa variabla (28,14%) 16 ¥22085 16370 542 353 299 :[3 24 111 1
OTROS GREDITOS 1795380 20032877 158272 11393 075 73 809 28473 5055 15858 354 ' 135760 13174483
- No devanga interés 1705 369 20032877 158272 13934975 73 609 28478 5055 15053 394 135780 3174 483
TOTAL 150641 111 20082877 16754230 20751896 602 183 555908 532899 15658394 . 2243886 33174 483
PASIVO
DEUDAS COMERCIALES 67 496 274 356 254 | 10170287 46 789603 139 764 141431 143117 358 254 10 GB2 102
- No devenga inlerés E6 830 088 1116482 48651504 i 10682 102
- Tasa fija (4,75%} 618 186 458 254 53775 135099 133 784 141431 43117 356 254 i
REMUNERAGIONES ¥ 3587 716 3987 776 '
CARGAS SOCIALES :
- Mo devenga intardés 3837776 3987776 I
DEUDAS FISCALES 2534409 12 594 409 :
i
- No devanga intarés 12594 408 12 894 409 .
OTRAS DEUDAS 4184723 50408 2953200 483823 a24 38 : 343 352 S0 409
- No devenga interés 4154 793 80403 | 2893299 433823 324319 : 943352 50408
TOTAL 88 183 252 405663 | 12163566 53855811 454063 141431  143$17 356354 T 10 405 454 50 408

Las tasas indicadas son tasas promedio.

Nuestro informe de fecha 22 de febrero g 2 se pxtiende en documento aparte -

D ES.C.
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Apertura al 31 de diciembre de 2010:

Aubro TOTALES Vencide A vencar Sin plaZo

Corenle Mo Comfente| al 31112710k atauoasnt  al3omesst  m3wodm1 ar3942/11 al 317212 dasde 01/01/E3|  Comeata  No Cordentel

ACTIVO

INVERSIONES 85 434 4T o 431 747

- Renla variable (5,79%) 20 185 030 20 135 090

+ Renla Fija (11.34%) 46 239 B57 45 233 §57

CHEDITOS POR VENTAS 41436 244 10605630 26970868 611367 BIBEOD 513 556 2308 315

- No devenga inlerés I0ETT 415 3505624 25660 B17 520 DG4 516385 513507 2308 118

- Tasa variable {26,08%) 10 558 829 10255108 302 D42 133 145 2 197

OTROS GREBITOS IMsEd 281489%02] 371057 28T 287 €3 030 21 %8 1573 803 119962 26576098

- No devenga Interds 3246 B24 28 149 902 371057 287 297 63 049 21458 1573 503 119962 26576099

TOTAL 437815 20 449 902 | 10970887  C6RTE T 544 407 537864 5i3863 1573603 2428277 36576059

PASNVO

DEUDAS COMERCIALES 83355 044 671761 TS5TS802 41473035  fS1280 151250 151 2R O3S 201 418 13 852 387

- No devenga interés 62748 117 7575802 41321 518 13 852 397

- Tasa lija {4.75%) 605 327 &71 761 5157 151250 $51250 150250 470 345 201 415

AEMUNERACIONES Y aTs s 372527

CARGAS SOCIALES

- No devenga interés 3ves 215 72527

DEUDAS FISCALES 12 297 458 12290170 X7 36

- No dBvenga intarés 12497 438 42 280 170 27 36

IOTHAS DEUDAS 3638 953 soag| 2817820 sE8 1T 289 602 285 404 50408

- NG devenga interés 2838 953 50 4009 2817820 485127 269802 285 £04 50 408

TOTAL 43 616 758 729170 | 16393622 ST 9S4 6a7 628148 151230 156250 470 545 201418 14 137 &0t 50 409

Las iasas indicadas son lases promedio.

Nuestro informe de fecha 22 de febrero de2012 8¢ exiisnde en documente aparie

O 5.G.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

LITORAL GAS S.A.

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE ho11
Presenladas en forma comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de diclempre de 2010
(Cifras expresadas en pesos)

NOTA 6: ESTADO DEL CAPITAL

%

]
1

Al 31 de diciembre de 2011, el estado del capital es el siguiente:

Fecha de
Importe en Aprobade por inscripeion en el
Capital moneda P P Rﬁglstro Pablico
nominal e Comercio
Fecha Organo
12 000 24/11/92 Asamblea 01/12/82
constitutiva
Inscripto, 97 762 190 28/12/82 Asamblea 29/09/93
suscripto e ) ordinaria y |
integrado extraordinaria de ‘
accionistas :
30634 297 27/01/97 Asambiea 21/08/97
extraordinaria de
accionistas
Total 128 408 487
Con fecha 16 de septiembre de 2003 se celebré ja Asambisa

Extraordinaria Unanime de Accionistas que aprobé la conviersion de las
Acciones Ordinarias escrituraies Clase C de la Sociedad|en Acciones
Ordinarias escriturales Clase B y la correspondiente reformé del Estatuto

Social.

La mencionada reforma fue inscripta en el Registro Plblico; de Comercio

el 3 de diciembre de 2003 y, a la fecha de emision de

0S8 presentes

estados contables, se encuentra sujeta a la aprobacién del Ente Nacionat
Regulador del Gas.

NOTA 7: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el 5 % de jas ganancias
del ejercicio debera transferirse a la Reserva Legal ha] ta que ésta
alcance el 20 % del Capital Social.

Nuesirg infarme de fecha 22 de febraro dg/2012

8.C.
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{Cifras expresadas en pesos)

NOTA 8: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS

a) lLas operaciones de cada ejercicio con Sociedades relacionadas fueron

las siguientes:

31121 31/12110
- Tibsa Inversora S.A. {Sociedad Controtante) '
Dividendos distribuidos 22547 281 2291 380
Dividendos abonades (22 547 281) {2291 390
- Suez-Tractebsl S.A. {Sociedad Controlante de Tibsa Inversora S.A.)
Gastos pagados a recuperar ( 250)
LV.A. de los gastos pagados a recuperar { 53)
Cobranzas del ejercicio 34713
Cargo a resultados de los servicios fadurados a Litoral Gas S.A. 879 539 hag 228
LV.A de Ios servicios faclurados 175 950 180873
Pagos realizados por Litoral Gas S.A. { 965 394) {895815)
318669

Otros conceptos facturados a Litoral Gas 8.A.

La Sociedad no realizé operaciones con otras pares relacionadas
(comprendidas en el alcance de la Resclucién Técnica N°21 de la
F.A.C.P.C.E) durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011

y 2010.

b) Los saldos al cierre de cada ejercicio con Sociedades relacionadas eran los

siguientes:
31/12/1 3112/10
Deudas Deudas
Sociedad comerciales comerctates
Suez -Tractebel S.A.
{Sociedad Controlante de Tibsa Inversora S.A.} 422 995 333400
Totales 422 895 333 460

Nuestro informe de fecha 22 de febrero dgf 201 2.4 extiends en decumento apatte

D S.C.
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La Sociedad no mantenia saldos con otras paries j'elacionadas
(comprendidas en el alcance de la Resolucién Técnica N° 21 de la
F.A.C.P.C.E) al 31 de diciembre de 2011 y 2010. '

NOTA 9: TASAS MUNICIPALES DE OCUPACION DEL SUBSUELO I

La Sociedad fue notificada por algunos municipios sobreLlrecIamos de
Derechos de Gcupacién del Dominio Publico (D.G.D.P.). Ua Compaiiia
realiza sus actividades de prestacion del servicio publico bajo el marco
juridico establecido por ia Ley N® 24.076 que otorga el derecho al uso
gratuito del espacio publico. ;

En el mes de mayo de 2004, la Corte Suprema determiné que Litoral Gas
S.A. no esta exenta del page del tributo municipal por el uso del dominio
pablico en las localidades de Villa Constitucidn y San Nicolds. En ambhos
fallos, el alto Tribunal dictamind que resulta plenamente| aplicable la
doctrina establecida en los autos Gas Natural Ban S.A. ¢/Municipalidad de
Campana s/accion meramente declarativa del 12 de agosto cje 2003.

A continuacién se describe la situacién actual de las gontroversias
generadas por el D.0.D.P. en los municipios antes mencionagos:

a) San Nicolas

Durante los afios 2004, 2005 y 2006, la Municipalidad Irafbé embargos
por Derecho de Qcupacidn del Espacio Pablico correspondientes a los
periodos 1996 a 2003, fransfiriéndose a la cuenta [bancaria del
Municipio la suma de $ 6.524.062. La Sociedad solicité ai ENARGAS -
el traslado a tarifas de los montos mencionados sin gue exista
resolucién a la fecha. Asimismo, en el mes de mayode 2010 fue
pagada la suma de $803.994 en concepto de Intereses
correspondientes al perfodo fiscal 1996, periodo cuya prescripcion se
hallaba cuestionada.

En el mes de octubre de 2004, la Sociedad aboné |el gravamen
correspondiente al afio 2004 por fa suma de $ 170.277. Mediante
Resolucién N° 3109 del mes de noviembre de 2004, la Autoridad
Regulatoria autorizé su traslado a tarifas a partir de enerc de 2005. Sin

1
Nuestro informe de fecha 22 de febrero dg/2012 8¢ axtiende en documsnto aparte f
DE 8.0 ' E
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embargo, medianie nota de fecha 4 de enero de 2005, el Ente
regulador suspendid la aplicacién de la mencionada resolucién
elevando el tema a la Secretaria de Energla para su despacho. El 26
de diciembre de 2005, la Secretaria de Energia de la Nacién, mediante
Resolucion N° 2132, rechazé ef recurso de alzada interpuesto por la
Municipalidad de San Nicolds contra la Resolucién N° 3109 de
ENARGAS y confirmd la mencionada resolucion en todos sus
términos. En consecuencia, autorizd la aplicacion del procedimiento
para trasladar a las tarifas la Tasa por D.O.D.P. correspondiente al
ano 2004, que se efectud en doce cuctas a partir de febraro de 2006.

En el marco de la accién interpuesta por el Intendente de la
“Municipalidad de San Nicolas contra la Resolucién de la Secretaria de
Energia N° 2132, el 16 de mayo de 2007 le fue notificado a la
compafiia el fallo de la Camara Contencioso Administrativa de la
Capital Federal que confirmd un criterio anteriormente sentado por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacién por el cual los tributos
anteriores a la privatizacién no serian trasiadables a tarifas. Frente a
este fallo Litoral Gas interpuso un Recurso Extraordinario ante la Corte
Suprema de Justicia de la Naci6n, en el afo 2007.

En fallo de fecha 17 de mayo de 2011 la Corte Suprema de justicia de
la Nacién ha resuello confirmar la sentencia apelada. Es decir,
considerd procedente el ajuste de las tarifas —en su exacta incidencia-
Gnicamente en la medida en gue los citados derechos recaigan sobre
las instalaciones efectuadas por Ia distribuidora con posterioridad a la
toma de posesién, rechazando el pedido de traslado a tarifas en
relacion a aquellas instalaciones que ya habian sido realizadas por
Gas del Estado antes de su privatizacion.

En los considerandos se mengiona, entre otros, que las licenciatarias
deberan abonar todos los tributos vigentes a la fecha de toma de
posesién sin poder transferirlos a las tarifas, pues se trata de un costo
que se entiende que debid ser oporiunamente evaluado y, por ende,
incluido en e} cuadro tarifario. Unicamente se prevé la variacion de la
tarifa, si con posterioridad a la fecha antes indicada, se produjere una
modificacién en las cargas tributarias, ya sea por el incremento de las
alicuotas existenles o por la aparicion de nuevos gravamenes.
Ademas considera consagrado el derecho de la licenciataria a

Nuestro informe de fecha 22 de febrero de/2012 sg-extiende en documento aparte
D .C.
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trasladar a las tarifas la incidencia del Derecho de o

iupacién dei

espacic plblico respecto de aquellas instalaciones construidas o

colocadas con posterioridad a la toma de posesién. -

|

Cabe destacar que, en sentido opuesto, la resolicion de la
Procuradora Fiscal de la Nacién de fecha 2 de febrero de 2009 habia
considerado errénea la distincion efectuada por la Camara entre
instalaciones antericres y posteriores a |la toma de posesién, y que
permitir sélo la traslacién a las instalaciones construidag luego de la
privatizacidn importaria sentar una inadmisible discriminagion entre los
usuarios de las nuevas redes responsables del pago del gravamen en
cuestién, de les que emplean aquellas que son anteriores|a la toma de

posesion, liberados de soportar {a gabela, siendo esto, ina}ceptable.

En fecha 19 de mayo de 2011 se interpuso recurso d ;
“contra la sentencia de la Corte que declard prqcederj,

extraordinario confirmando la sentencia recurrida. A
emisién de los presentes estados contables este recurso

Revocatoria
& el recurso
{a fecha de
se encuentra

pendiente de resolucidn. No obstante ello, la Sociedad, con base en la

sentencia de la Corie, ha decidido dar de baja los
mantenia por los pagos efectuados correspondientes a
existentes a la fecha de la privatizacién, por apro
$3.000.000, con cargo a los Gastos de Administracion del

Adicionaimente, la Compafiia aboné las
correspondientes a los ejercicios 2005 a 2011 por
$1.290.800 y solicité su correspondiente traslado a ta
exista resolucién a la fecha.

Villa Constitucion

créditos que
instalaciones
ximadamente
ejercicio.

tasas de D.O.D.P.

un total de
ifas, sin que

D.0.D.P. de los periodos diciembre de 1992 a junio de

999. En esta

La Sociedad abond. la suma de $ 1.154.471 correjpondiente al

Oltima fecha, la Municipalidad de esa localidad fijé tas
mencionado derecho.

La autoridad regulatoria autorizd el traslado a tarif

cero para el

Ls del saldo

acumulado pendlente de recupero por $ 716.196. A partlr de diciembre
de 2004 comenzd a facturarse el ajuste retroactivo én 24 cuotas

Nuestre informe de fecha 22 de febrera degdf012 sg.extiende en documento apane
DE .C.
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mensuales. Sin embargo, el 6 de enero de 2005 suspendid la
resolucién que autorizaba e! recupero y elevo el tema a la Secretaria
de Energia para su despacho. Mediante nota de! 9 de febrero de 2005,
el ENARGAS fijé paridad de tratamiento entre esta situacion y la del
Municipio de San Nicolas suspendiendo el traslado hasta tanto la
Secretaria de Energia se expidiera sobre el recurso de alzada
interpuesto por dicha Municipalidad contra la Resofucién N° 3109. En
virtud de ello y de ia emision de 1a Resolucidn N° 2132 de la Secretaria
de Energia, mencionada en el acapite anterior, la Sociedad comenzé a
trasladar a tarifas el saldo acumulado pendiente de recupero en las
veintitrés cuotas restantes a partir del mes de enero de 2006.

Adicionalmente, en el mes de septiembre de 2004 e! Municipio dispuso
reestabiecer el gravamen elévando la alicuota al 6%. Por tal motivo, la
Sociedad presentd una nueva solicitud de ajuste tarifario por ese
mayor costo impositivo. Hasta la fecha de emisién de los presentes
estados contables no hubo respuestas por parte de la Autoridad
Regulatoria. El monto a recuperar por estos periodos asciende a
$1.253.481.

Otros casos

El monto abonado en otras localidades, y pendiente de recupero por
falta de pronunciamiento del ENARGAS, alcanza la suma de $
3.785.194, e involucra a ias localidades de Arroyo Seco, Empalme
Villa Constitucién, Venado Tuerto, Chovet, Las Rosas y Esperanza, de
la Provincia de Santa Fe, y Pergamino y Coldn, de la Provincia de
Buenos Aires.

Es dable destacar que el 3 de marzo de 2005 la Secretaria de Energia
emitié la Resolucion N° 303 mediante la cual hace lugar a un recurso
de alzada interpuestc por Litoral Gas S.A., revocando el acto
administrativo, dispuesto por el ENARGAS, que denegaba el traslado
a tarifa del mencionado gravamen para las localidades de Arroyo
Seco, Empalme Villa Constitucibn y Venado Tuerto. En sus
considerandos dice que “...Ia licenciataria actuara en la practica como
un agente recaudador de las Administraciones locales y los usuarios
de estas jurisdicciones resuitaran, finalmente, los sujetos pasivos de

Nuestro informe de fecha 22 da febrero de£2012 a6 extiende en documento aparte

DE S.C
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las tasas 0 gravamenes por ocupacion y uso de espacioé de dominio
plblico”. A la fecha el ENARGAS no se ha expedido. :

No obstante lo anteriormente mencionado, y ya recorrido en su totalidad
el camino en esfera judicial, las reglas basicas de la licengia autorizan
que, si se admitiera por sentencia judicial firme la validez de normas
municipales que impongan a ia Licenciataria un cargo por iocupacién o
uso del espacio publico, dicho cargo podra ser trasladado en su exacta
incidencia a las tarifas de los usuarios residentes en la jurisdiccién que
impuso dicho cargo. !

Es por todo lo expuésto que el Directorio y la Gerencia de Littj)rai Gas S.A.
estiman que las derivaciones de estos reclamos no afectaran
significativamente et patrimonio ni los resultados de la Empresa.

NOTA 10:CUESTIONES TARIFARIAS

De acuerdo con los términos de la Licencia de Distribucion, las tarifas que
percibe la Sociedad, medidas en dolares estadounidenses, deberian
haber sido ajustadas semestralmente de acuerdo con ila variacién
registrada por el Indice de Precios Industriales de los Estadps Unidos de
América, denominado “Producer Price Index” (PP1). Los ajustes de tarifas,
de acuerdo al mecanismo antes mencionado, fueron autorizados para su
aplicacion sin restricciones desde el afic 1993 hasta ?l afia 1999
inclusive. El ENARGAS no ha autorizado el traslado a tarifas de ningln
ajuste por variaciones del indice PPl que hubiese sido ge aplicacion
desde el 1 °de enero del ario 2000.

I
El 6 de enero de 2002 se sanciond la Ley N° 25.561 dé'[ Emergencia
Publica y Reforma del Régimen Cambiario. En viriud de lo dispuesto por
esta ley y ofras normas complementarias (en especial los Decretos
Presidenciales N° 293/02 y 370/02 y la Resolucién del |Ministerio de
Economia N° 20/02), en los contratos celebrados por la Administracion
Piiblica bajo normas de deracho plblico, comprendidos entre ellos los de
obras y servicios plblicos, se dejaron sin efecto las clausulas de ajuste
por délar u otras divisas extranjeras y todas las cldusulas indexatorias
(incluidas las basadas en indices de precios de otros paisés) por lo que

[

Nuastro informe de fecha 22 ds tebrero dp/2012 se'extlends en documento aparte
D 5.C.
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los precios y tarifas quedaron establecidos en pesos a la relacion de
cambio U$S 1 =% 1.

Como consecuencia de las disposiciones antes citadas, y en virtud de
resolucién emanada del ENARGAS, el proceso de la segunda revision
quinquenal de tarifas, que debia regir a pattir del 1° de enero de 2003, fue
suspendido. Ningin ajuste tarifaric de los previstos en el marco
regulatorio fue realizado con posterioridad.

Con fecha 2 de diciembre de 2002 y 29 de enero de 2003, el Poder
Ejecutivo Nacional sanciond los Decretos Presidenciales N° 2437/02 y
146/03, respectivamente, que establecian el ajuste de tarifas en forma
transitoria hasta tanto concluyera el proceso de renegociacion a cargo de
la Unidad de Renegociacion de Contratos do Servicios Puablicos
{("UNIREN"). Los efectos y la aplicacion de los mencionados decretos
fueron suspendidaos por resoluciones judiciales de fecha 17 de diciembre
de 2002 y 25 de febrero de 2003, respectivamente.

La Sociedad planteé diversos reclamos administrativos y judiciales por los
ajustes tarifarios no permitidos.

Con fecha 3 de julic de 2007 la Sociedad firmo con la UNIREN un Acta
Acuerdo para la Adecuacion del Contrato de Licencia de Distribucion de
Gas Natural (el “Acta Acuerdo™), el cual, en lineas generales, dispuso: la
fijacion de un régimen tarifario de transicion con un incremento del 25 %
del margen de distribucion en promedio, a partir def 1° de septiembre de
2007 — no superior al 15% en promedio de Ia tarifa final y excluyendo a
los clientes de las categorias R1, R2 y R3-; un aumento adicional
promedio del 2 % sobre la actual tarifa de distribucion, a partir del 1° de
septiembre de 2007, para cubrir la ejecucion de obras de ampliacion del
sistema de distribucion; la fijacion de un sistema de revision tarifaria que
contemple Ia variacion de fos costos relacionados con la prestacion del
servicio y la realizacion de una Revision Tarifaria Integral (RTI) para la
fijacién de un nuevo régimen de tarifas maximas por un plazo de cinco
"afios, antes del 1 de agosto de 2008.

El Acta Acuerdo previé ademads la suspension -y posterior desistimiento-
de las acciones legales contra el Estado Nacional por parte de la

Nuestro informe de fecha 22 de febrero g€ 2012.8e extisnde en documento aparte
D S.C.
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Sociedad y de sus accionistas, tas cuales fueron preseintadas ala
UNIREN con fechas 15 de agosto y 24 de setiembre de 2007;

Ademas, se establecié un Plan de Inversiones que estipulé inversiocnes
minimas de 11 y 14 millones de pesos para los ejercicios 2007 y 2008,
respectivamante. Asimismo, hasta la finalizacién del periodo [de transicion
el pago de dividendos estuvo sujeto al cumplimiente del mencionado plan,
que fue totalmente cumplimentado por la Socledad, a su criterio, en
tiempo y forma, y no ha recibido observaciones por parte del Enargas.

En cumplimiento de procedimientos de revision administrativa y
legislativa, el expediente fue aprobado por la Procuracion del Tesoro de la
Nacién — conforme Dictamen N° 293 de fecha 22 de octubre|de 2007 -, la
Sindicatura General de la Nacién -, nota Sigen N° 6378/2007 de fecha 7
de diciembre de 2007 -, y el honorable Gongreso de la Nacion (art. 4 Ley
N©25.790). El 25 de noviembre de 2008, mediante el Decreto N° 2018, el
Poder Ejecutivo Nacional ratificé el Acta Acuerdo celebrada por la
Sociedad y la UNIREN.

En el marco del Acta Acuerdo suscripto y en razén de la fmisién de la
Resolucion del ENARGAS N° 1/409 del 26 de agosto de 2008, que
establece la segmentacion de las categorias definidas parg los usuarios
residenciales, y de la Resolucién N° 1070 de la Secrefaria de Energia,
que modificé los precios del gas en boca de pozo, el 8 de octubre de
2008, la Sociedad, a instancias de la UNIREN, suscribié un nuevo
acuerdo, denominade “Acuerde Transitotio”, que incorpora al Acta
Acuerdo las madificaciones otientadas a adecuarla a las disposiciones de
las mencionadas resoluciones. Con fecha 3 de diciembre de 2009 el
Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 1915/2009, pdtblicado en el
Boletin Oficial el 9 de diciembre de 2009, por medio del cual se ratifica el
Acuerdo Transitorio suscripto por la UNIREN y Litoral Gas S[A., con fecha
B de octubre de 2008. : !

Ei mencionado Acuerdo Transitorio establece un nueve régimen tarifario
de transicién a partir del 1 de setiembre de 2008, que consiste en ia
readecuacién de precios y tarifas de acuerdo con una mejodologia que
contempla:

Nuestro infforme de fecha 22 de febrero d¢/2012 sp-6xtisnds en decumento aparte

o .C.
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1. los precios del gas en boca de pozo establecidos en la Resolucion
N° 1070 de fa Secretarfa de Energia, mencionada en el parrafo
anterior;

un incremento en las tarifas de transporte del 20%;

cargos fijos y facturas minimas sin ajuste;

eliminacion de las diferencias diarias acumuladas contenidas en
las tarifas actuales;

limites porcentuales para los incrementos en la factura promedio,
- Que varian de acuerdo con las diferentes categorias de usuarios.

o A~

Teniendo en cuenta que el régimen tarifario de transicion previsto en el
Acta Acuerdo resuitaba de aplicacién desde el 1 de setiembre de 2007
hasta el 31 de agosto de 2008, el Acuerdo Transitorio establece gue el
monto acumulado correspondiente al Incremento de [a tarifa de
distribucién devengado durante el mencionado periodo se adicionara a
los precios y tarifas establecidas de acuerdo con la metodologla descripta
en el parrafo anterior mientras no se superen ios Ifmites mencionados en
el apartado 5. Una vez emitido y publicado el Cuadro Tarifario de
Transicion, en el caso de que los limites mencionados impidiesen el total
reconocimiento en la tarifa de distribucion de los montos devengados, la
diferencia acumulada se incorporaria en el proceso de Revision Tarifaria
Integral que, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo Transitorio,
debia efectuarse entre el 15 de octubre de 2008 y el 28 de febrero de
2009. A la fecha de emision de fos presentes estados contables, vencida
la fecha fijlada en el Acuerdo Transitorio, la Revisidn Tarifaria Integral
contindia pendiente.

Conforme con lo establecido en el Acta Acuerdo, la Sociedad comenzo a
reconocer en sus registros contables el crédito por el incremento tarifario
dispuesto por el mismo a partir del 1° de septiembre de 2007, de acuerdo
con estimaciones efectuadas por el Dirgctoric y la Gerencia de la
Sociedad del valor actual del importe futuro a recibir.

Dado gue el ENARGAS no emitié los nuevos cuadros tarifarios que
contemplen el incremento tarifario acordado y permitan su entrada en
vigencia, y ante el tiempo transcurrido desde la celebracion del Acta
Acuerdo, la Sociedad reclamé esta omisibn por via administrativa con
fecha 18 de noviembre de 2009. Posteriormente, dada la ratificacién del
Acuerdo Transitorio mediante el Decreto 1915/2009, la Sociedad presentd

Nuastro Inferme de fecha 22 de febrero 4’2012 5¢ extiends en documenta aparte
D 5.C.
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emision de los cuadros tarifarios correspondientes a dicho Aguerdo. Dada
la falta de respuesta a estos reclamos por parte de la Autoridad
Regulatoria, con fechas 5 y 14 de enero de 2010 se presentaron sendas
solicitudes de Pronto Despacho, a fin de agotar ia instancia administrativa
con relacién a esta cuestién, de vital importancia para 1a Sdciedad. Ante
la faita de respuesta, el 8 de marzo de 2010 se presentaron ante el
Juzgado Federal N° 2 de Rosario los Recursos de Amparo|por Mora en
relacion al Acuerdo Transitorio en el que se declard abstracta la cuestién
y al Monitoreo de Mayores Costos, que fue rechazado.|Frente a la
imposibilidad de obtener una respuesta por otro medio, el 20 de
septiembre de 2010 se interpuso un nuevo amparo por mora en relacion
al Acuerdo Transitorio, también de tramite ante el Juzgado Federal N°2
de Rosario. El 14 de diciembre de 2010, por Resolucio r& N® 201 se

un nuevo reclamo, con fecha 14 de diciembre de 2009, (;relativo ala

resolvio a favor del Amparo por Mora interpuesto por esta Licenciataria,
instruyendo al Enargas que emita un proenunciamiento dentro de los diez
-(10) dias habiles desde la fecha de la notificacién de la| mencionada
resolucidn judicial, lo que fue apelado por dicho Ente, sin resoiuclon ala
fecha.

Asimismo, durante el afio 2011 se presentaron diversos Recursos
Administrativos ante el Ministerio de Planificacion Fedel’al Inversion
Publica y Servicios de la Repiblica Argentina, tendientes al‘cobro de los
montos no percibidos por Litoral Gas S.A. v originados en Ibs siguientes
concepios: :

¢ |a falta de aprobacion en tiempo oportunc por parte del ENARGAS del
ajuste tarifario definido en sl Acta Acuerdo y en el Acuerdo Transitorio. El
monto del capital reclamado -calculado entre el 1 de septiembre de 2007
y hasta el 31 de diciembre de 2010- asciende a l|a suma de
aproximadamente 103 millones de pesos.

* el no reconocimiento del ajuste tarifario por aplicacion del Mecanismo
de Monitoreo de Costos segin Acta Acuerdo ~clausulas| 42 a 4.6 y
Anexol — (Decreto PEN 2016/08). El monto del capital| reclamado -
calculado entre el 1 de marzo de 2008 y hasta el 31 de digiembre 2010-
asciende a la suma de aproximadamente 177 millones de pgsos.

i
Nusstro informe de fecha 22 de febrero de £012 sp«xtiende en documento aparte 3
DE <. i
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* ja no entrada en vigencia de ia Revisién Tarifaria Integral (RTI} segin
Acta Acuerdo (AA) -clausulas 11 y 12- {Decreto PEN 2016/08) y Acuerdo
Transitorio {AT) - clausula 3.1. El monto del capital reclamado -caiculado
entre sl 1 de marzo de 2009 y hasta &l 31 de diciembre de 2010, neto de
los reclamos anteriores- asciende a la suma de aproximadamente 94
millones de pesos.

. A la fecha de preseniacion de estos estados contables no hemos tenido
respuesta a estos reclamos.

Bajo las circunstancias antes descriptas, y a pesar de que no se advierten
razones de orden legal que obsten al cumplimiento del Acta Acuerdo vy del
Acuerdo Transitorio por parte del Estado Nacional, el tiempa transcurrido
sin que existan sefiales concretas en cuanto a la implementaciéon del
ajuste tarifario comtemplado en los Acuerdos, genera creciente
incertidumbre respecto de la forma y del plazo en que el derecho de la
Sociedad podra efectivizarse.

Por elle, la Sociedad ha considerade prudente discontinuar el
reconocimiento contable del ajuste por incremento tarifario a partir del
ejercicio iniciado el 1 de enero de 2009. Asimismo, atento a gue no existe
certeza acerca de la forma y plazo en que el derecho de la Sociedad
podra efectivizarse, al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010 revirtid el créditc contabilizado por este concepto durante los
ajercicios 2007 y 2008 contra los resultados de ese ejercicio.

NOTA 11:OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
a) Compras de gas

lL.a Sociedad habia ceiebrado acuerdos de suministro de gas con
productores de las cuencas del Noroeste Argentino y Neuquina a fin
de satisfacer sus necesidades de suministro de gas. Los vencimientos
de esos contratos operaban entre los afios 2003 y 2009.

Los precios de dichos acuerdos habian sido pactados en délares

estadounidenses con clausulas de ajuste en funcién de las variaciones
del precio del petrdleo dentro de ciertos limites que serian corregidos a

Nuestro informe de fecha 22 de febrero de 2012 se.esfiende en decumente aparte
DE| .C.
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ajustes al precio del gas de los coniratos vigentes a lal fecha de la
sancion de fa Ley N° 25.561 se encuentran suspendjdos. Dichos
acuerdos incluian compras de gas minimas mensuaies bajo la
condicién “take or pay”. Ello significa el pago de un monto minimo de
gas cuando no se hayan requerido las cantidades minimas acordadas.

su vez por las variaciones del PPI. Al igual que para IT tarifas, los

Con fecha 13 de febrero de 2004 se -emiti6 el Decretd N° 181 del .
Poder Ejecutivo Nacional facultdndose a la Secretaria deTEnerg(a para
realizar acuerdos con los productores de gas natufal a fin de
establecer un ajuste del -precio en el Punto de Ingreso al Sistema de
Transporte del gas adquiride por las prestadoras del servicic de
distribucién. Dicho Acuerdo se suscribié el 2 de abri] de 2004 vy
estipuld, entre otras cuestiones, precios en moneda nacional y dispuso
gque {os Productores negocien con las Distribuidoras la
reestructuracion de los contratos dentro de los 45 dias cojridos a partir
de la enirada en vigencia del Acuerdo {21/04/2004). Ante ello, Litoral
Gas S.A. acordé Ia modificacién de los contratos, cuyos vencimientos
originalmente operaban en el afio 2009, en las clausulas referidas a
volumenes y precios hasta diciembre de 2006. Asimjsmo, acepid
ofertas de otros productores que cubrian el 10% de las| necesidades
de gas de la Sociedad hasta fines de! afio 2006. g

comerciales vigenies resultantes de la medificacién detallada ut supra

Posteriormente, la Compaiiia convino una prérroga de Iais condiciones
I
con el principal proveedor hasta el 25 de junio de 2007.

En el marco de [a Resolucion 599/2007 de la Secretaria de Energia,
publicada en el Boletin Oficial el 14 de junio de 2007, gue homologd la
propuesta de Acuerdo con Productores de Gas Natural para el periodo
2007 - 2011 (en adelante el “Acuerdo™), tendiente a la satisfaccion de
la demanda doméstica, la Sociedad recibid ofertas de abastecimiento
de gas natural de sus principales proveedores conforme a lo
establecido en el punto 15 del mencionado Acuerdo. Los plazos y
volimenes  agregados  refigjarian las paticipacione de los
productores firmantes en los volimenes asignados a cada
Distribuidora, segln detalia en su Anexo |, y seguirian Jas pautas de
precio establecidas en su Anexo llI-A. !

|
Nuastro informe de fecha 22 de febrero dg#2012 xtiende en documento aparte
DELEI#ES.C.
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El Acuerdo establecia que el 27 de junioc de 2007, en casc gue no se
alcanzaran acuerdos entre los Productores firmanies y las
Distribuidoras, entrarfan en vigencia los compromisos para el
abastecimiento de gas a estas altimas incluidos en sus Anexos 1y 1l

No obstante, hasta el 31 de julio de 2007, ia Compafiia siguio
operandc de acusrdo con las conhdiciones comerciales
correspondientes de considerar una extensién de los contratos de -
abastecimiento suscriptos en el marco de la Resolucion del Ministerio

de Planificacién, Inversién Piblica y Servicios N° 208/2004.

A partir del 1° de agosto de 2007, a través de las Notas de la
Secretaria de Energia N° 1436, 1838 y 1871, comenzaron a regir las
condiciones comerciales del Acuerdo.

A partir de dicho mes, [a Secrefaria de Energia ha instruido
mensuaimente a cada uno de los productores de gas,
independientemente de su adhesién al Acuerdo, los volimenes de gas
que debian inyectar a las distribuidoras para abastecer los consumos
domésticos.

En la primera parte de 2011 la Sociedad comenzd a adquirir gas
natural en el marco de la Resolucion ENERGAS N° 1/1410/2010, la
cual pone a disposicidn de las Distribuidoras, al solo requerimiento de
las mismas, volimenes de gas adicionales a los establecidos por el
Acuerdo para el abastecimiento de la Demanda Prioritaria. Las
condiciones de adquisicion de este gas son idénticas al gas comprado
en el marco del Acuerdo.

El Acuerdo caducd el 31 de diciembre de 2011. En fecha 29 de
diciembre de 2011 la Secretaria de Energia emitié la Resolucion N°
172, mediante la cual se extiende temporalmente la vigencia de la
Resoiucién SE N° 599/2007 hasta tanto se dicten las medidas gue la
reemplacen.

Por otra parte, existe un saido de $ 3.288.253 originado en diferencias
entre el precio del gas facturado por productores y el incluido en las
tarifas vigentes en el periodo comprendido entre los meses de abril y
junio de 2004 que no fue abonado a [os productores debido a la

MNuestro informa de fagha 22 de febrero ded012 sg-extiends en decumento aparte
DE .C.
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reconocidos en una nueva determinacion de tarifas porn parte de la
Autoridad Regulatoria. Ni el activo contra los clisntes ni el pasivo a
favor de los productores de gas han sido reconocidos en los estados
contables. '

decisién de la Scciedad de postergar el pago hastaa tanto sean

Transporte de gas

Litoral Gas S.A. ha celebrado acuerdos de reserva de caﬁ)acidad firme
de transporte de gas natural para cubrir las necesidades de la
Sociedad cuya finalizacién se producird en los afios 2013 y 2017, con
Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N.), y en el afio 2021, con
Transportadora de Gas del Sur S.A. (T.G.S.).

De acuerdo con las normas contenidas en el Marcd Regulatorio
aplicable al transporte de gas natural, los precios de dicho servicio
fueron fijados en doblares estadounidenses convertiblis en pesos
conforme a la Ley de Convertibilidad N° 23.298 en el mpmento de la
facturacién y ajustables semesiralmente por |a variacion del PPI.

Debido a que sl servicio provisto por T.G.N. y T.G.S. e encuentra
igualmente sujeto a regulacion bajo las normas aplicables a las
licenciatarias de transporte y distribucion de gas natural, resultan

- aplicables a este caso consideraciones similares a las expuestas en la

Neta 10 por el caso de Litoral Gas S.A.

Por otra parte, la Sociedad considera que las facturasl'emitidas por
T.GN y T.G.S., correspondientes al servicio de trangporte de los
meses de junio, julic y agosio de 2007, no se corresppnden con el
servicio prestado por ambas fransportistas en los periodos
mencionados dado que la Sociedad no ha podido disponer de la
fotalidad del servicio contratado por causas ajenas a sul voluntad. En
consecuencia, ha abonado por las facturas en cuestion los montos que
consider6 pertinentes de acuerdo con los servicios prestados. T.G.N. y
T.G.S. rechazaron el caracter cancelalorio de los pagos efectuados.
La Sociedad no ha reconccido contablemente provision jalguna por la
diferencia entre los montos facturados y los pagos efectuados, que
asciende a $ 1.010.007, y cuyo impacio en resultados hubiera

i
Nuestro [nforme de fecha 22 de febrero de #012 xtiende en decumento aparts |
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implicado un aumento del costo de transporie del ejercicio
correspondiente de aproximadamente $ 850.000.

NOTA 12:DERECHO DE REGISTRO E INSPECCION DE LA MUNICIPALIDAD DE
ROSARIO

El 14 de abril de 2009 fa Municipalidad de Rosario inicié una fiscalizacion
en lo atinente al Derecho de Registro e Inspeccidén de Rosario por los
periodos fiscales mayo de 2005 a febrero de 2009.

En fecha 13 de diciembre de 2010 le fue notificada a la Compaiiia la
Resolucién de la Direccidon General de Estrategia Fiscal N° 237/2010, de
facha 9 de diciembre de 2010, mediante la cual se determina un ajuste de
$323.238, mas intereses y muita.

Dicho ajuste se origina principalmente en [a diferente interpretacion del
Fisco Municipal, respecto de la sostenida por Litoral Gas S.A., sobre la
forma de distribucion de la base imponible del gravamen mencionado
entre los distintos municipios y comunas de la Provincia de Santa Fe.

En el afo 2006 la Camara Contencioso Administrativo N° 2 de la
Provincia de Santa Fe, en un caso anterior al expuesto en la presente
nota, argumentd que el criterio de la Municipalidad de Rosario de distribuir
la base imponible entre los municipios con local habilitado .no puede
reputarse antijuridica y, por lo tanto, rechazé el recurso interpuesto por ia
Sociedad excepto en lo que se refiere a la muita, que fue desestimada.

En sentido opuesto, en el mes de febrero de 2006, la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién, en el fallo YPF/Concepcion del Uruguay, fijé los
limites a las potestades fiscales de los municipios, estableciendo que no
podran gravar los ingresos por actividades realizadas fuera de su
territorio. Sostiene que la potestad tributaria de un municipic no acrece
porque el contribuyente no tribute en los otros municipios de la provincia
y, mas alin, sostiene que la tasa sblo puede recaer sobre el ejercicio de
actividades econdomicas en el éjido de la Municipalidad y como
contraprestacién por servicios publicos divisibles efectivamente prestados
por aquélla dentro de su territorio.

Nuastro informa de fecha 22 de febraro de 2012 se sxtiends an documento aparte
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Con fecha 27 de diciembre de 2010 fue presentado ante la Municipalidad
el respectivo descargo por la imposicién de la multa atento al caracter
interpretativo de la cuestién en debate y la total similitud |con el caso
anterior resuelto por la Camara en lo Contencioso Admmlstratlvo N° 2 de
Rosario. _

Dicho descargo fue rechazado mediante Resolucion N° 296/2011 de
fecha 19 de diciembre de 2011. EI 5 de enero de 2012 fue presentado el
pertinente Recurso de Reconsideracion, en legal tiempo y forma.

En cuanto a la cuestién de fondo, fue presentado un Recursc de
Reconsideracién & pasade 3 de enero de 2011. En este caso en
particular se incluyé un punto especial relacionado con el ajuste
practicado por diferencias detectadas en los balances, resaltando que
dichas supuestas diferencias carecen de susiento juridico alquno.

En caso de resultar rechazadas las pretensiones de la Compafia, le
asiste el derecho de repelir ante los municipios que no cuerjtan con iocal
habilitado los importes ingresados en exceso durante los! perfodos no
presctiptos. No obstante, la Companiia considerd prudente constituir una
previsién por un importe total de $1.867.344 (Anexo E), que comprende

la menciohada contingencia e intereses correspondientes
anterior con el Fisco municipal, cuyo capital ya habia sido ¢
la Compafia en el afio 2004, que fueron abonados el S de e

por $1.487.344. En relacion a estos intereses el Fisco Munic

propuesta de la comparfia de abonar el 33,33% de
devengados al momento de la propuesta, condonando en
el 66,67% restante.

Cabe aclarar que desde abril de 2006 la Sociedad comenzg
gravamen a la Municipalidad de Rosarioc de acuerdo ¢
sentado en el fallo de Camara en detrimento de las localig

cuentan con local habilitado.

NOTA 13: IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

En octubre de 2001, la Sociedad recibié una pre
Administracion Federal de ingresos Publicos (A.F.LP.) im

Nuestro informe de fecha 22 de febraro de 2412 se gxtiends en decumento aparts
DE C.
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declaraciones juradas del impuesto al valor agregado por los periodos
mayo de 1989 a abril de 2000. En ella se practicaba un ajuste por
$1.600.849. Tal pre-vista fue respondida por la Sociedad en diciembre de
2001 y se efectuaron, con posterioridad, nuevas presentaciones ante
dicha Administracién invecando hechos nuevos y aclaratorics.

En septiembre de 2003, la A.F.P. inicié el procedimiento de
determinacion de oficio y determind un impuesto resuliante de $ 371.209
(ajuste inferior al practicado por la inspeccién) més intereses calculados
por la suma de $ 537.869 y una multa de $ 259.846. A través de esta
determinacion el Fisco pretende gravar con {.V.A. las sumas que Litoral
Gas S.A. percibe en su calidad de agente de percepcidn de derechos
municipales. Esa pretension fue rechazada por la Sociedad mediante el
correspondiente Recurso de Apelacién ante el Tribunal Fiscal de ia
Nacién presentado en octubre de 2003. En el mes de noviembre de 2003
el Tribuna! Fiscal resolvié tener por presentado el recurso y dispuso el
traslado del mismo a la A.F.LP.

La A.F.I.P. contestd la apelacion interpuesta en abril de 2004. En su
contestacién el Fisco reiterd que las redes de distribucion constituyen
medios de los que se vale Litoral Gas S.A. para prestar sus servicios y
que por ello toda suma que se abone a una municipalidad 0 comuna,
como contraprestacién o retribucion por la uiilizaciéon de bienes o
espacios publicos, forma parte del costo del servicio que presta v,
consecuentemente, integra el precio neto gravado del servicio frente al
|.V.A. También sostuvo que el servicio prestado por Litoral Gas S.A. es un
servicio gravado y que solo puede deducirse del precio neto gravado ios
importes abonados por tributos gue tengan el mismo hecho imponible que
e! LV.A. que, sostiene el Fisco, no es el caso de los tributos municipales
en cuestidn.

Por otra parte, la A.F.l.P. rechaza los argumentos esgrimidos conira los
intereses y la multa aplicada. No obstante, el Fisco omite por completo
referirse a la eximicién de sancidn en los términos de ia Instruccion
General N° 4/97 que establece que podra admitirse la existencia de error
excusable cuando la diferencia del impuesto no represente mas del 20%
del que hubiere correspondido declarar. En este caso, el impuesto en
discusién solo representa el 4,25% del monto del impuesto del periodo.

Nuestro informe de fecha 22 de febrero de 2012 se extiende en documento aparte
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El 16 de marzo de 2005 se cetrd 1a etapa probatoria y el 29 dle agosto de
2006 e! expediente fue elevado para la consideracion del Tnbunal Fiscal.

Mediante resolucion de fecha 23 de junic de 2011 el Trlbunai Fiscal de la
Nacion dispuso revocar la sentencia apelada en todos sus aspectos,
argumentando que la pretension de considerar las percepmones cobradas
por Litoral Gas como conceptos integrantes de la base imponible en el
Impuesto al Valor Agregado, carece de todo asidero, rechazando por
ende la postura del Fisco que pretende transformar una tasa que se exige
a los usuarios en un costo para el suleto responsable por deupa ajena, sin
sustento legat alguno.

El Fisco presenté un recurso de apelacién contra la sentendia que le fue
adversa. El 20 de septiembre de 2011 la A.F.1.P. presentd el escrito de
expresion de agravios. E tribunal corrié traslado de los agravios del Fisco,
los cuales fueron contestados por la Compaiiia el 5 de dicnenz_I re de 2011.

El expediente pasarda a la Camara Federal de Apelaciones para su
resolucién.

Teniendo en cuenia la resolucion del Tribunal Fiscal los soOlidos
argumentos esgrimidos, la Saociedad y sus asesores legales consideran
que la determinacién de oficio deberia ser dejada sin efecto. !

NOTA 14: RESOLUCION ENARGAS N° 2928

En enero de 2004 el ENARGAS notifico el contenido de su Resolucion N°
2.926 del 12 de digiembre de 2003, por la cual determind que la Sociedad
facturé impropiamente el impuesto sobre los ingresos brutos de 1a
Provincia de Santa Fe a usuarios con un consumo menor de 200 metros
cubicos bimensuales y, por lo tanto, la sanciond con yna muita de
$300.000 y la obligacion de devolver a los usuarios |los importes
facturados mas los intereses pertinentes desde julio de 1998 (fecha de
emision de la Resolucion ENARGAS N° 658 que establecid la obligacion
de discriminar el mencionado impuesto en las facturas).

Tal como se ha venido manifestando en las notas a los estaglos contables
de ejercicios anteriores desde aquella fecha, la Sociedad entiende que no
I

Nuestra informe de facha 22 de febraro dg’2012 5 lende en documento aparne
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cometié infraccidn alguna, fundamentando su posicién principaimente en
los siguientes argumentos:

El articulo 160 inciso o) de la Ley de la Provincla de Santa Fe N°
3.456, establece una exencidn objetiva gue alcanza al sujeto pasivo
del impuesto y no al consumidor.

- Gas del Estado S.E. no diferenciaba sus tarifas en funcién de los
distintos niveles de consumo.

- El Decreto N° 2455/92 — Anexo Il del Poder Ejecutivo Nacional
establecio el primer cuadro tarifario en el cual inclufa una tarifa Onica
para todos los usuarios residenciales sin diferenciar sus niveles de
consumo. El impuesto sobre los ingresos brutos incluidos en esa tarifa
formaba parte del precio.

- La Resolucion ENARGAS N° 658/98 alterd el sistema de facturacion
obligando a separar de la tarifa regulada el impuesto sobre los
ingresos brutos, lo que fue cumplido por la Empresa. En los
considerandos de dicha resoiucidon, el ENARGAS sefala que la
metodoiogia no puode alterar el nivel de ingresos de la Sociedad.

- Mediante Anexo B, Subanexo 1 de las Reglas Béasicas de la Licencia
de Distribucion (Dto. N° 2255/92), se impide a Ja Autoridad Regulatoria
a cuestionar aspectos tarifarios después de los 120 dias a partir de la
entrega de los estados contables del pericdo en el cual ocurrio la
supuesta violacion.

Por otra parte, ante el rechazo del Recurso de reconsideracion
presentado ante el ENARGAS, se remitieron las actuaciones a la
Secretaria de Energia para la resolucidn del recurso de alzada, la cual
hasta la fecha no se ha expedido.

Sin perjuicio de lo expusesto, y sin que &llo signifique una aceptacion por
parte de la Sociedad de la Resolucién ENARGAS N° 2.9286, al 31 de
diciembre de 2003 se constituyeron dos provisiones por $ 1.432.738 y §
300.000 que cubren el importe de la devolucion a los usuarios del
impuesto correspondiente al ejercicio 2003 y la multa, respectivamente.

Muestro informe de fecha 22 de febrero d&/2012 seraxdiends en documento aparts
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El importe de la potencial devolucidon a los usuarios del impuesto
cotrespondiente a los sjercicios 1998 a 2002 ascenderia a $ 23.841.861.
En virtud de los sélidos argumentos que sustentan la pogicion de la
Empresa, se considera que esta contingencia es remota y que los
importes contabilizados son razonables y suficientes para sus fines.
Asimismo, a partir-de enerc de 2004 se ha excluido el impuesto sobre los
ingresos brutos en la facturacion a usuarios con consumoé menores a
200 metros ciibicos bimensuales. ]

NOTA 15: IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS PRQVINCIA DE

BUENOS AIRES . !
La Ley de emergencia econdmica, administrativa y financiera N° 12.727
de la Provincia de Buenos Aires, promuligada en el afio 2001, dispuso, en
su articulo 36, un incremento del 30% en la alicuota del Impuesto sobre
los Ingresos Brutos para determinadas actividades entre| las que se
encuentra la comercializacion de gas natural en todas sus etgpas.

periodos enero 2001 a julio 2003. El 6 de enero de 2004 fue respondida
la pre-vista rechazando la existencia de deuda con la; Agencia de
Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires (ARBA) — {ex Direccién
Provincial de Rentas - por este concepto. |

A mediados del afio 2003 el fisco provincial inicié una inspéﬁcién por los

El alcance del impuesto a los ingresos brutos scbre ia distribucién de gas
por redes se halla legislado por la Ley nacional N° 23.966 a la que la
provincia de Buenos Aires adhirié expresamente mediante Ley N°11.244.
Dicha Ley N°23.966 cred un gravamen sobre los combustibles liquidos y
el gas natural que se incorporé al Régimen de Coparijcipacién. Su
capitulo HI implementd particidarmente un impuesto naciona:' sobre el gas
natural distribuido por redes destinado a gas natural comprimido para el
uso como combustible en automotores, que esta vigente a la fecha.

El articulo 22 de esa ley dispone que ‘las provincias que adhieran a su
régimen y decidan gravar con el impuesto a los ingresos brujos las etapas
de industrializacién y expendio al publico de combustibles ffquidos y gas
natural deberdn comprometerse a: a) aplicar una tasa global que,
comprendidas ambas etapas, no exceda del 3,5%, pudienda alcanzar a la
de industrializacion con una tasa maxima del 1%...". La| provincia de

Nuestro informe de facha 22 de febrerc de 2012 sp-€xtiande en documentc aparte
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Buenos Aires a través de la Ley N° 11.490 establecid gue, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 23.966, las
alicuotas dei impuesto a los ingresos brutos serian, desde el 1°de marzo
de 1994, dei 3,4% para el expendio al publico y del 0,1% para la etapa de
industrializacién. Dado que Ja alicuota del tributo establecida con
anterioridad a la sancién de la ley de emergencia era del 3,4%, el
incremento del 30% dispuesto por esta ultima norma vulnera el {ope fijado
por la Ley N° 23.966, norma de caracter federal y de superior jerarquia
juridica que la Ley N°12.727. ’

Mediante Resolucién N° 1039/05 de fecha 17 de octubre de 2005, ARBA
resolvié declarar iniciado el procedimiento de determinacién de oficio por
las diferencias surgidas como consecuencia de la fiscalizacion realizada
que ascienden a $377.733 y que deberan abonarse con mas los intereses
resarcitorios calculados a la fecha de su efectivo pago. Ademas se
instruyé el sumario por la comisidn de {a infraccién al articulo 53 del
Cédigo Fiscal de la Provincia {omisidn de tributo). Esta multa se gradua
entre el 5% y el 50% del monto de impuesto dejado de abonar.

El 14 de diciembre de 2005 fue presentado el respectivo descargo.

El 28 de febrero de 2006 se presenté un escrito invocando como
precedente la Resolucion N° 333/06 de la Comision Federal de Impuestos
en la causa Gas Natural Ban S.A., de total similitud con el de Litoral Gas
S.A.. Ella resuelve hacer lugar a la denhuncia interpuesta por la
distribuidora y decide que el articulo 36 de la Ley N° 12.727 de la
Provincia de Buenos Aires se encuentra en pugna con lo dispuesto por el
articulo 22 de la Ley N° 23.966, al establecer un incrementc dei 30% de la
alicuota del Impuesio sobre los Ingresos Brutos que excede el limite
maximo de 3,5% acordado por esta dltima norma convencional.

Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Aires apeld dicha
resolucién ante el Pienario de la Comision Federal de Impuestos que,
posteriormente, la confirmd mediante la Resolucién N° 112 de septiembre
de 2006. Esto constituye un antecedente de gran valor dado que hasia ei
presente las resoluciones del Plenario han sido consideradas por la Corte
camo inapeiables.

Nuestro informe de fecha 22 da febrero def01 2 ge-xtionde en documento aparte
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No cobstante el caricter obligatorio y vinculante que tiepen para Ia
Provincia las resoluciones de la Comisién Federal de Impuestos, ARBA
mantuvo el ajuste efectuado, y con fecha 8 de noviembre de 2007 notifico
la Resolucion determinativa y sancionatoria N° 656/07 de fecha 31 de
octubre de 2007 que determina de oficio la obligacion fiscal dg Litoral Gas
S.A. en el Impuesio sobre los ingresos brutos de los periodos fiscales
2001, 2002 y 2003, por un monto total de $203.169, mag intereses y
multas por omisién del tributo. La mencionada resolucién ret}emplaza ala
Resolucion N° 1039/05 de fecha 17 de octubre de 2005. ;’

El 29 ds noviembre de 2007 se interpuso un Recurso de Ape|aci6n ante el
Tribunal Fiscal de Ia Provincia. !

El argumenio central de la Sociedad para rechazar la aplicacion del
aumento de alicuota dispuesto por fa Ley de emergencia N° 12.727 radica
en sostener que la Provincia no modificé los términos de la Ley N°©
11.244 de adhesion a la Ley 23.966 de creacién del Impuésto sobre el
gas natural, ni denuncid el régimen des coparticipacion. ;

Adicionalmente, el 26 de febrero de 2008, la Sociedad denuncié ante ia
Comisién Federal de Impuestos (CFl} el incumplimiento poir parte de fa
Provincia de Buenos Aires de la Resolucion N° 112/06 del plenario de esa
Comigidn y solicité la adopcién de las medidas pertinentes para lograr su
acatamiento. Mediante resolucién del 21 de agosto de 2008 el Comité
Ejecutivo de la Comisién ordend correr vista a la provincia de Buenos
Aires de la presentacion efectuada por Litoral Gas en su contra. La
Provincia contesté y el expediente actualmente estd a despacho para
emitir proyecto de resolucidén. Precede a ia decision del Conjité Ejecutivo,
el dictamen 38/08 de la Asesoria Juridica del organismo que, iras
considerar los antecedentes del caso, comparte en su |totalidad los
fundamentos expuestos por Litoral Gas en su presentacion.

En relacion al expediente en tramite ante la CFi, el 22 de abfil de 2009 se
presentd un escrito en el que se formularon observaciones contra ia
contestacion del trasiado efectuado por ia Provincia de Buenos Aires. El
argumento central del escrito manifiesta que el acto determinativo y
sancionatorio resuelto por ARBA se encuentra en clara coniraposicion
con la Resolucion de la CFL.

Nuestro Informe de fecha 22 de febrerp dg/201 extienda en documento aparte |
) M
DE s.C.

42 :




LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finallzadoe el 31 de diciembre de 2010
(Cifras expresadas en pesos}

E! Tribunal Fiscal corrid traslado a ARBA del recurso interpuesto contra la
resolucién determinativa y sumarial. EI Fisco contesié el recurso.
Mediante resolucién del 31 de marzo de 2011, el Tribunal ordend, como
medida para mejor proveer, requetir a la CFl que informe si ha resueito la
denuncia presentada por Litoral Gas, y en caso afirmativo, gue manifieste
si la decisién se encuentra firme. Atento a la falta de respuesta, el 13 de
junio de 2011 fue lbrado oficio reiteratorio a la CFl, quien informé que la
denuncia formulada por Litoral Gas se encuentra en andlisis a la fecha.

En opinion del Directorio de la Sociedad y sus asesores letrados, fos
argumentos defensivos expuesios por la Empresa tienen entidad
suficiente como para presumir un resultado alentador en Ia instancia de
revisibn iniciada ante el Tribunal y la Comisidn.

A fines del mes de julio de 2007, ARBA inicié un proceso de fiscalizacion
en relacidon a este impuesto por los periodos enero de 2006 a abril de
2007. En julio de 2008 la Sociedad recibi¢ la pre-vista correspondiente a
la notificacién del ajuste practicado por el Fisco. El 10 de junio de 2010
fue notificada la Disposicién N° 1962/2010 por [a cual se declara iniciado
el procedimiento determinativo y stimarial en relacién a la inspeccién por
dichos perfodos y establece que, “a prima facie”, las diferencias a favor
del organismo ascienden a $ 251.065, en concepto de capital, al cual hay
que adicionarle los accesorios de ley. La notificacion dispuso ademas la
instruccién de un sumario por haberse constatado, también “prima facie”,
la comision de infracciones pasibles de multas. El respectivo descargo fue
presentado el 16 de junio de 2010.

Asimismo, el 1 de octubre de 2008, ARBA inici6 un nuevo procedimiento
de fiscalizacién integral sobre el impuesto a los Ingresos Brutos, por los
perfodos mayo. de 2007 a junio de 2008. Con fecha 29 de abril de 2009
fue recibida la respectiva liguidacion de diferencias. Los ajustes
practicados obedecen al mismo motivo esgrimido por et Fisco provincial
en la causa anteriormente mencionada y no fueron conformados por la
Compaiia. El 6 de mayo de 2010 ARBA notificé la Disposicién N°
1232/2010 por la cual declara iniciado el procedimiento determinativo y
sumarial en relacidon a estos periodos y dispone gque las diferencias, a
“prima facie”, a favor del organismo asciende a $ 369.917, en concepto de
capital, al cual hay gue adicionarle los accesorios de ley. Al igual que en
el caso anterior, la notificacion dispuso ademas la instruccion de un

Nuestro informa de facha 22 de febrero de 2012 se-dxtisnde en documento aparte
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sumario por haberse constatado, también “prima facie”, la icomision de
infracciones pasibles de multas. El respectivo descargo fue dresentado el
18 de mayo de 2010.

Por (ltimo, el 13 de abril de 2009 ARBA inicid un nuevo1 proceso de
fiscalizacion en relacién a este impuesto por los penodos enerc de 2004 a
diciembre de 2005. Como consecuencia del mismo fue pecibida una
liquidacién de diferencias a favor del Fisco, por los mismos conceptos
invocados en los casos anteriores, no conformadas por la Compaiiia.
Durante el mes de abril de 2010 ARBA noiificd la Di'posicic‘)n Ne
1231/2010 por la cual declara el inicio del Procedimiento Determinativo y
Sumarial por diferencias de determinaciones de Impuesto a;los Ingresos
Brutos Pcia de Buenos Aires, por $ 494.347. Al igual que lo, mencionado
en los casos anteriores, la notificacion dispuso ademas la instruccion de
un sumarioc por haberse constatado, también “prima facie”, 1a comisién de
infracciones pasibles de multas. El respectivo descargo fue presentado el
13 de mayo de 2010.

l.os descargos presentados por Litoral Gas se basan prancipalmente en
las siguientes argumentaciones:

« Los ajustes practicados por las Disposiciones syrgen  como
consecuencia de gue ARBA postula una indebida distingion entre la
actividad de distribucion de gas natural con destino aj gas natural
comprimido y la actividad de distribucién de gas natural con destino
diferente. -

» Se trata de un tema donde no sélo el Fisco y tos contribuyentes han
desarrollado in extenso sus fundamentos, sino también donge la maxima
autoridad competente en la materia — la CFl — ha declarado que
posiciones como la sustentada por la Provmcua no se ajustan a los
términos de la Ley.

= El car&cter vinculante y obligatorio que para la Provin ia tienen las
resoluciones del Plenario de la CFl determina |que resulte
manifiestamente ilegitima la pretension eshozada por la Resolucion.

« Resulta lisa y llanamente aplicable al caso el principio civilista de mora
inculpable por lo cual no procede la preterision fiscal e " materia de
intereses resarcitorios.

MNuesiro informe de fecha 22 de fsbrero de J012 se‘extiends en documento aparte
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- La Compafiifa no omitié impuesto alguno. Liguidd, declard y pago el
Impuesto sobre los Ingresos Brutos de acuerdo con la normativa vigente y
en cumplimiento de lo dispuesio por los precedentes enunciados,
especialmente teniendo en cuenta los emanados de la CFL
Consecuentemente, no concurren en el caso los elementos objetivos y
subjetivos del tipo infraccional que indebidamente pretenden imputar las
Digposiciones.

Con fecha 13 de octubre de 2010 Litoral Gas ha sido notificado de las
Disposiciones Determinativas y Sancionatorias correspondientes a los
tres procesos citados en Oltimo término (perfodos: enero de 2004 a
diciembre de 2005; enero de 2006 a abril de 2007 y mayo de 2007 a junio
de 2008). Las mismas confiman las diferencias que habian sido
establecidas, “a prima facie”, a favor del Fisco, con mas intereses y muita
por omisién (10% sobre los montos supuestamente dejados de oblar).

Ratifican ademas la calidad de responsables solidarios e ilimitados con el
contribuyente por el pago de dichos gravdmenes, recargos y multas, a los
directores imputados.

Con fecha 22 de octubre de 2010 fueron interpuestos log respectivos
recursos de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia.
Basicamente se reiteran ios argumentos esgrimidos en los descargos
presentados ante el Fisco Provincial.

Mediante resolucién del 31 de marzo de 2011 el Tribunal ordend correr
trastado de ARBA de la presentacién de la Sociedad, por la determinacion
correspondiente al periodo enero de 2006 a abril de 2007. El 17 de mayo
de 2011 el Fisco contestd el recurso y las actuaciones pasaron a andlisis.

En relacién a la determinacion que abarca los periodos mayo de 2007 a
junio de 2008, el 28 de julio de 2011 se libraron cédulas para correr
traslado del recurso interpuesio. El 26 de agosto de 2011 la
representacion Fiscal contestd agravios y las actuaciones pasaron a
estudio del Tribunal.

La Sociedad y sus asesores legales consideran gque los argumentos
expuestos por Litoral Gas S.A. son suficientes como para presumir un
resultado favorable, al menos en las instancias de revision ante el
Tribunal Fiscal y la CFI.

Muestro Informe de fecha 22 de lebrerc dgf2012 xtlende en documento aparte
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NOTA 16: DEMANDAS JUDIGIALES

a) El 29 de agosto de 2001 una empresa contratista demandé a la
Sociedad por un supuesto incumplimiento de contrato por un monto de $
1.608.400 mas interases y gastos. Por ia misma causa, subcontratistas
iniciaron otras demandas conira la empresa contratista y 1a Sociedad que,
por aplicacion dsl Art. 1645 del Cddigo Civil, se acumulan g la demanda
anterior y, en caso de que ésta prospere, Litoral Gas S.A.|s6lo debers
responder hasta el monto que le deba abonar al contratisia pl{incipal.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables
encuenira en eotapa probatoria. Debide a su estado pro
tratarse de cuestiones relativas a contratos de locacién

la causa se
cesal, y por
de obra, las

al finalizar la
nado monto

probabilidades de resuitar condenados podran ser estimadas
elapa probatoria por io que Litoral Gas S.A. no ha provisid
alguno por esta contingencia.

t

b) El 24 de abril de 2009 la Sociedad fue nofificada del traslado para
contestar una demanda por dafos y perjuicios, iniciada por un cliente con
motivo del corte de suministro efectuado por Litoral Gas [S.A., por un
- importe de $ 4.000.000 aproximadamente. A la fecha de emisién de los
presentes estados contables la causa se encuenira en periodo de prueba,
por lo cual la Sociedad no esta en condiciones de evaluar el resultado
probable de! pleito y, en consecuencia, no ha provisionado rponto alguno

por esta contingencia.

c} El 27 de noviembre de 2008 el Poder Ejecutivo Nacic

Decreto N° 2067, por el cual cred un Fondo Fiduciario par.
importaciones de gas natural y toda aquella necesaria para ¢
la inyeccion de gas natural que sea frequerida para s
necesidades nacionales. De conformidad con tal Decre
Fiduciario estd integrado, enire otros, por cargos a pagar po

nal emitio el
a atender las
omplementar
atisfacer las
o, el Fondo
r los usuarios

de los servicios regulados de transporte y/o distribucion, por los sujetos

consumidores de gas que reciben directamente el gas de lo
sin hacer uso de los sistemas de transporte o distribucién de
por las empresas que procesen gas natural.

A mediados de 2009 la Unién de Usuarios y Consumidores

5 produciores
gas natural y

nterpuso una

accién de amparo contra este Decreto. La sentencia de primera instancia

Nusstro informe de fecha 22 de fabrero de£0H2 xtlende en documento aparle
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hizo lugar a dicha accién declarando fa inconstitucionalidad del Decreto
N° 2067 y haciendo lugar a la excepcion de falta de legitimacién pasiva
interpuesta por Litoral Gas S.A., en virtud de su actuacién solo como
agente de percepcion, de acusrdo con la normativa vigente.

La Unién de Usuarios y Consumidores apelé tal sentencia ante la CAmara
Federal de Apeiaciones de Rosario, que dictd Resolucién en fecha 18 de
abril de 2011 confirmando parcialmente la sentencia en contra del Poder
Ejecutivo Nacional y/o ENARGAS y modificandola contra Litoral Gas S.A.,
ordenando que se proceda a refacturar las boletas emitidas y al reintegro
a los usuarios de todas [as sumas de dinero pagadas por los mismos.

Contra dicha sentencia Litoral Gas S.A. solicité un pedido de aclaratoria
en [o que respecta al reintegro de las sumas abonadas por los usuarios,
la cual fue rachazada por la Camara Federal de Apelaciones, e interpuso
un Recurso Extraordinario Federal, el cual fue concedido con fecha 16 de
diciembre de 2011.

Es importante destacar que, mediante Resolucién N° 1/563/2008 el
ENARGAS, dispuso el caracter de agente de percepcién de las
distribuidoras y, en consecuencia, Litoral Gas S.A. factur¢ en tal caracter
los mencionados cargos, en nombre y por cuenta y orden del
Fideicomiso.

Litoral Gas S.A. y sus asesores legales entienden que los argumentos
detensivos expuestos tienen la entidad suficiente como para prasumir un
resultade favorable a la Sociedad. Sin perjuicio de ello, en esta etapa del
proceso aln ne es posible vislumbrar el resultado final del pleito.

NOTA 17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS — APLICACION DEL AJUSTE POR
INFLACION IMPOSITIVO

La Sociedad liquido el impuesto a ias ganancias correspondiente a los
periodos fiscales 2009 y 2010 considerando que son aplicables las
normas de actualizacion monetaria pravistas por la Ley del Impuesto a las
Ganancias. El reconocimiento del Impacto inflacionario para fines

Nuestro informe de fecha 22 da febrero deg/2012.58 extiende en documento aparte
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impositivos fue suspendido por el articulo 39 de la Ley 24.073 a partir del
1° de abrit de 1992. Asimismo, la Sociedad promovid las siguientes
acciones judiciales: .

a) Por el periodo fisgal 2009

El 16 de abril de 2010 la Compaiia interpuso ante el Juzgado de
Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1 de
Rosario una accién declarativa de certeza en los térmings del articulo
322 del Cddigo Procesal a fin de obtener la deglaracion de
inconstitucionalidad de la disposicién del articulo 39 de la ley 24.073,
de los artfculos 7 y 10 de la Ley 23.928 con las modificaciones
introducidas por el ariiculo 4° de la ley 25.561 y de toda ofra norma
que haga inaplicable el mecanismo de ajuste por inflacién previsto en
el Titulo Vly en los articulos 52, 83 y 84 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias y sus modificatorias, y gue se ordene, consecuentemente,
a la AFIP que permita a Litoral Gas S.A. presentar si declaracién
jurada del Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fiscal
finalizado el 31 de Diciembre de 2009 conforme a los mecanismos de
ajuste por inflacion y reexpresion de las amortizaciones r'pencionados,
aplicados sobre la totalidad de las ganancias alcanzadas por el
impuesto y abonar el monto del Impuesto a las Ganancias asf
determinado. Asimismo, solicitd el dictado de una medid:? cautelar por
la cual se disponga la inmediata suspension, con respecto a Litoral
Gas S.A., de los efectos de la aplicacion de las normas mencionadas
hasta tanto se resuelva ta accion declarativa interpuesta.

El impuesto a las ganancias de la Sociedad por el periodo fiscal 2009,
liquidado aplicando el régimen de ajuste por inflacién imppsitivo, arrejé
un impuesto a ingresar de $7.304.411, conforme surge de la
declaracion jurada presentada ante [a AFIP. De no haberse aplicado
el ajuste por inflacién, el impuesio a las ganancias a ingresar hubiese
sido de $ 16.286.745 y la tasa efectiva del impuestoe fepresentaria,
aproximadamente, el 40% del resultado contable y|el 78% def
resultado impositivo ajustado por inflacién.

Mediante Resolucién N° 119, de fecha 22 de abril de 2010 el Juez
resolvio hacer lugar a la medida cautelar solicitada por {g Compahia y
ordend constituir una contracautela por el importe de $2.694.700, la
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cual fue debidamente cumpfimentada por la Sociedad mediante un
seguro de caucion.

El 11 de mayo de 2010 la AFIP interpuso recurso de apelacién contra
la Resoiucién N°119.

Mediante Resolucidon N° 383 del 26 de julic de 2011 la Camara
confirmé la sentencia de primera instancia dando por configurados los
presupuestos para la procedencia de esta medida precautoria.

b) Por el periodo fiscal 2010

Con fecha 25 de Abril de 2011 la Sociedad promovid accién declarativa
de certeza y medida cautelar en los términos del articulo 322 del
Codigo Procesal a fin de obtener la daclaracién de inconstitucionalidad
de la disposicién del articulc 39 de la ley 24.073 y de toda otra norma
gue haga inaplicable el mecanismo de ajuste por inflacion previsto en el
titulo VI y en los articulos 52, 83 v 84 de la Ley del Impussto a las
Ganancias y que se ordene, consecuentemente, a la AFIP que permita
a la Sociedad presentar su declaracién jurada del impuesto a las
ganancias correspondiente al ejercicio fiscal finalizado el 31 de
Diciembre de 2010 conforme a los mecanismos de ajuste por inflacion,
aplicados sobre la totalidad de las ganancias alcanzadas por el
impuesto y abonar el monto del impuestc a las ganancias asf
determinado.

Mediante Resolucién N° 84 de fecha 2 de mayo de 2011 el juez resolvié
acceder a la medida cautelar peticionada por la Sociedad. Contra esta
resolucion la AFIP presentd un recurso de apelaciéon ante la Camara de
Apelaciones de Rosario gue se encuentra pendiente de resoiucion a ia
fecha. Asimismo, se ordené como contracautela la suma de
$1.050.960, la cual ha sido debidamente cumplimentada por [a
Sociedad mediante un seguro de caucién.

Por dlitimo, a solickud de la Sociedad, el Juez ha dispuesto la
acumufacién de las causas y la suspensién del tframite del primer
expediente, correspondiente al periodo fiscal 2009 hasta tanto se haya
contestado la demanda o vencido los plazos para hacerio en el
segundo expediente, correspondiente al periodo fiscal 2010.
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El impuesto a las ganancias de la Sociedad por el periodr% fiscal 2010,
liquidado aplicando el régimen de ajuste por inflacion impgsitivo, arrojé
un gquebranto impositivo de $23.645.893, conforme surge de la
declaracion jurada presentada ante la AFIP. De no haberse aplicado
¢l ajuste por inflacién, la ganancia imponible hubiera alcanzado los
$10.009.147, con un impuesto a las ganancias determinado de
$3.503.201. En este caso la confiscatoriedad del 1mpuest aparece de
manera aln més contundente. ,:
1

Los principales argumentos esgrimidos en las presentaciovjes consisten
en destacar que el contexto inflacionario, generado a partir Iel abandono
del régimen de convertibilidad, provoca serias distorsiones en la medicién
de las ganancias de las empresas de no aplicarse ningu‘f método de
ajuste por inflacién impositivo o de reexpresién de las amoriizaciones de
bienes de uso. Esta situacién afecta particularmente a Lito ral Gas S. A,
teniendo en cuenta que los bienes de uso representan un alto porcentaje
del activo de la Compaila y que la mayoria de estos bienes revisten el
caracter de activos esenciales para el desarrollo de su ,acnwdad de
prestacion de un servicio pablico.

No practicar el ajuste por inflacién en la determinacion del In!*lpuesto alas
Ganancias, en el caso de Litoral Gas S.A,, lleva a que el impuesto resuite
confiscatorio por absorber una parte sustancial de la renta, al recaer

sobre ganancias meramente nominales y no reales.

Para {a presentacién de la Declaracién Jurada de! ejercicio
Compaiiia . también aplicara los mecanismos de ajuste
previstos en la ley de Impuesto a las Ganancias, basada en
las medidas cautelares a su favor por los ejercicios 2009 y
hecho de que no se vislumbran razones objetivas que perm
que los argumentos que levaron a la Corfe Suprema de |
Nacién a! dictado de fallos a favor del contribuyente con rg

2002 puedan perder validez con relacion a los arios posterioqes.

No existen, en consecuencia, motivos para suponer que los
se vayan a apartar de la jurisprudencia establecida. Por e
continuidad e incluso agudizacion del proceso inflacionario (
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indice IPIM, utilizado por la Sociedad para la aplicacién del calculo del
ajuste por inflacién impositivo), no hace sino agravar la confiscatoriedad
provocada por la ausencia de aplicacién de dicho mecanismo de ajuste.

Basados en los argumentos esgrimidos y en la existencia de diversas
causas judiciales en las que se produjeron fallos favorables, en particular
lo decidido en el caso “Candy” por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién, la Sociedad mantiene un razonable optimismo respecto del
resultado de este juicio. No obstante elio, ef resultado final dependera de
la evolucién jurisprudencial en materia de ajuste por inflacion y la
valoracién de la prueba por parte de los Tribunales. Por tal motivo, la
Sociedad considerd prudente constituir una prevision por la diferencia
entre el impuesto determinado aplicando el régimen por inflacion
impositiva y el que hubiese resultado de no haber sido aplicado a los
periodos fiscales 2009 a 2011, que asciende a $ 27.548.401, incluida en
la previsién para contingencias impositivas (Anexo E).

Ademas, como consecuencia de la postura adoptada por la Sociedad, se
acumularon créditos correspondientes al iImpuesto a la Ganancia Minima

- Presunta por un monto de $6.093.733. La recuperabilidad de este crédito
fiscal estara sujeta a la evolucion de fas cuestiones reiacionadas con los
reclamos mencionados anteriormente.

Conrado Mahdel Bianchi
Vice-presidente en sjercicio de la Presidencia
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