
Telefónica de Argentina Sociedad Anónima 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (1) POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 
2006(2) 
Valores expresados en millones da pesos, reaxpresados aegún lo descripto en la Nota 2.1. 

VARIACION DEL EFECTIVO 
Efecllvo al derre del a-jerejciO (3) 
Efectivo al inicio del ejercicio (3) 

D~smioucién del efectivo 

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECliVO 
Hujo neto de efectiVO generado por actividades operativas: 

Ganancía neta d-&1 ejerddo 
Ajustes para oonctUar fa -g.ananeia neta del ejerciCio con ej efeciiYO gen&tado por actlvtdades opefativ.as: 

Resurtados por operaciones discontinuadas (8) 
Diferenctas de camtHo (4} 
DepreCiación de b-ienes~ uso 
Consumo- de materiales 
Amortización d• biene:s intan9lble$ 
Costo de venta de b-ienes de CQrtlbio 
Resultado por 1en.&ncia de instru-menkls financieros 
Resultado por 1e11aneia de litulos públfcos 
Aumento de previSiones . .neto de desafectadones (6) 
Impuesto a las ganandas 
Resultado de inversione-s permanentes 
Valo-r residua¡ de las bajas de bienes de uso 
Valor residual baja.s ottas ~etlvos (7) 
Intereses. cargos financie-r~s y actualizaciones net-as 

Variación en activos y pas1vos 
Créditos por ve-ntas 
InversiOnEs comentes 
Otros créditos 
Bienes de cambío 
Deudas cornercta1e!i 
Remuneraciones "/I:Srgas socialés 
Deud"'fi""'te• 
Deudas diversas 

Cobro de Intereses 
P.agas po-r negocios discontinuados (8) 
Pago de con!ingenclaS-
~ago d-e impuesto 81 la: gana no a minim.a ¡::a-esunta 

Totat de fondos netos de efectl-JO origin-ados por actMdades operativas 

H.Jj-o ñ-etc de efectivo po-r activ¡dades de finanti¡¡dóo: 
Pré-stamos obtenidoS
Pago de préSiamDS 
Pago de intereses 
Pago por reducción voluntaria de capital (10) 

Total de fondos netos de etectNo ap1icados a actJv1dade:s de ilna-nclación 

Flujo neto de efectivo por actividades de in"Wers16n: 
Adqutsidón de bte-(les de uso (5) 
Aument-o- de bienes intangibtes 
Cobro por venta de Telinver S.A. ('9) 

Total de fond-os netos de efectivo aplk;ados a actividades de intrerslón 

Total dlsm1nuci6n d-el efecbvo 

Olc:-07 Olc:-06 

118 249 
249 338 

(131) (89) 

72 222 

(3) 
69 36 

984 989 
56 51 
B4 75 
11 13 
(6) 6 

(8) 
190 216 
18 112 , 

3 , 
152 203 

(214) (115) 
(254) 

6 29 
(16) (13) 
49 67 

248 43 
81 31 
(3) 2 
21 15 

(24) {11) 
(87) (59) 
{35) {37) 

1.4()7 1.869 

74 
(723) (469) 
(216) (241) 

(6) (1.038) 

(946) (U74) 

(530) {414) 
(63) (80) 

210 

(593) (284) 

(131) (89) 

(1} Se considera efectivo a caja y bancos más invers~ones con vencimiento on~tna1 menor a tres m &SeS qu& asei~nden: 1) ,al 31 de diCiembre de 2007 a 15 
rn1flanes ')1103 mtllones. respecüvameflte. ~i) al 31 de dioi&mbre de 2000 a 23 millones y 226 millones. respectivamente, Eii) al 31 de diciembre de- 2005 a 22 
m¡,tlones y 316 millones. respectivamente. 

(2) v~r nota .2c3. 
{3) En 2007. el efecttvo al cierre del éJI9rciCio no in<:luye 30-7 m+IIOnes tollespond¡ent.es al Bono Disc01.1nt. ~alores negociables vinCtJiados al Producto- Bruto 

~I'Uerno (~PSI"}. oblig~ciones neg-od~E-S ele Telefónica Mó~les ArgentJ:na S.A. rrMA S.A.") 'i act~vos de disponibilidad restringida 'fe! efectivo al in1c1o del 
ejercicio no inc~uye 45 mlUones correspondientes. al Bono Discount va-lores negociables vmculados al PSI y al Bocon PR01 3. ~r'l- 2006, el efectivo al in lelO 

del eJercicio no H1C~uyEt 25 m~ncnH COf'l'espondientes élll Bono Dtscount y a vai"OI'es n~odebles. vinculados aJ: PSI. 
(4) En 2007, neto de 2 millones correspondientes a la d.if-erenda de cambio originada por el efectlwo en moneda extranjera. 
(S) Neto de 97 millones y74 mil-lones en 2007 y 2006, respechvame-nte, financiadas con deudas comercia~es. 
(ofi) El) 2007, oo inch.Jy~t el aumento correspondiente;:. la j)revisiOn aeth,.o impositi'IC d-ifendo. 
(7) ln.cluido en "Otros g:ast03, netos'' en el estado de resultados. 
(B) En 2007 y 2006, los OH~ ocio-s disoor'ltlnuados generaron apl•caciones- de fondos por 24 millones 'i 11 mJIIones;, respectivamente. (ver nota 15.). 
(9) Ver nota 15 
(10) Ver nota. S. 

Las notas 1 a 18 y Anexos A, B, C, D, E, F. G y H que se acompañan son parte integrante de 

Fl<m 


