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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Gptativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

INDIVIDUALES

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con la RT 26. Hasta el 31 de diciembre de
2011 |la Sociedad habia elaborado sus estados financieros de acuerdo con las RT 6, 8, 9, 14, 16, 17, 18,
21y 23 de la FACPCE, adoptadas por el CPCECABA. Sin embargo, a partir del 1° de enero de 2012, y en
cumplimiento de las disposiciones de la CNV, |la Sociedad debe confeccionar sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF tal como las emite el IASB de acuerdo con lo previsto en la RT 26. No obstante ello,
ia Sociedad ha preparado estados financieros anuales de acuerdo a las NIF tal como las emite el IASB
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fueron utilizados para su presentacién
ante la SEC, por lo que el gjercicio 2012 no es el primer ejercicio de aplicaciéon de NIIF.

La elaboracion de los presentes estados financieros individuales de conformidad con las NHF requiere que
la Direccion de la Sociedad efectle estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros o de su
informacion complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones. Los
temas que incluyen un grado mayor de juicio o complejidad ¢ los temas donde las estimaciones son
significativas se explican en Nota 3 a los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros fueron elaborados con el método de lo devengado (excepto el estado de
flujo de efectivo). Bajo este método, los efectos de las transacciones son reconocidos cuando se producen.
Por lo tanto, los ingresos y egresos son reconocidos a su valor razonable de acuerdo con el criterio de lo
devengado sin importar si fueron cobrados o pagades. Cuando son significativas, las diferencias entre el
valor razonable y el monto nominal de los ingresos y gastos son reconocidas como ingresos o gastos
financieros usando el método de! interés efectivo.

% Telecom Argentina posee un unico segmento de negocios que puede generar ingresos e incurrir en gastos
8 y cuya informacion financiera esta disponible y es evaluada regularmente por e! Gerente General (CEOQ).

Los presentes estados financieros individuales han sido elaborades bajo el concepto de empresa en
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rcha (informacién adicional se brinda en Nota 3.a) a los estados financieros consolidados).

La LSC y las NCA requieren que las sociedades controlantes vallen las inversiones en sus controladas
aplicando el método del VPP en sus estados financieros individuales, presenten esos estados financieros

individuales como informacion principal y estados financieros consclidados como informacion
complementaria de agquéllos.

La CNV mediante su Resolucion N° 368/01 ha requerido la publicacion de los estados financieros
consolidados precediendo a los individuales. Sin embargo, esta alteracion del orden de presentacién no
medifica el caracter de informacién principal de los estados financieros individuales y de complementarios
de éstos a los estados financieros consolidados.

b) Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En particular:

los estados de situacién patrimonial individuales fueron preparados clasificando los activos y pasivos
con el criteric “corriente y no corriente”. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera
sean realizados dentro de los doce meses posteriores al cierre del gjercicio;

los estados de resultados individuales fueron preparados clasificando los costos operativos por
naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas apropiada y representa el modo en que
el negocio de la Sociedad es monitereado por la Direccion y adicionalmente se alinea con la forma de
presentacion habitual de los gastos en la industria de las telecomunicaciones;

los estados de resultados integrales individuales comprenden la utilidad o pérdida del ejercicio incluida
en los estados de resultados individuales y todos los resultados integrales;

\
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

s los estados de evolucion del Patrimonio Neto individuales fueron preparados mostrando por separado
(i) la utilidad (pérdida) del ejercicic y (i) los resultados integrales del ejercicio,

+ los estados de flujo de efectivo individuales fueron preparados empleando el “método indirecto” para
conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones, tal como lo
establece el NIC 7.

Los presentes estados financieros individuales contienen todas las exposiciones significativas requeridas
por NIIF. También fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la LSC y/o regulaciones
de la CNV.

c) Utilidad neta por accién

Para el caiculo del resultado por accién “basico’, la Sociedad divide la utilidad neta del ejercicio sobre la
base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias del ejercicio. Por otra parte, el resultade por
accion “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del ejercicio por el numerc promedio de acciones
ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del ejercicic. Debido a que la Sociedad no posee
emisiones potenciales de acciones, los resultados par accion “basicos” y “diluidos” son los mismos.

Para los ejercicios 2012, 2011 y 2010, el promedio de acciones ordinarias fue de 984.380.978 acciones.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Para la confeccion de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad ha utilizado las politicas
contables descriptas en la Nota 3 a los estados financieros consolidados con la excepcidn del rubro
Inversiones no corrientes — participaciones en sociedades controladas, que fue valuado a su VPP neto de
resultados no trascendidos a terceros, determinado sobre la base de estados financieros al cierre de cada
ejercicio y confeccionados con similares criterics que los empleados en la elaboracién de los presentes
estados financiergs, tal como lo dispone la RT 26,

El criterio de contabilizacién requerido por la RT 26 para la medicion de las inversiones en sociedades
controladas en los estados financieros separados {individuales) difiere del establecido en la NIC 27. Segun
esa norma contable internacional, tales inversiones deben contabilizarse al costo o a su valor razonable,
presentarse estados financieros separados (individuales) - pues tales estados nc son requeridos
toriamente por las NIIF-. Esta diferencia de criterio entre las NIIF y la RT 26 tiene como propdsito
principal et cumplimiento de las disposiciones de la LSC por las que, las magnitudes del patrimonio neto y
el resultado neto reflejadas en los estados financieros consolidados atribuibles al accionista controlante
(Telecom Argentina} coincidan con aquellas del patrimonic neto y resultado neto presentadas por esa
sociedad controlante en sus estados financieros separados (individuales). Ello es relevante para la ley
societaria argentina toda vez que, los estados financieros principales y relevantes para la toma de
decisiones societarias son los estados financieros separados (individuales) y los resultados del gjercicio
deben determinarse por el criterio de! devengado.

La Direcciéon de la Sociedad no ha tomado conocimiento de hechos gque modifiguen la situacion
patrimonial, financiera o los resultados de las sociedades controladas al 31 de diciembre de 2012 desde |1a
fecha de aprobacién de sus estados financieros, que tengan un impacto significativa en la valuacion de las
inversiones a dicha fecha.

NOTA 3 - ADOPCION DE LAS NIIF EN CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
DE LA CNV

La CNV a fravés de la Resolucion General N° 562/09 (“RG562/09") establecid la aplicacion obligatoria de

la RT 26 de la FACPCE, modificada por la RT 29, que adopta las NIIF emitidas por el International

Accounting Standards Board (*|ASB”) para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la

Ley N° 17.811, entre las que se encuentra |la Sociedad, estableciendo su aplicacidn mandatoria para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2012.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adheritia al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Plblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

Por su parte, y a los efectos de su inclusién en el Formulario 20-F presentado a la SEC, la Sociedad emitio
sus Primeros Estados Financieros Consolidados preparados de acuerde a las NIIF emitidas por el IASB
por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, habiendo definidc como fecha de transicion a las
NIIF el 1° de enero de 2009. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de
acuerdoc a las NIF pueden ser consullados en la pagina web de Ila Sociedad
www.telecom.com.arfifversores {version espaiiol).

A los efectos del cumplimiento de la RG 562/08, a partir del presente ejercicio iniciado el 1° de enero de
2012, la Sociedad ha adoptado la RT26 para la confeccion de sus estados financieros societarios.

En esta nota se incluye la conciliacion de la informacion anteriormente publicada bajo NCA con la
correspondiente informacian patrimonial preparada bajo NiIF al 31 de diciembre de 2011, 2010y 2009 y a
la fecha de transicidon, como asi también la conciliacién de ia Utilidad neta por los gjercicios finalizados el
31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, de acuerdo a lo requerido por la RT 26.

Cabe destacar que la Direccion de la Sociedad ha hecho uso de ciertas "dispensas de Unica vez” previstas
especialmente en la NIIF 1 para la adopcion inicial de las NIIF a efectos de simplificar su primera
aplicacién. En particular la Sociedad ha hecho uso de las siguientes dispensas:

+« Costo atribuido de Activos Fijos: La valuacién de los Activos Fijos de acuerdo a NCA ha sido
adoptada como costo atribuido a la fecha de transiciéon a NIIF, ya que la misma resulta asimilable
al costo o costo depreciado de acuerdo con NIIF, ajustado para reflejar los cambios en un indice
de precios general o especifico.

» Diferencias de conversién acumuladas de negocics en el extranjero: las diferencias de conversién
acumuladas de los negocios en el extranjero se consideraron nulas a la fecha de transicion a las
NIIF. Ello aplica a la traslacién de los estados financieros de las controladas Nuclec y Telecom
USA.

» Combinaciones de negocios: la Sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 3 (revisada en 2008)

retroactivamente para combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicién a NIIF.
s Transacciones con pagos basados en acciones: la Sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 2
o “Pagos basados en acciones” a los instrumentos de patrimonio concedidos antes del 7 de
g noviembre de 2002, inclusive. Ello aplicaba al Programa de Propiedad Participada descripto en la
Z Nota 8 a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2012.
Adicionalmente, cabe mencionar que no existe evidencia que indigue que las estimaciones efectuadas de

acuerdo con NIIF a la fecha de transicion o en los periodos comparativos no eran consistentes con las
efectuadas bajo NCA a esas mismas fechas, luego de efectuar los ajustes para reflejar las diferencias en
los criterios de valuacidn entre dichas normas.

Las demas exenciones obligatorias previstas en ia NIIF 1 no han sido aplicadas por la Sociedad ya que no
son relevantes para la misma.

Asimismo, las NIIF establecen criterios alternativos para la medicién posterior al reconocimiento inicial de
cada clase de bien que compone los rubros de PP&E y los Activos Intangibles, previendo gue se utilice el
‘modelo de costo” o el “modelo de revaluacion®. La Direccidon de la Sociedad ha optado por continuar
aplicando el “modelo de costo” para todas las clases de bienes que componen la PP&E y los Activos
Intangibles.

Adicionalmente, la Sociedad ha adoptado anticipadamente la NIIF 9 en los primeros Estados Financieros
bajo NIIF.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Plblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto &l articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

A continuacion se presenta la conciliacién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 y
a la fecha de transicién y la conciliacién de la Utilidad neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2011, 2010 y 2008:

Conciliacién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 y a la fecha de transicion
a NIIF (1° de enero de 2009):

Hde 3 de 31 de 1° de
diciembre diciembre | diclembre enero
da 2011 de 2010 de 2009 de 2009
Patrimonio neto bajo NCA 7.786 8.237 5.436 4.020
Ajustes NIIF
1. Reconocimiento de ingresos
1.1. Recanocimiento de ingresos por conexion o habilitacion de servicios (%) {144) (138) (145) {153}
1.2. Reconocimiento de ingresos por contratos de construccién de redes y ofros activos - 4 - B
2. Activos Intangibles
2.1 Costos de conexion o habititacidn de servicios 101 105 113 120
2.2 Costos de adquisicion de contratos de dientes 25 20 20 20
3. Costos flnancieros no caplalizables (37 (47) (57) 67)
4. Otros ajustes
4 1 Activos no corrientes mantenidos para la venta {1) (1) (2) {2)
4.2 Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace 2 2 1 1
§. Ajustes en Inversiones permanentes en socledades controladas 270 203 119 13
6. Efecto impositivo de las partidas reconcifiatorias a NIF 19 19 24 28
Total ajuste NIIF {1a 6) 235 167 73 78
Patrimonio neto seg(n Estados Financieros Individuales bajo NIIF 8.021 6.404 5.509 4.098

("} Incluye (49), (40), (41) y (47) por ingresos diferides con entidades del Grupo al 31 de diciembre de 2011, 2010, 2009 y al 1 de enero de 2009,

APO%DO

respeclivamente.
< Conciliacién de la Utilidad neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y
8 2009:
¥ Ejercicio Ejerciclo Ejercicio
. finalizado el finalizado et finatizado el
31 de 31 de 31 de
diciembra de | diclembrede | diclembre de
—1 2011 2010 2008
S Ganancia ! (Pérdida)
T Utilidad neta bajo NCA 2422 1.821 1.405
§ Ajustes NilF
1. Reconocimiento de ingresos
1.1 Reconotimiento de ingresos por conexidn o habilitacién de servicios (%) (8) 7 -]
1.2  Reconotcimiento de ingresos por contratos de construccion de redes y otros aclivos (4) 4
2. Activos Intangibles
2.1 Costos de conexidn o habilitacién de servicios {4) (8) )
2.2 Costos de adquisicién de contratos de clientes § - -
3. Costos financieros no capltalizables 10 10 10
4. Ofros ajustes
4.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta - 1 -
4.2 (Gasios pagados por adelantado por servicios de enlace - 1 -
5. Ajustes en Inversiones permanentes en sociedades controladas 80 104 (7}
§. Efecte Impositivo de las partidas reconciliatorlas a NIIF - (5) (4)
Total ajustes NIIF {1 a 6) 91 114 -
Utilidad neta segun Estados Financieros Individuales bajo NIIF 2.513 1.935 1.405

(*) Incluye una disminucidn de 8 y un aumento de 1 y & por ingresos diferidos con entidades del Grupo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009,
respectivamente.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

b Resultado Integral por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009:

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
finalizado el 31 finalizado el 31 finalizado el 31
de diclembre de de diciembre de de diciembre de

2011 2010 2009

Utilidad neta bajo NIiF 2.513 1.935 1.405
Otros resuitados integrales

Efectos de conversién monetatia (no deducible impositivamenie) {a} 19 B 13 (s3] 14

Efectos de IFD calificagos como de cobertura - - (dy (13)

Efecto del impuesto a las ganancias sobre los IFD de cobertura - - 5
Otros resultados integrales, netos de impuestos 19 13 [
Total de resultados Integrales 2.532 1.948 1.411

(a) Coresponde al aumento de diferencias de conversibn de Nicleo bajo NCA por 42, neto de una disminucidn por la eliminacién de la
reexpresion en moneda censtante en sociedades del exterior bajo NilF por 23.

(b) Correspande al aumento de diferencias de conversitn te Nicleo bajo NCA por 33, nete de una disminucidn por eliminacion de la reexpresidn
en moneda canstante en sociedades del exterior bajo NIIF por 20.

(c) Comesponde al aumento de diferencias de conversién de Nucleo bajo NCA por 18, neto de una disminucion por eliminacion de la reexpresion
en moneda constante en sociedades del exterior bajo NIIF par 5.

(d) Comespande a diferencias transitorias de medicién IFD determinados como de cobertura eficaz bajo NCA.

1. Reconocimiento de ingresos
1.1 Reconocimiento de ingresos por conexién o habilitacion de servicics

De acuerdo con las NIiF los ingresos por conexion o habilitacion de servicios de telefonia, datos e Internet
(ingresos de “Unica vez”) no reembolsables, originados al inicio de la relacion con los clientes y que
componen un unico eiemento juntamente con la prestacion de servicios, deben ser diferidos e imputados a
resultados a lo largc de la vigencia del contrato ¢, en e! caso de contratos por tiempo indeterminado, en el
pericdo medio estimado de duracion de la relacion con el cliente, segun sea el caso. Este criterio es
consistente con el reconocimiento de costos de conexidén de servicios descripto en 2.1. El tratamiento
contable bajo NIIF difiere del previsto bajo NCA, donde los ingresos por conexion o habilitacion de
2 servicios se reconocian integramente cuando la Sociedad conectaba o habilitaba el servicio que,
habituaimente, se producia al inicio de la reiacidn con el cliente. El efecto de esta diferencia de valuacién
enera por la conexién de lineas fijas, cuyo plazo estimado de diferimiento es de 9 afios.

1.2 Reconocimiento de ingreses por contratos de construccidn de redes y otros activos

Este tipo de ingresos se generan principalmente en contratos de construccién de redes de datos o
servicios de valor agregado para grandes clientes.

Bajo NIIF, fos ingresos por contratos para la fabricacién de un active o un conjunto de activos que estan
intimamente relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia v funcién,
en los cuales el comprador es capaz de especificar los elementos estructurales mas relevantes, deben
reconocerse por el métoda conocido como “de porcentaje de terminacion”. Bajo este método, los ingresos
derivados de estos contratos y los costos asociados con los mismos deben ser reconocidos como tales
con referencia al estado de terminaciéon del contrato al final del periodo sobre el que se informa,
reconociendo el correspondiente margen de utilidad del contrato. £l estado de terminacién de un contrato
puede determinarse de muchas formas, habiendo |la Sociedad utilizado la proporcién de los costos del
contrato incurridos a la fecha de medicién, en relacion con los costos totales estimades para dicho
contrato. Cualquier pérdida por causa del contrato debe ser reconocida inmediatamente como un gasto al
estimarse su existencia.

Bajo NCA los ingresos por este tipo de contratos se reconocian integralmente cuando finalizaba la
construccion del activo y el mismo se transferia al cliente junto con los riesgos y beneficios asociados,

1.3 Reconacimiento de ingresos por ventas que combinan multiples elementos

Bajo NIIF los ingresos por ventas de transacciones que combinan multiples elementos (por ejemplo:
equipos y servicios) en el marco de relaciones contractuales con clientes, deben reconocerse atribuyendo
a cada componente identificable en la transaccion su valor razonable, sin que ef monto total del ingreso a
reconocer supere lo acordade contractualmente con el cliente.

g
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obllgatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 30 de la mencionada Ley (Nota 8).

Las NIIF no establecen criterios especificos para realizar tal realocacion de ingresos. No ohstante, el
método generalizado aplicado actualmente en la industria de las telecomunicaciones es el conocido como
“método residual”.

El "‘método residual’ requiere, en primera instancia, identificar todos los elementos que integran una
transaccion y asignar a cada unc de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo este método, €l
valor razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarie un valor razonable
individualmente) es calculado comc la diferencia entre el precio total del contrato suscripto con el cliente y
el valor razonable de aquellos elementos de la transaccién para los cuales el valor razonable puede ser
estimado sobre bases individuales.

En las ventas de equipos a clientes con caontrato con abono fijo mensual y con plazo determinado, los
equipos se comercializan a un precio inferior al de aquellos clientes que no suscriben contratos con las
caracteristicas descriptas. No obstante, los precios de [os abanos por servicios poseen un valor razonable
que es independiente del hecho que el cliente adquiera el servicio junto con el equipo. Eillo permite
entonces el calculo del valor razonable de los equipos vendidos como el diferencial entre el valor dei total
del contrato suscripto y el valor razonabie del servicio.

En consecuencia, ta asignacion de los valores razonables a equipos y servicios bajo NIIF resulta en la
practica equivalente a las magnitudes registradas bajo NCA, donde los ingresos por venta de cada
componente de la transaccion se reconocian por el monto convenido contractualmente con el cliente,
reconociendo el ingreso por venta de equipos con la entrega de los mismos y los ingresos por servicios al
momento de su prestacion.

Consecuentemente, contemplando las practicas contables de ia industria actualmente imperantes bajo
NIIF no existe impacto cuantitativo por esta diferencia de criterio entre NIIF y NCA.

2. Actlivos intangibles

2.1 Costos de conexidn o habilitacion de servicios

Bajo NIIF, los costos de conexion o habilitacion del servicio son activados y amortizados a lo largo de fa
vigencia del contrato o, en el caso de contratos por tiempo indeterminado, en el pericdo medio estimado
de duracion de la relacion con el cliente, segun sea el caso, de manera consistente con el reconocimiento
del ingreso respectivo descripto en 1.1. Estos costos de conexidén o habilitacion correspondientes a
contratos por tiempo indeterminado sélo se difieren hasta la concurrencia con el ingreso cuyo cobro esté
asegurado, siendo cualguier excedente imputado a resultados cuando se incurre. Estos costos de
conexion se generan por la instalacion de lineas de telefonia fija cuyo plazo promedio de diferimiento es de
9 afios. -

De acuerdo con las NCA, los costos de conexidn o habilitacidn se imputaban a resultados cuando se
incurrian de manera de aparearlos con los ingresos reconccidos totalmente en el mismo perfodo.

2.2 Costos de adquisicion de contratos de clientes

Bajo NIIF ciertos costos directos incrementales incurrides para adquirir nuevos clientes con contrato con
pericdo de permanencia minima acordada ("costos de adquisicién de contratos de clientes” o "SAC” por
sus siglas en inglés) califican para su registracion como activos intangibles en la medida que se cumplan
las siguientes condiciones: que el activo sea identificable, que la Sociedad tenga la capacidad de controlar
los beneficios econémicos futures que genere ese activo intangible -siendo probable gue los mismos fluyan
a la entidad - y que el costo del activo pueda ser medido en forma confiable. Los costos de adquisicién de
contratos de clientes capitalizados como actives intangibles se amortizan sobre bases lineales durante la
vigencia det contrato con el cliente.

Fa
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Los costos de adquisicion de contratos de clientes de Banda Ancha cumplen las condiciones establecidas
en las NIIF para su reconocimiento como activos intangibles. Eilo es asi porque los contratos establecen
un periodo minimo de permanenciz, abonos fijos mensuales y penalidades en caso de rescision
anticipada. Bajo NCA, dichos costos se imputaban a resultados cuando se incurrian pues no existian
criterios especificos de diferimiento de costos vinculados a contratos con clientes.

3. Coslos financieros no capitalizables

Bajo NIIF, las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera se capitalizan como
parte del costo de activos aptos en la medida en que se consideren como ajustes de los costos por
intereses. Se considera apto el activo que requiera, necesariamente, un periodo sustancial antes de estar
listo para el uso al que esta destinado.

De manera excepcional, las NCA requirieron que el costo de aquellos bienes cuya adguisicién o
construccion hubiera sido financiada con préstamos en moneda extranjera al 6 de enero de 2002 incluya la
activacion de las diferencias de cambio originadas en la significativa devaluacién de la moneda argentina a
partir de dicha fecha hasta el 28 de julio de 2003 (una devaluacién aproximada del 180%), siempre que se
cumplieran ciertas condiciones. Dicha activacion de diferencias de cambio debe revertirse bajo NIIF dado
que no cumple con las condiciones establecidas por dichas normas para poder ser capitalizada.

4. Ofros ajusles

4.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta

De acuerdo con las NIIF un activo no corriente debe clasificarse como mantenido para la venta, si su
importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccidn de venta, en lugar de por
su uso continuado. Para aplicar la clasificacion anterior, el activo debe estar disponible, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta
de estos activos, y su venta debe ser altamente probable.

ajo NCA, la Sociedad habla clasificado ciertos bienes de uso como desafectados de la operacion y

§de inados a la venta y los exponia en e! rubro "Ofros Activos”. Estes bienes eran valuados a su costo de
<

adquisiciébn menos las correspondientes amortizaciones acumuladas al momento de la desafectacién o a
su valor neto realizable al cierre de cada periodo, el gue fuere menor. Dado que dichos bienes no cumplen
todas las condicicnes requeridas por NIIF para ser clasificados como mantenidos para ia venta, deben ser
clasificados como PP&E y valuados a su costo amortizado.

4.2 (Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace

La Sociedad contrata servicios de enlace a otros operadores para el uso de sus redes por un periodo
contractual determinade. Dichos servicios requieren de una cenexian al enlace cuyo costo ("de Gnica vez")
es abonado al inicio de la relacion contractual y que, bajo NIIF, debe reconocerse como un gasto pagado
por adelantado e imputarse a resultados a lo largo de la vigencia del contrato. De acuerde con las NCA, los
costos de enlace se imputaban a resultados cuando se incurrian.

5. Ajustes en Inversiones Permanentes en sociedades controladas
Este ajuste representa el impacto por fa adopcion de NIIF sobre las entidades controladas por la Sociedad.

A continuacidn se efectlia un detalle de cada ajuste entre NCA y NIIF al 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 y al 1 de enero de 2000:

\ L
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APGDERANO

31de 3 de 31 de 1 de
diciembre de | diciembre de | diciembrede | enero de

2011 2010 2009 2009
Ajustes NIF al Patrimonio Neto
Reconocimiento de ingresos por conexién o habilitacion de servicios {4) (2) (1} -
Pregrama de fidelizacién de clientes . @ 4 ()] {6)
Coslos de adquisicién de contratos de dlientes 488 338 168 168
Eliminacién de la reexpresion a meneda constante en sociedades del exterior {72) (48) (13) -
inventarios 6 9 1 {B)
Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace 48 40 11 47
Efecto impesilivo de las partidas reconciliatorias a NIIF (189) {128) (67} 70
Total ajustes en Inversiones permanentes en socledades controladas 270 203 119 131

Utilidad neta por el | Utilidad neta por el | Utilidad neta por el
ejercicio finalizado | ejerciclo finalizado | ejercicio finalizado
el 31 de diciembre | el 31 de diciembre | el 31 de diciembre
de 2011 de 2010 de 2009
Ganancia / (Pérdida)
Ajustes NIIF a la Utilidad Neta
Reconocimiento de ingresos por conexitn o habilitacién de servicios (2} {1} m
Programa de fidelizacién de clientes (5) 4 (2)
Costos de adquisicidn de contrates de clientes 163 170 (2
Eliminacién de la reexpresidn a moneda constante en sociedades del exterior (1) {15) {8)
Inventarios {3) ] 9
Gastos pagados por adelantade par servicios de enlace 9 O] (8
Efacto impositivo de las partidas reconciliatorias a NIIF {71) {81) 3
Total ajustes en Inversiones permanentes en socledades controtadas 80 104 {7)

6.

Efecto impositivo de las partidas reconcifiatorias a NiIF

Este ajuste representa el efecto en el impuesto a las ganancias diferido a una tasa del 35% sobre las
partidas reconciliatorias a NIIF descriptas anteriormente.

Principales diferencias relacionadas con criterios de exposicion

1.

Impactos de la aplicacién de las NIIF en el estado de resuftados

Se describen a continuacion las principales diferencias en materia de exposicion identificadas para el
estado de resultados:

a)

2

Bajo NIIF existe flexibilidad en |a forma de presentar los gastos de una entidad, pudiendo optarse
por su agrupacién de acuerdo a la naturaleza de los mismos, o de acuerdo a la funcion
{explotacitn, administracion y comercializacion). La Sociedad ha optado por exponer dichos costos
agrupados por naturaleza de acuerdo a NIIF, 1o que es una practica habitual an la industria de las
telecomunicaciones, es coherente con la metodologla de control de los gastos en el Grupo
Telecom y ademas permite presentar en el cuerpo del Estado de resultados el subtotal de “Utilidad
de explotacion antes de depreciaciones y amortizaciones” que constituye un indicador de
performance financiera relevante para la industria y los inversores; y

Las partidas que bajo NCA se exponian en Otros ingresos y egresos, netos deben reclasificarse
bajo NIIF como resultadc de la explotacidn o resultados financieros, segin correspondan a su
naturaleza. Los cargos por juicios y otras contingencias, por previsién por obsolescencia de
inventarios y materiales y las gratificaciones por desvinculacion laboral de acuerdo a NHF se
incluyen como costos de explotacién excepto por sus componentes financieros que se incluyen en
Resultados financieros.

Impactos de la aplicacitn de las NIIF en el estado de flujo de efectivo por los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2011 v 2010

En cumplimiento de lo dispuesto por la RT 26 (modificada por la RT 29), se resumen a continuacion las

diferencias mas significativas identificadas en los estados de flujos de efectivo preparados de acuerdo a
NCA y a las NIIF.

La Sociedad considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de corto plazo y de alta
liquidez, que puedan convertirse en efectivo rapidamente y que estén sujetas a un riesgo de cambio poco
significativo en su valor, cuyo plazo original de vencimientc ¢ su plazo remanente al momento de la
compra no supere los tres meses. Consecuentemente, no existian diferencias entre el efectivo y
equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011 reconocidos en los estados de flujo de efectivo bajo

NCA vy los resultantes de acuerdo a las NIIF a dicha fecha.
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* Por otro lado, existen algunas diferencias entre los flujos de efective generados por la operacion, inversion
y actividades de financiacién reconocidos en los estados de flujo de efectivo bajo NCA respecto de
aquellos confeccicnados de acuerdo a las NIIF. Estas diferencias estan principalmente relacionadas con
los pagos de activos intangibles por SAC y por costos de conexién descriptos en los apartados 2.1y 2.2 de
Principales diferencias relacionadas con los criterios de valuacion, que de acuerdo a NUIF deben alocarse a
actividades de inversion mientras que hajo NCA se presentaban en actividades de operacién. Dichas
diferencias generan un aumento del flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién bajo NIIF
por $23 millones y $36 millones al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Adicionalmente, bajo NCA los efectos de la fluctuacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo no se presentaban como una categoria separada dentro del Estado de Fiujos de
Efectivo tal como lo requieren las NIIF. El monto de diferencias de cambio netas por el efectivo y el
equivalente de efectivo ascendia a $19 millones y ${(13) millones al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
respectivamente,

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados financieros individuales a
las fechas de cierre indicadas:

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 31 de diciembre de
ACTIVO CORRIENTE 2012 2011
a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja 5 5
Bancos 29 36
Colocaciones transitorias 1.029 779
Fondos comunes de inversion 96 9
1.159 829
b) Inversiones
% Colocaciones transitorias con vencimiento original mayor a 90 dias 280 -
Té 290 -
Kg c) Créditos por ventas
Deudores comunes 847 719

Sociedades Art, 33 Ley N° 19.550 (Nota 6.c) 19 29

L_lu 866 748
E evisién para deudores incobrables (112) (89)
<§t 754 659

La evolucion de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:
31 de diciembre de

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (89} {84)
Aumentos — Deudores incobrables {55) (28)
Usos de prevision 32 23
Saldos al cierre del ejercicio {112) (89)

31 de diciembre de

d) Otros créditos 2012 2011
Gastos pagados por adelantado 67 49
Crédito indemnizacién a cobrar de proveedores . 61 -
Contribuciones al Fondo Compensador a devengar 19 -
Créditos fiscales 14 31
Embargos a cobrar 12 22
Créditos por impuesto s/bienes perscnales — responsabilidad sustituta 10 7
Créditos por venta activos fijos 2 -
Sociedades Art.33 - Ley N° 19.550 (Nota 6.¢) 1 13
Bivarsas 18 18

) 204 140
Prevision para ofros créditos (11) (9)
193 131
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La evolucion de !a prevision para otros craditos es la siguiente:

31 de diciembre de

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (9) {9)
Aumentos {2 -
Saldos al cierre del ejercicio (11) 9
31 de diciembre de
2012 2011
e) Inventarios
Teléfonos y equipos fijos 12 20
Prevision para obsolescencia de inventarios (1 (2)
11 18
La evolucion de la prevision para obsolescencia de inventarios es ia siguiente:
31 de diciembre de
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (2) (2)
Aumentos (1) -
Usos de prevision 2 -
Saldos al cierre del ejercicio (1) (2)
31 de diciembre de
2012 2011
ACTIVO NO CORRIENTE
f) Créditos por ventas
Deudores comunes 23 30
23 30
g) Activo por impuesto a las ganancias diferido
Activos impositivos diferidos por:
= Prevision para deudores incobrables 40 35
B Previsidn para juicios 248 243
X Gratificaciones por desvinculacién laboral 63 65
Otros, netos 108 88
asivos impositives diferidos por:
o g ivos fijos {405) (415)
E<: h) Otros créditos
= Creditos por Res. N° 41/07 e IDC 85 80
Gastos pagados por adelantado 44 17
Créditos por impuesto s/bienes personaies — responsabilidad sustituta 17 17
Embargos a cobrar 8 6
Créditos fiscales 4 5
Sociedades Art.33 - Ley N° 19.550 (Nola 6.c) 1 3
Diversos 4 3
163 141
Prevision para cuestiones regulatorias compensables con créditos (85) (90)
Prevision para créditos fiscales {17} (17)
61 34
La evolucién de |a previsidn para cuestiones regulatorias es la siguiente:
31 de diciembre de
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio {90} {30)
Usos de prevision 5 -
Saldos al cierre del ejercicio (85) (90)

Véase nuestro i 8 de fecha
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La evolucidn de |a previsién para créditos fiscales es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos

Usos de prevision

Saldos al cierre del ejercicio

i) Inversiones
Personal
Telecom USA
Fideicomiso "Complejo industrial de telecomunicaciones 2003"

j) PP&E
Terrenos, edificios e instalaciones
Equipos de computacion
Equipos de conmutacion y transmisidn ()
Plantel Exterior
Obras en curso
Otros activos tangibles

Materiales
Prevision para obsolescencia

31 de diciembre de

{i) Incluye infraestructura soporte de antenas, equipos de tfransmisién, equipos de conmutacién, equipos de fuerza y equipos fijos en comodata.

La evolucion de los materiales es la siguiente;

Mas:

g Saldos al inicio del ejercicio

A

Compras
Menaos:
Disminuciones
Saldos al 31 de diciembre

La evolucion de la prevision para obsolescencia de materiales es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos

Usos de previsién

Saldos al cierre del ejercicio

2012 2011
{17} {17}
(1) -
1 -
(17) (17)
31 de diciembre de
012 2011
4922 4.190
8 6
1 1
4.931 4197
813 736
450 432
1.135 1.070
1.786 1.531
859 764
164 97
5.207 4,690
193 197
) (10)
5,393 4877
31 de diciembre de
2012 2011
197 127
118 167
(122) {97)
193 197
31 de diciembre de
012 2011
(10) (17)
(3) 4)
6 11
7) (10)

El detalle de los rubros y la evolucién de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2012 y 2011 es el siguiente:
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Valor de Valor de
origen al Transferencias y origen al 31
31de CAPEX reclasificaciones Bajas de
diciembre diciembre
de 2011 de 2012
Terenos 119 - 2 - 121
Edificios 1.449 - 28 - 1.477
Infraestructura soporte de antenas 266 - 17 - 283
Equipas de transmision 4.568 11 176 {1) 4754
Equipos de conmutacion 3.289 - 47 {n 3.345
Equipos de fuerza 631 - 45 - 680
Plantel exterior 6.975 - 483 (8} 7.450
Equipos de computacion 2.996 - 233 (3) 3.226
Equipos de telefonia y herramientas 706 - 11 - 717
Equipos fijos en comodato 101 €9 - (19) 151
Automotares 157 37 - (8) 186
Mobiliarios 56 - 2 - 58
Instalaciones 362 - 39 - 401
Mejoras en inmuebles de terceros 28 - 2 - 30
Proyectos especiales 7 - 41 48
Qbras en curso 764 1.225 (1.130} - 859
Reliro de activos en silios de terceros 15 4 - - 19
Total 22.499 1.346 - {(40) 23.805
Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajasy acumuladas al resultante al
31 de diciembre del ejerciclo  reclasifi- 31 de diciembre 31 de
de 2011 caciones de 2012 diciembre de
2012
Terrenos - - - - 121
Edificios {875) (25) - {900} 577
Infraestructura soperte de antenas (198} (7 - {205) 78
Equipos de transmision (3.898) (182) 1 (4.079) 675
Equipos de conmutacién (3.160) (38) 1 (3.197) 148
Equipos de fuerza {483) {23) - {506) 174
Plantel exterior (5.444) {228) 8 (5.664) 1.786
Equipos de computacién (2.564} (215) 3 (2.776) 450
Equipos de telefonia y herramientas (694) M - (701) 16
Equipos fijos en comodato (56) {54) 19 91) 60
Automotores (105) (15) 8 (112) 74
Mobiliarios (48) (2) - (50) 8
Instalaciones (259) {27) - (286) 1156
Mejoras en inmuebles de terceros {13) (1) - (14) 16
Proyectos especiales 3) 4) - {7 41
QObras en curso - - - - 859
Retiro de activos en sitios de terceros (9) (1) - {10} 9
¥ Total (17.809) {829) 40 {18.598) 5.207
5
g
et
ok
1
o
=
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Valor de Valor de
origen al Transferencias y origen al
31 de CAPEX reclasificaciones Bajas 31 de

diciembre diciembre

de 2010 de 2011
Terrenos 118 - 2 {2) 119
Edificios 1.450 - 13 {14) 1.449
Infraestructura soporte de antenas 240 - 26 - 266
Equipos de transmisién 4.360 20 188 - 4.568
Equipos de conmutacion 3.254 - 50 (5) 3.259
Equipos de fuerza 595 - 36 - 6§31
Piante! exterior 6.638 - 355 (18) 6.975
Equipos de computacién 2.807 - 199 (10) 2.996
Equipos de telefonia y herramientas 703 - 3 - 706
Equipos fijos en comodato 60 55 - {14) 101
Automotores 147 22 6) (6) 157
Mobiliaries 47 - 9 - 56
Instalaciones 313 - 49 - 362
fejoras en inmuebles de terceros 29 - - {1) 28
Proyectos especiales 3 - 4 - 7
Obras en curso 604 1.088 (928) - 764
Retiro de activos en sitios de terceros 14 1 - - 15
Total 21.383 1.186 - {70) 22.499

Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajasy acumuladas al resultante al

31 de diciembre del gjercicio reclasifi- 31 de diciembre 31 de
de 2010 caciones de 2011 diciembre de

2011
Terrencs - - - - 119
Edificios (857) (21) 3 (875) 574
Infraestructura soporte de antenas {192) {6) - (198) 68
Equipos de transmisién (3.722) (176) - (3.898) 670
Equipos de conmutacion {3.131) {33) 4 (3.160) 139
Equipos de fuerza (463) (20) - (483) 148
Plantel exterior {5.263) {200) 19 (5.444) 1.531
Equipos de computacién (2.387) (185) 8 (2.564) 432
Equipos de telefenia y herramientas (688) (] - {694) 12
Equipos fijos en comodato (28) (42) 14 (56) 45
Automotores (98) (13} 6 {105) 52
Mobiliarios (46) {2) - {48) 8
stalacicnes (240) (19) - (259) 103
jaras en inmuebles de terceros {12) {1 - (13) 15
Proyectos especiales (1) 2) - {3) 4
Obras en curso - - - - 764
Retiro de activos en sitios de terceros (8) 1] - {9) &
Totat {17.136}) (727) 54 {17.809) 4,690

k) Activos intangibles
Derechos de uso
Costos de conexion o de habilitacién
SAC Internet
Oftros activos intangibles

31 de diciembre de

2012 2011
221 241

94 101

40 25

17 18

372 385
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Activos intangibles se compone de:

Valor de origen Valor de
al 31 de CAPEX origen al 31
diciembre de Bajas de diciembre
2011 de 2012
Derechos de uso 343 1 - 344
Costos de conexidn o de habilitacién 220 21 (31) 220
SAC 49 61 (49) 61
Derechos de exclusividad a7 - - 37
Cartera de clientes 2 - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas 266 - - 266
Total 827 83 (80) 930
Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajas  acumuladas al resultante
31 de diciembre del ejercicio 31 de diciembre al 31 de
de 2011 de 2012 diciembre
de 2012
Derechos de uso {102) (21) - {123) 221
Costos de conexidn o de habilitacidn (129) (28) 31 {126) 94
SAC {24) {46) 48 2N 40
Derechos de exclusividad (21) (1 - (22) 15
Cartera de clientes - - - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas (266) - - (266} -
Total (542) {96) 80 (558) 372
Valor de origen Valor de
al 31 de origen al 31
diciembre de CAPEX Bajas de diciembre
2010 de 2011
Derechos de uso 238 105 - 343
Costos de conexion o de habilitacion 258 22 (50) 230
SAC 81 49 (81) 49
Derechos de exclusividad 37 - - 37
Cartera de clientes 2 - - 2
Gastos de desarrollo de sisternas 266 - - 266
Total B82 176 {131) 927
Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajas  acumuladas al resultante
31 de diciembre del ejercicio 31 de diciembre al 31 de
de 2010 de 2011 diciembre
de 2011
Derechos de uso &%) (15) - {102) 241
Costos de conexidn o de habilitacion (153) (26) 50 (129) 101
SAC 61 (44) 81 (24) 25
Derechos de exclusividad (19) (2) - (21) 16
Cartera de clientes - - - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas {266) - - (266) -
Total (586) {87) 131 (542) 385
\
Véase me de lecha
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(Socio) E
CPCECANATIF17 Dr. Diego Serrano Redonnet

102

Sindlc:



-

TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de ia mencionada Ley {Nota 8).

PASIVO CORRIENTE

31 de diciembre de

1) Cuentas por pagar 2012 2011
Por adquisicidn de PP&E 707 747
Por adquisicién de otros bienes y servicios 565 450
Por adquisicién de inventarios 2 -
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19,550 (Nota 6.c) 67 169
1.341 1.366
m) Ingresos diferidos
Por cargos de conexién 30 27
Por alquiler de capacidad internacional 34 22
Por tarjetas prepagas 5 11
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 (Nota 6.¢) 11 12
80 72
n) Remuneraciones y cargas sociales
SAC, vacaciones y premios 295 273
Cargas sociales 107 88
Gratificaciones por desvinculacién laboral 59 61
Deuda por restructuracion 11 -
Contribuciones al Fondo Compensador 26 -
498 422
0) Deuda por impuesto a |as ganancias
Provisidn por impuesto a las ganancias 304 376
Retenciones y anticipos (247) (317)
Régimen de regularizacién impositiva Ley N° 26 476- imp. a las ganancias 3 3
60 62
p) Otras cargas fiscales
Impuesto al valor agregado (posicién neta) 20 -
Retenciones y percepciones 41 34
Impuesto sobre los ingresos brutos 12 16
Tasas e impuestos regulatorios 5 5
Impuestos municipales 6 5
Otros impuestos 10 7
84 67
q) Otros pasivos
Honorarios legales 12 -
Garantias recibidas 6 6
Acuerdos gremiales 1 -
¥eg de justicia APE 3 3
DiveMos 14 15
36 24
PASIVC NO CORRIENTE
r) Cuentas por pagar
.Proveedores de PP&E 20 -
20 -
s) Ingresaos diferidos
Por alquiler de capacidad internacional 217 208
Por cargos de conexion 64 &8
Sociedades Art. 33 - Ley N° 18.550 (Nota 6.c) 39 38
320 314
t) Remuneraciones y cargas Sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral 126 135
126 135
u) Deuda por impuesto a las ganancias
Régimen de regularizacion impositiva Ley N° 26.476- imp. a las ganancias 12 13
12 13
v) Otros pasivos
Gratificaciones por jubilacion 38 23
Garantias de proveedores por reclamos de terceros 9 21
Honorarios legales - 11
Tasa de justicia APE 1 4
48 59
) .
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optative de Cferta Publica de Adquisiciép Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 30 de la mencionada Ley (Nota 8).

w) Previsiones
Las previsicnes se componen de:

Saldos al Aumentos Disminuciones Saldos al
31 de 31 de
diciembre | Capital |intereses | Reclasifi-| Recon.de | Pages | diciembre
de 2011 U] caciones | deudas de 2012
Corrientes
Civiles y comerciales 13 - - 23 - (4) 32
Laborales 127 - - 44 (57) (87) 27
Restructuracién - {ii) 52 - - - - 52
Reguiatorias, impositivas y otras causas - - - 4 - (3) 1
Total previsiones corrientes 140 52 - 71 (57) (94) 112
No corrientes
Civiles y comerciales 96 g 12 (23) - - 94
Laborales 148 35 27 {44) (10 - 156
Regulatorias, impositivas y ofras causas 218 45 1 (4) - - 261
Retiro de activos en sitios de terceros 18 5 1 - - - 24
Total previsiones no cortientes 481 {ilf) 94 41 (71) (10} - 535
Total previsiones 621 146 4 - (67) (94) 647
Saldos al Aumentos Disminucicnes Saldos al
3 de 31 de
diciembre | Capital | Intereses [ Reclasifi-| Recon.de | Pagos | diciembre
de 2010 h caciones | deudas de 2011
Corrientes
Civiles y comerciales 21 - - - - (8) 13
Laborales 36 - - 133 - 42) 127
Regulatorias, impositivas y otras causas 1 - - - - (1) -
Total previsiones corrientes 58 - - 133 - (51) 140
No corrientes
Civiles y comerciales 77 9 10 - - - a6
Laborales 127 89 65 {133) - - 148
Regulatorias, impositivas y otras causas 142 66 11 - - - 219
Retiro de activos en sitios de terceros 15 1 2 - - - 18
Total previsiones no corrientes 361 165 88 {133) - - 481
Total previsiones 419 {lv) 165 88 - - {51) 621
i) IMputados a Costos financieros.
(i)  tmputedos a costo por reestructuracion
(i)  Imputados 89 a Juicics y otras contingencias y 5 a inversiones en PPBE.
(iv) [Imputados 164 a Juicios y otras contingencias y 1 ainversicnes en PPSE.
x) Clasificacién de saldos de actives y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2012
Activo por Remune- |Deuda por
Efectivo y Créditos | impuesto raciones | impuesto | Otras
vencimientos equlvalentes| Inversiones por alas Otras | Cuentas | ingresos | y cargas alas Cargas | Otros
de efectivo ventas [ganancias|créditos| por pagar | diMeridos | soclales |panancias |fiscales| paslvos
diferido
Total vencido 295 - - by 72 - -
A vencer
01.2013 al 03.2013 1.159 280 419 - 115 1.247 25 292 1 84 17
04.2013 al 06.2013 - - 20 - 43 . 18 125 58 10 7
07.2013 al 09.2013 - 12 - 18 21 19 69 1 4
10.2013 al 12.2013 - 7 - 17 1 18 12 - - 4
01.2014 al 12.2014 - - 15 - 24 20 52 45 3 11
01.2015 al 12.2015 - - 8 9 . 44 31 3 - 2
01.2016 en adelante - - - - 28 - 224 50 6 - 35
Sin plazo determinado - 1 - 54 - - - - - - .
Total a vencer 1.159 291 481 54 254 1.289 400 624 72 84 84||
Total 1.159 291 777 54 254 1.361 400 624 72 94 84|
'Saldos que devengan interés 1125 290 313 - - 41 - - 23 - 5]]
Saldos que no devengan Interés 34 1 464 54 254 1.320 400 624 49 94 79,
|[Total 1.159 281 777 54 254 1.361 400 524 72 94 84|
“Tl?ﬂs nominal anual
promedio de interés [%) 7,64 18,31 {8} - - (€) 9,00 6,00

(a)

un 50% y 1 en planes de financiacién a la tasa del 28%. De la deuda a vencer, 14 devengan un imerds a la tasa de! 28% y 15 a |a tasa del 8,3%.

{b)
(c)

A la fecha de emisién de los presentes estados finanderas, 63 fueron cancelados.
La deuda a vencer inctuyen 41 por arendamientos financieros que devengan interés a una tasa dal 17%.

De la dewda vencida, 76 a la lasa pasive para depbsitos a 30 dias def BNA incrementada en un 50%, 207 a ia tasa de descuento da documentos dal BNA incrementada gn
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) TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de 'a mencionada Ley (Nota 8).

* Ejercicios finalizados el
ESTADOS DE RESULTADOS 31 de diciembre de
2012 2011 2010
y) Ventas y otros ingresos ' Ganancia [pérdida)
Servicios
Voz — Minorista
Abonos 1.032 857 944
Servicio medido 1.306 1.242 1.110
Diversos 137 158 157
Voz - Mayorista
interconexion fija y movil 473 480 475
Diversos 223 222 165
Datos 735 583 488
internet 1.993 1.553 1.204
Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) 1.063 904 758
Total ventas de servicios §.962 6.099 5.301
Equipos
Voz &5 45 37
Datos 19 39 26
Intemet 7 5 7
Total ventas de equipos 81 . 89 70
Otros ingresos
Indemnizacién de proveedores 57 - -
Multas a los proveedores 16 18 9
Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) g 6 6
Diversos 2 1 3
Total otros ingresos 84 25 18
! Total Ventas y otros ingresos 7127 6.213 5.389|

z) Costos operativos

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a $6.406 millones, $5.399 millones y
$4.471 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente.

g Los principales componentes de los costos operativos son |os siguientes:
" Efercicios finalizados el

KOZAK

A 31 de diciembre de
g 2012 2011 2010
t(r. Costos laborales e indemnizaciones por despidos Ganancia {pérdida)
= Sueldos (1.718) (1.373) (1.070)
Cargas sociales (530) (407) {320)
indemnizaciones por despidos y gratificaciones por jubilacién (90) (134) (86)
Oftros costos laborales (41) (34) {27)
{2.379) {1.948) {1.503)
Costos por interconexidén y otros cargos de telecomunicaciones
Costos por interconexion de telefonia fija (269) (254) (235)
Costos por corresponsales de salida (153) (159) {144)
Alquiler de lineas (69) (60) (60)
{491) (473) (439)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Mantenimiento de hardware y software (82) (87) {77)
Mantenimiento técnico (248) (210) (184)
Cargos de conexidn de telefonia fija y lineas de Internet (130) {116) (100)
Cargos de conexién activados como SAC 11 11 5
Cargos de conexidn activados como activos intangibles 21 22 18
Otros costos de mantenimiento (147) (129) (122)
Honcrarios de cali centers {115} (83} (55)
Otros honorarios por servicios (251) {214) {169)
Honorarios de directores y sindicos (8) (8) (N
{949) (814) {691)

\ A
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- TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de a mencicnada Ley {Nota §).

* Eijercicios finalizados el
31 de diciembre de
2012 2011 2010
Impuestos y tasas y derechos del ente requlador Ganancia (pérdida)
Impuesto sobre los ingresos brutos (243) (206) (173)
Tasas y derechos del ente regulador (37) (33) {31)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (61) (50 (42)
Impuestos municipales } (50) {43) (33)
Otros impuestos (58) (35) (25)
{449) (367) (304)
Comisiones
Comisiones de agentes (103) (78) {62)
Comisiones de agentes activadas como SAC 29 21 20
Comisiones por distribucion de tarjetas prepagas (11) (10) (10)
Comisiones por cobranzas (76) (64) (52)
Otras comisiones {9) (8) (10)
(170) {(139) (114)
Costo de equipos vendidos
Saldos de inventarics al comienzo del ejercicic (20) 8) 6)
Mas:
Compras de equipos (36} (71 (47
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del ejercicio 12 20 8
Costo de equipos vendidos (44) (59) (45)
Publicidad
Fublicidad en medios (119) (108) (99)
Ferias y exhibiciones (33) (28) (27)
Otros costos de publicidad (19) (18) (18)
{171) {154) {142)

z

b=

8 Costos por reestructuracidn

¥9Q Indemnizaciones por despidos () (83) - -

(83) - -
cluye (52) imputados a previsiones correspondientes al plan de reestructuracién pendiente.
uja
<
8 Otros costos operativos
< Franqueo, fietes y viaticos (185) (156) (127
Gastos de envios activados como SAC 21 17 13
Alquileres (28) (25) 21)
Costos SVA {9) (5) -
Energia, agua y otros (239) (131) {104)
Conectividad internacional y satelital (124) {109) (97)
Diversos (44) {44) (39)
{608) {453) (375)
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciaciones de PP&E {829) (727) (683)
Amortizaciones de SAC y costos de conexién (74) (70) (68)
Amortizaciones de ofros actives intangibles (22) {17) (21)
(925) {814) {772)
Resultados por disposicién de PP&E 7 14 9
Tal como lo establece la LSC, los costos operativos abiertos por funcion son los siguientes:
Costos de explotacién (4.035) {3.332) (2.873)
Gastos de administracion {651) (437) (362)
Gastos de comercializacion (1.731) {(1.466) (1.165)
Previsiones (89) {164) 71
(6.406) (5.399) (4.471}
FAY
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto e! articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

2012 2011 2010
aa) Resultados de inversiones permanentes Ganancia {pérdida)
Personal 2183 1.995 1.345
Personal — resultado no trascendido a terceros - 5 -
Telecom USA 1 1 -
2.184 2.001 1.345
ab) Resultados financieros
Ingresos financieros .
Intereses por equivalentes de efectivo 62 35 52
Intereses por inversiones 11 - -
Utilidades por fendos comunes de inversién 5 5 2
Intereses por créditos por ventas 46 35 37
Intereses Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) - - 3
Utilidades por diferencias de cambio 92 40 16
Efecto valor actual de otros créditos 8 - -
Diversos - 1 3
Total ingresos financieros 224 120 113
Costos financieros
Intereses por previsiones (41) (88) (48}
intereses por remuneraciones y ¢s soc., ¢s fisc. y cuentas por pagar (16) {12) {11)
Efecto valor actual de remuneraciones y cs soc., cs fisc. y 0s. pasivos {19) 4) (35)
Perdidas por diferencias de cambio (85) {36) (17
Pérdidas por IFD (Nota 3.£.3 a los estados financieros consolidados) (1) - -
intereses Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) (10} 6) -
Total costos financieros {172) {146) {111)
52 {26) 2
. ac) Impuesto a las ganancias
g La composicidn del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguiente:
:g Impuesto determinado (305) (376) (408)
& Ajuste declaraciones juradas (5) (K)] -
Impuesto diferido 38 103 78
x Total impuesto a las ganancias {272) {276) (330)

&
§ A continuacién se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

31 de diciembre de

2012 2011 2010

Ganancia {pérdida)
Resultado contable antes de impuestos 2.957 2.789 2.265
Diferencias permanentes — Resultado de inversiones permanentes (2.184) (2.001) (1.345)
Diferencias permanentes — Otras 4 3 2
Subtotal 777 791 922
Tasa impositiva vigente 35% 35% 35%
(272) {276) {323)
Variacion de activos y pasivos diferidos - - {7)
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (272) {276) {330)

| ,\
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) TELECOM ARGENTINA S.A.

N Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pitbiica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de 1a mencionada Ley (Nota 8).

*  NOTA 5 - INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE
EFECTIVO INDIVIDUALES

Las variaciones de activos y pasivos corresponden a los siguientes rubros:
31 de diciembre de
2012 2011 2010

(Aumento} disminucién de activos

Inversiones no consideradas efectivo - 2 -
Créditos por ventas (144) (43) 26
Otros créditos (83) {45) (31)
Inventarios 8 3 (2)
(221) {83) {7)
Disminucién (aumento) de pasivos
Cuentas por pagar {71) 93 61
Ingresos diferidos 14 112 -
Remuneraciones y cargas sociales (16) 137 95
Cargas fiscales 29 11 16
Otros pasivos (25) 18 13
Previsiones (94) 51) (27)
(163) a 158

Los pagos de impuesto a las ganancias se componen de:

Declaraciones juradas - (334) {240}
Anticipos (258) {134) {166)
Otros pagos y retenciones (34) {45) {28)

(292) {513) (434)

s Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo

§ Compensacion de saldos a favor de VA con pagos de ganancias 23 - -

8 Contribucién al Fondo Compensadar reclasificado entre:

¥ Previsiones y Otros créditos y Remuneraciones y cargas sociales 3¢ - -
Previsiones y Otros pasivos 27 - -

Jitulos Publicos - - 2

.}
l‘;é& e Principales actividades de inversion
<  La adquisicion de PP&E incluye los montos desembolsados segln el siguiente detalle:

Adquisiciones de PP&E (Nota 4 j) (1.464) (1.353) (1.011)
Mas:

Cancelacion de cuentas por pagar por adquisiciones de ejercicios antefiores (612) (599) {423}
Menos:

Adquisiciones financtadas por cuentas por pagar 696 656 648

(1.380} {1.296) {786)

La adquisicién de activos intangibles inciuye los montos desembolsados segun el siguiente detalle:

Adquisiciones de activos intangibles (Nota 4 k) (83) {176} (76}
Mas:

Cancelacién de ctas. por pagar por adq. de ejercicios anteriores (34} (43) 21
Menos:

Adguisiciones financiadas por cuentas por pagar 27 18 16

(80) (203) (81)

Los origenes y aplicaciones de efectivo referidos a inversiones no consideradas efectivo han sido los
siguientes:

Colocaciones transitorias con vencimiento original mayor a tres meses {290) 15 -
{290) 15 -
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligateria.
A partir de |a entrada en vigencia de ia Ley N° 26.831 rige al respecto e! articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

o Distribucion de dividendos de la Sociedad

La Asamblea General Qrdinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada et 27 de abril de 2012 aprobd un
pago de dividendos en efectivo por $807 millones que fueron puestos a disposicion a partir del 10 de mayo
de 2012, equivalentes a $0,82 por accién.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fa Sociedad celebrada el 7 de abril de 2011 aprob6 un
pago de dividendos en efectivo por $315 millones {(equivalentes a $0,93 por accion) que se realizo el 19 de
abril de 2011,

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de ia Sociedad aprobd el 28 de abril de
2010 un pago de dividendos en efectivo por $1.053 millones (equivalentes a $1,07 por accién) que se
realizé en dos cuotas en los meses de mayo y diciembre de 2010.

» Distribucién de dividendos de Personal

La Asamblea Ordinaria Unanime de Accionistas de Personal celebrada el 19 de abril de 2012, dispusc un
pago de dividendos en efectivo por $800 millones en dos cuotas: la primera, por $250 miilones que fue
abonada el 26 de abril de 2012 y la segunda, por $550 millones se aboné el 18 de junio de 2012
Adicionalmente, el Directorio de Personal dispuso en su reunidn det 3 de mayo de 2012 distribuir un
dividendo en efectivo (desafectando la Reserva para futuros dividendos en efectivo) por $710 millones que
fue puesto a disposicion de la Sociedad a partir del 10 de mayo de 2012.

El 19 de abril de 2011 y el 22 de junic de 2011, Personal efectué a la Sociedad pagos de $540 millones y
$100 millones, respectivamente correspondientes a los dividendos en efectivo aprobados por la Asamblea
General Ordinaria Unanime de Accionistas del 22 de marzo de 2011.

El 5 de mayo de 2010, Personal efectud a la Sociedad un pago de $575 millones correspandientes a los
dividendos en efectivo aprobados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Personal
celebrada el 20 de abril de 2010.

. KOZAw

g NOTA 6 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19.550
: Y PARTES RELACIONADAS

2 a) ‘Sociedad controlante

Nortel, con domicilio en A. Moreau de Justo 50 — 11° piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires, es titular
del 54,74% del capital de la Sociedad, lo que le permite ejercer el control de la Sociedad en los términos
del art. 33 de la Ley N° 19.550. Al 31 de diciembre de 2012, es titular de la totalidad de las Acciones Clase
“A" (51% del total de las acciones de la Sociedad) y del 7,64% de Ias acciones Clase "B" (3,74168% del
total de las acciones de la Sociedad).

La totalidad de las acciones ordinarias de Nortel pertenecen a Sofora. Al 31 de diciembre de 2012 dichas
acciones ordinarias representan el 78,38% del capital social de Nortel.

b) Partes relacionadas

MARCEL

A los fines de los presentes estados financieros se consideran partes relacionadas a aquellas personas
fisicas ¢ juridicas que tienen vinculacion (en los términos de fa NIC 24) con el Grupo Telecom [talia o con
W de Argentina - Inversiones S.L., con excepcion de Nortel y de las sociedades del art. 33 de la Ley N°
18.550 (controladas o vincuiadas).

A los efectos de la NIC 24, Telefénica, S.A. (de Espafia) y sus controladas, incluidas Telefénica de
Argentina S.A. y Telefonica Méviles de Argentina S.A. no se consideran partes relacionadas. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros, tal situacién se encuentra confirmada por los compromisos
asumidos ante la CNDC para asegurar |la separacidn e independencia entre el Grupo Telecom Italia y el
Grupo Telecom Argentina por un lado y Telefonica, S.A. {de Espafia) y sus controladas por el otre lado,
respecto de sus actividades en el mercado argentinc de telecomunicaciones tal como ha sido corroborado
por las autoridades competentes.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optative de Oferta Pdblica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencla de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota B).

La Sociedad en el desarrollo de sus actividades realiza transacciones con aigunas partes relacionadas.
Para los ejercicios presentados, la Sociedad no ha efectuado transacciones con personal ejecutivo y/o
personas relacionadas con ellos.

c) Saldos con Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas

o Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550
ACTIVO CORRIENTE Partes Relacionadas 31 de diciembre de
Créditos por ventas 2012 2011
Personat Sociedad controlada 10 21
Nucleo Sociedad controlada 9 a
Telecom USA Sociedad controlada . 4
. 19 29
Otros créditos
Personal Sociedad controfada 1 12
Sofora Socieded controlante directe R 1
1 13
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Niclen Sociedad controlada 1 3
1 3
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Personal Sociedad contralada 64 169
Telecom USA Sociedad controfada 3 R
67 169
Ingresos diferidos
Personal Sociaded conlrolada 11 12
11 12
PASIVO NO CORRIENTE
Ingresos diferidos
Personal Sociedad controlada a9 98
39 38
Partes relacionadas
ACTIVO CORRIENTE Partes Relacicnadas 31 de diciembre de
Efectivo y equivalentes de efectivo 2012 2011
Standard Bank (a} {c) Parte relacionada - 38
- 38
Créditos por ventas
Telecom ltalia Sparkle S.p.A. (b} (e) Parts relacionata g .
Latin American Nautilus Argentina S.A. (b) Parta relacionada 1 -
Standard Bank (a) (C) Parta relacionada _ 1
10 1
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Grupo Italtel (b {f) Parte tefacionada a3 41
Latin American Nautilus Ltd. (b) Parte refationada 30 3
Telecom ltalia S.p.A. (b) Saciadad controlante indirecta 16 15
Telecom ltalia Sparkie S.p.A. {b) (e) Parte relacionada 5 R
Latin American Nautilus Argentina S.A. (b) Parte relacionada 1 2
Latin American Nautilus USA Inc. {b) Parte relacionada 1 3
TIM Participacoes S.A. (b) Parte relacionada R 2
Caja de Seguros S.A. (a) Parte relacionada 1 .
La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A. (a) Parle ralaconada 4 3
151 69
(a) Sociedades refacionadas a través de W de Argentina — Inversiones 5.L.
(b) Sociedades refacionadas a través del Grupe Telecom Halia.
{c) EI130 de neviembre de 2012 esta sociedad dejé de ser parte relacionada del Grupo W de Argentina — Inversiones S.L.
[T
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de 1a mencionada Ley (Nota 8).

d) Operaciones con Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas
» Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

Personal

Telecom USA
Nucleo

Personal

Personal
Telecom USA

Personal
Personal

Personal

Nuacleo

Partes relacionadas

Seledwm ttalia Sparkle S.p.A. (a) (€)
FiM Participacoes S.A. (2)

Latin American Nautilus Argentina S.A. (a)
Latin American Nautilus Ltd. S.A. (&)
Standard Bank (b) (c)

Standard Bank (b) (c)
Standard Bank (b} (¢)
Caja de Seguros (b}

Latin American Nautilus Ltd. S.A. (a)
Grupo {taltel (a)

Telecom ltalia Sparkle S.p.A. (3} (g}
Telecom ltalia S.p.A. (a)

Latin American Nautilus Argentina S.A. (a)
Latin American Nautilus USA Inc. (a)

TIM Participacoes S.A. (a)

Etec S.A.(a) (d)

La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A. (b)

Caja de Seguros S.A. (b)

Transaccldn

Partes Relaclonadas

}

31 de diciembre de

Interconaxion, alquiler de
lineas y alquileres
Alguiler de lineas
Interconexién y alquiler de
lineas

Uso de telefonia mavil, GSM
fijo y servicios da valar
agregado

Resullado por disposicién de
PP&E

Alguiler de lineas

Intereses por crédilos por
ventas
Intereses por cuamtas por
pagar

Sociedad controlada

Sociedad centrolada
Sociedad controtada

Sociedad controtada

Sociadad controtada

Sociadad controlada

Saciatiad controlada

Sociedad controlada

Sociedad controlada

Sociedad controlada

2012 2011 2010
Ganancia (pérdida)

Ventas y otros ingresos

1.043 830 733

25 25 27

4 5 4

1.072 910 764
Costos operativos

(112) (86) (54)

- - 2

(26) (16) (16)

{138) {102) _ (68)

Resultados financieros

- - 3
{10) (6) -
{10) (6) 3

Venta de PP&E
- - 4
- - 4
Compra de activos
intangibles
1 - -
1 - -

Transacclén Partes Relacionadas 31 de diciembre de
2012 2011 2010
Ganancia {pérdida)
Ventas y otros ingresos
Voz mayoriste Parte ralacionada 12 19 11
oz mayorista Parte relacionada b 1 2
oz mayorista Parte relacionada 3 1 -
Voz mayorista Parte refaticnada _ _ 1
Yoz minorista Parte relacicnada 3 3 3
Datos Parta relacionada g 8 8
Equipos Parta relacicnada 5 6 2
Voz minofista Parta relacicnada 7 6 3
40 44 33
Costos aperativos
Comesponsales de saliday  Parte relecicnada (101) (84) (60)
gatos
Mantenimianto, materiales @  Parte ralacionada (71) (39) (21 )
IRsumas
Corresponselas da saliday Parte relacicneda (22) (28) (29)
datos
Honcrarios por servicios Sociedad controlanie {15) (15) (13)
ndirecta
Corrasponsales de salida y Parte relacionada (a) &) (6)
datos
Correspensates de saliday  Parte relacionada ()] {3) {2)
dates
Corresponsates de salida y Parte relaconada - - (1)
datos
Corresponsalas dp salida y Panie relacionada - . 4]
datos
Sueldos y contribuciones Parie relacionada (26) (20) (16)
sociales
Seguros Parte relacionada (1 0) (3) (6)

(256) {(203) _ (163)

WA
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| TELECOM ARGENTINA S.A.

' Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de Ja mencionada Ley (Nota 8).

« 31 de diciembre de
2012 2011 2010
Ganancia {pérdida)
Resultados financieros
Standard Bank (b) (C) Interesas por colocaciones Parte refacionada 2 2 2

2 2 2

Compra de PP&E

Telecom [talia S.p.A. (a) iﬁ:;a;d eontrolante 1 N .
Grupa ltaitel (a) (/) Parte relacionada 62 54 11
63 54 1

{a) Sociedades relacionadas a través del Grupo Tetecom ltalia.

(b} Sociedades relacionadas a través de W de Argentina — Inversiones S.L.

{c) El 30 de noviernbre de 2012 esla sociedad dejé de ser parte relacionada de! Grupo W de Argentina — Inversiones S.L.

(dy El 31 de enero de 2011 esta sociedad dejo de ser parte relacionada del Grupo Telecom ltalia.

(e} A partir de junio de 2010, Telecom Italia Sparkle S.p.A cedié a Latin American Nautilus Ltd. todos los acuerdes vigenies con Telecom Argenfina.

(h  Este Grupo habla dejado de ser parte relacionada desde enero de 2009 hasta septiembre de 2010.

Estas operaciones fueron realizadas por la Sociedad en iguales condiciones que si hubieran sido
realizadas con un tercero independiente. Cuando estas operaciones superaron el 1% del patrimonio neto
de la Sociedad fuercn aprobadas por el Directorio, previo dictamen del Comité de Auditoria, de acuerdo

con lo dispuesto por ef Decreta N° 677/01.

NOTA 7 - COMPROMISOS

a) Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2012 existen 6rdenes de compra pendientes con proveedores locales y extranjeros

para el suministro de egquipos de conmutacién, inventarios, ejecucion de obras de plantel externo,

infraestructura de red, y otros bienes y servicios por un monto aproximado de $1.253 miffones (de los

cuales $567 millones correspenden a compromisos para la adquisicion de PP&E y $31 corresponden a
w compromisos con la controlada Personal). Este monto también incluye las obligaciones derivadas de lo
j descripto en c).

Qg) Compromisos de inversion

'-"'én agosto de 2003 la SC propuso a las principales empresas del sector de telecomunicaciones la

nstitucion de un fideicomiso financiero por $70 millones denominado "Complejo Industrial de las

municaciones 2003". El fiduciario del fondo es el Banco de Inversion y Comercio Exterior (BICE).

ZEn noviembre de 2003, la Sociedad aporté la suma de $1,5 millones al constituirse el Fideicomiso.

= Adicionaimente, la Sociedad ha canalizado en el Fideicomiso acuerdos con sus proveedores locales, de
forma de facilitarles el acceso al financiamiento.

c¢) Compromisos y contingencias provenientes de la venta de Publicom

E! 29 de marzo de 2007, e! Directorio de la Sociedad aprobé la venta de su participacion accionaria en
Publicom (una empresa vinculada al negocio de la edicion de gulas) a Yell Pubiicidad S.A. (entidad
constituida en Espania e integrante del Grupo Yell), la que se perfecciond el 12 de abril de 2007 (la “Fecha
de Cierre").

El contrato de compraventa de accicnes contempla una serie de declaraciones y garantias estandares
para este tipo de operaciones, hechas por Telecom Argentina al comprador respecto de Publicom y de sl
misma y otras hechas por el comprador a la Sociedad respecto de si mismo. Se establecen también
obligaciones y compromisos reciprocos entre Telecom Argentina y el comprador.

Se ha reglado que Telecom Argentina indemnizara y mantendra indemne ai comprador por:

(i) cualquier reclamo dirigido al comprador por terceros en el cual se cuestione con éxito la propiedad,
titularidad de los derechos inherentes y/o libre disponibilidad de las acciones;

(i) los dafios o perjuicios patrimoniales sufridos que provengan de la incorreccion o inexactitud de las
declaraciones y garantias;

(iii) los dafios o perjuicios patrimoniales sufridos gque provengan del incumplimiento de las obligaciones y
compromisos asumidos por Telecom Argentina.

Estas indemnidades otorgadas por Telecom Argentina tienen limites temparales y econdmicos, que al 31
de diciembre de 2012 se encuentran cumplidos.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

h Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicion Obligatoria.

A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 8).

R Después de concretarse la transferencia accionaria, en la Fecha de Cierre, Publicom aceptd una propuesta
de Telecom Argentina, por la cual la Scciedad:

v encarga a Publicom la edicién de las guias de Telecom Argentina (“paginas blancas") con un plazo
de vigencia de § afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento;

¥ encarga a Publicom la distribucion de las guias de Telecom Argentina con un plazo de vigencia de
20 afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento;

v encarga a Publicom el mantenimiento del portal de Internet que permite acceder a las paginas
biancas a través de la web, con un plazo de vigencia de 20 afios, pudiendo ser prorrogado a su
vencimiento;

v otorga a Publicom los derechcs de locacion de espacios publicitarios en las paginas blancas con
un plazo de vigencia de 20 afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento; y

v autoriza el uso de ciertas marcas por idéntico plazo de vigencia de Ia distribucién yfo consulta en
Internet y/o locacién de espacios publicitarios.

Telecom Argentina se ha reservado el derecho de control de las tareas encomendadas a Publicom para
asegurar, entre otras cuestiones, el cumplimiento de sus obligaciones regulatorias durante todo el piazo de
vigencia de la propuesta. En casoc de incumplimiento, Telecom Argentina podra aplicar sanciones
economicas, pudiendo llegar, en caso de incumplimientos graves, a su resolucion.

La propuesta fijo precios para ia edicion, impresion y distribucion de las guias del ejercicio 2007 y previd,
para |as ediciones posteriores, clausulas de modo tal de asegurar a Telecom Argentina contratar dichas
prestaciones a precios de mercado.

Telecom Argentina continuara brindando el servicio de inclusion en sus facturas de los importes que sus
clientes deban abonarle a Publicom por los servicios que a ésta le contrataron o contraten y su posterior
cobranza por cuenta y orden de Publicom, sin absorber morosidad alguna.

NOTA 8 - PATRIMONIO NETO
(a) Capital Social

X El capital social de Telecom Argentina asciende a $984.380.978, representado por igual nimero de
~ acciones ordinarias, escriturales, de un pesc de valor nominal y con derecho a un voto por accién. El
g capital social se encuentra totalmente integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio.
Las acciones de Telecom Argentina cuentan con autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV y la
y autorizacion para cotizar en la BCBA y la NYSE. Sélo estan habilitadas a la negociacién efectiva las
acciones Clase “B” por cuanto las acciones Clase “A", de propiedad de Nortel, estan sujetas a restricciones
regulatorias y las acciones Clase “C" provienen del PPP.
Los Certificados de Depdsito (ADS) representativos cada uno de 5§ acciones Clase “B” de la Sociedad,
cotizan en la NYSE bajo el acronimo TEQ.

(b) Programa de Propiedad Participada

El PPP, establecido por el Gobierno Nacional, comprendia originalmente el 10% de! capital de ta Sociedad,
representado por 98.438.098 acciones Clase “C" que en diciembre de 1992 ef Gabierno Nacional transfirig
a los adherentes al PPP (empleados de ENTel transferidos a la Sociedad, Startel y Telintar y empleados
transferidos a la Sociedad por la Compafiia Argentina de Teléfonos). Por Decreto N° 1.623/39 se autorizé
la disponibilidad anticipada de las acciones del PPP, pero se excluyd de dicha disponibilidad a las acciones
en poder del Fondo de Garantia y Recompra del PPP, afectadas por una medida judicial de no innovar. En
marzo de 2000, las Asambleas de accionistas de Telecom Argentina aprobaron la conversién a Clase “B"
de 52.5056.360 acciones Clase "C”, que no integraban el Fondo de Garantia y Recompra, la mayoriz de las
cuales fue vendida en una oferta publica secundaria en mayo de 2000.

A pedido del Comité Ejecutivo del PPP, la Asamblea de Accionistas de Telecom Argentina celebrada el 27
de abril de 2008, aprobo la delegacion de facultades en el Directorio para la conversién adicional de hasta
41.339.464 acciones de la Clase “C” en acciones de la Clase “B". La delegacién de facultades en el
Directorio para disponer ia conversion no incluyé las 4.593.274 acciones Clase "C" del Fondo de Garantia
y Recompra afectadas por una medida cautelar dictada an los autes “Garcias de Viechi. Amerinda y otros
¢/ Sindicacién de Accionistas Clase “C" del Programa de Propiedad Participada s/ nulidad de acto juridico’
{en adelante los autos Garcias de Vicchi), con respecto a las cuales las Asambleas consideraron que
existian impedimentos legales para aprobar esa delegacién de facultades para su conversion a Clase "B".
Al 31 de diciembre de 2011, las 41.339.464 acciones Clase “C” hablan sido convertidas a Clase "B” en
once tramos.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.

A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 8).
Habiéndose dejado sin efecto la medida cautelar dictada en los autos Garclas de Vicchi, el Directorio de la
Sociedad convocd a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asamblea Especial de las Acciones
Clase “C", las que se celebraron el 15 de diciembre de 2011 y aprobaron la delegacién de facultades en el
Directorio para la conversién, en uno o mas tramos, de hasta 4.593.274 acciones Clase "C” en acciones
Clase "B", de las cuales ya se han convertido en 5 tramos 4.222 553 acciones Clase “C” en Clase “B.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros quedan pendientes de conversion 370.721
acciones Clase “C".

(c) Nueva Ley de Mercado de Capitales — Ley N° 26.831

Al 31 de diciembre de 2012 regia el articulo 24 del Decreto N° 677/01 que preveia que las emisoras podian
excluirse del Regimen de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria por resolucion de su Asamblea e
inclusion de dicha resolucién en sus Estatutos, lo que asi hizo Telecom Argentina a través de su Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada ef 30 de abril de 2003.

El 28 de diciembre de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la nueva Ley de Mercado de Capitales (Ley N°
26.831) que elimina la autorregulacion del mercado de capitales, otorga nuevas atribuciones a la Comision
Nacional de Valores y deroga la anterior Ley N° 17.811 y Decreto N° 677/01, entre otras normas. Dicha
Ley entrd en vigencia el 28 de energ de 2013, A partir de su entrada en vigencia rige &l alcance universai
de 1a Oferta Publica de Adquisicién, tal como lo dispone dicha Ley que establece: “Articulo 90. — Alcance
universal. E! régimen de oferta plblica de adquisicion regulado en este caplitulo y el régimen de
participaciones residuales regulado en el siguiente comprende a todas las sociedades listadas, incluso
aquellas que bajo el régimen anterior hubieren optado por excluirse de su aplicacidn.”

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de activos y pasivos financieros

Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de

2012 y 2011, la informacién adicional requerida por la NIIF 7 y el detalle de ganancias y pérdidas por

£Lategoria de instrumento financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

& Valor razonable

T Al 31 de diciembre de 2012 Costo con cambios con cambios en

g amortizado 7 el estado de  otros resuitados Total

o resultados integrales

< Activds
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) 1.063 96 - 1.159
inversiones 290 1 - 291
Créditos por ventas 777 - - 777
QOtros créditos (2) 86 - - 86
Total 2.216 97 - 2.313
Pasivos
Cuentas por pagar 1.361 - - 1.361
Remuneraciones y cargas sociales 624 - - 624
Otros pasivos (2) 46 - - 46
Total 2.031 - - 2.031

Valor razonable
Al 31 de diciembre de 2011 Costo con cambios con cambios en
amortizado en ¢l estado de  otros resultados Total
resultados integrales

Activos
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (1) 820 9 - 829
Inversiones - 1 - 1
Créditos por ventas 689 - - 689
Otros créditos (2) 35 - - 35
Total 1.544 10 - 1.554
Pasivos
Cuentas por pagar 1.266 - - 1.366
Remuneraciones y cargas sociales 557 - - 557
Otros pasivos {2) 60 - - 60
Total 1.983 - - 1.983

(1) Incluye 34 y 41 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, corespondiente a Caja y bancos que fuercn calificados por la Sociedad como
activos financieras a su ¢osio amortizado.
{2) Solo incluye activos y pasivos financieros afcanzados por la MIIF 7.

¥
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de ia Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo S0 de la mencionada Ley (Nota 8).

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2012

L 3

Ingresos (costos) De los cuales son

netos intereses
Activos financieros a cosio amortizado 219 127
Pasivos financieros a costo amortizado : (130) (45)
Activos financieros a valor razonable con cambics en el estado de resultados 5 -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados {1) -
Total 43 82

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2011

Ingresos (costos) De los cuales son

netos intereses
Activos financieros a costo amortizado 115 74
Pasivos financieros a costo amortizado (58) (22}
Activos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resuitados 5 -
Total 62 52

Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones

NIIF 7 establece niveles de jerarquias de valores razonables, que se determinan en funcion de la fuente de
la informacion utilizada para la valuacion de los activos y pasivos financieros, y también establece diversas
técnicas de valuacién. De acuerdo con la NIIF 7, las técnicas de valuacion utilizadas para determinar el
valor razonable deben maximizar el uso de informacién observable.

La medicion a valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad es clasificada de acuerdo a
los tres niveles establecidos en ia NIIF 7:

- Nivel 1: valor razonable determinado por precios de cotizacién en mercados activos para idénticos
activos o pasivos.
- Nivel 2. valor razonable determinado en base a informacion observable distinta de los precios de
5 cotizacidon mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (por
o ejemplo, precios) o indirectamente {por ejemplo, derivada de los precios).
¥g Nivel 3: valor razonable determinado a través de informacion no observable en ia cual se requiere que
la sociedad elabore sus propias hipotesis y premisas.

K

Q

ﬁ'lgys activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
%informacién utilizada, las técnicas de valuacién y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:
ZFondos Comunes de Inversidn: se encuentran incluidos en el rubro Efectivo y equivalentes de efectivo.
Telecom Argentina poseia fondos comunes de inversion por $96 millones y $9 millones al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, respectivamente. E| valor razonable se determind utilizando informacidn de mercados
activos, valuando cada cuota parte al valor de cotizacién de las mismas al cierre de cada ejercicio, por lo

que su valuacion califica como Nivel 1.

Cuentas por pagar — instrumentos financieros derivados {IFD - compras a término de délares estadounidenses
a tipo de cambie fijo): El valor razonable de los IFD celebrados par Telecom Argentina que se detallan mas
abajo en el capitulo Contabilidad de Cobertura se ha determinado a partir de cotizaciones provistas por
entidades financieras de primer nivel por lo cual su valuacién se encuadra dentro del Nivel 2.

Durante 2012 y 2011, no hubo transferencias significativas de jerarquia entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

De acuerdo con fa NIIF 7, también se requiere exponer informacidn sobre el valor razonable de los
instrumentos financieros aunque los mismos no se encuentren asi valuados en el estado de situacién
patrimonial, siempre y cuando sea factible estimar dicho valor razonable. Los instrumentos financieros que
se tratan en esta seccidn incluyen, entre otfros, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas par cobrar,
cuentas por pagar y otros.

Las estimaciones derivadas del valor de mercado no pueden ser justificadas en funcién a informacién de
mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser materializadas a través de una venta
inmediata del instrumento. Ademas, debido a las diferencias en las metodologias y premisas utilizadas
para estimar el valor razonable, los valores razonables utilizados por la Sociedad no deben ser
comparados con los utilizados por otras sociedades.

A
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TELECOM ARGENTINA S.A.
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Los metodos y ias premisas utilizadas para la estimacion del valor razonabie correspondiente a cada clase
de instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son las
siguientes:

Caja y Bancos
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
Colocaciones transitorias {incluidas en Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones)

l.a Sociedad considera todas las inversiones a corto plazo y de alta liquidez, que puedan convertirse en
efectivo rapidamente, que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambio en su valor, y cuyo
vencimiento original o piazo remanente hasta su vencimiento al momento de su compra no supere los tres
meses, como efectivo y eguivalentes de efectivo. El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor
razonable.

Inversiones
E! valor de libros de estos actives se aproxima a su valor razonable.
Créditos por ventas, netos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable ya que dichos créditos son
sustancialmente de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de ¢obro dudoso fueron previsionados.

Cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros de las cuentas por pagar incluidas en el estado de situacion patrimonial
se aproxima a su valor de mercado, ya que dichas deudas san de corto plazo.

Remurneraciones y cargas sociales

El valor de libros de las remuneraciones y cargas sociales registradas en el estado de situacion patrimonial
se aproxima a su valor razonable.

QOtros créditos, netos y ofros pasivos fexcepto IFD)

gEI valor de libros los otros créditos, netos y de ofros pasivos registrados en el estado de situacion
AL

patrimonial se aproxima a su valor razonable.
Contabilidad de Cobertura

Para las transacciones que se designan y califican como de cobertura, la Sociedad documenta desde el
origen de la misma, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus
obietivos de gestién de riesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura, La
Scciedad también documenta su evaluacion, tanto en el inicio de la cobertura como de manera continua,
acerca de si los derivados que se utilizan en operaciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Durante 2012, Telecom Argentina celebré acuerdos de compra a término de divisas por U$S 20 millones
con vencimiento en los meses de septiembre y diciembre de 2012 para reducir la exposicidn a las
fluctuaciones del tipo de cambio y nominar sus obligaciones comerciales en pesos. Dichos contratos
fueron calificados contablemente como de cobertura “ineficaz” de flujos de efectivo. En el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012, los cambios en el valor de mercado de estos IFD originaron
pérdidas de aproximadamente $1 milién que fueron imputadas al rubro “Resultados financieros" con
contrapartida en el rubro "Cuentas por pagar’.

Al 31 de diciembre de 2012, todos los IFD contratados mencionados anteriormente fueron cancelados.
NOTA 10 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Todos los factores de riesgo a los que la Sociedad se encuentra expuesta en el curso normal de sus
operaciones comerciales se encuentran detallados en la Nota 27 a los estados financieras consolidados.
No obstante elio, a continuacidn se brinda informacién individual sobre 10s mismos:
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» Riesgo de Mercado

Los principales riesgos de mercado de |la Sociedad son su exposicion a la variacion de los tipos de cambio
de la moneda extranjera en los mercados en ios que opera.

El riesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro o los flujos de
fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de ia variaciéon de los tipos de cambio. La
exposicion de la Sociedad a los riesgos de la variacién de los tipos de cambio esta relacionada
principalmente con sus actividades operativas (cuando los ingresos, gastos e inversiones estan
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad).

Las politicas de administracion del riesgo financiero de ia Sociedad apuntan a la diversificacion de los
riesgos de mercado a través de la adquisicion de bienes y servicios en nuestra moneda funcional y a
minimizar la exposicion a las tasas de interés por una adecuada diversificacién de su cartera. Esto también
puede lograrse mediante el uso cuidadoso de instrumentos financieros derivados seleccionados para
mitigar posiciones a largo plazo en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Telecom Argentina no tiene deuda financiera pendiente. Sin embargo,
mantiene parte de su deuda comercial denominada en dolares estadounidenses y en euros.

Adicionalmente, la Sociedad tiene efectivo y equivalentes de efectivo denominado en dodlares
estadounidenses (aproximadamente el 42% del total de sus inversiones) que también son sensibles a las
variaciones en los tipos de cambio peso/délar y contribuyen a reducir la exposicion de las obligaciones
comerciales en moneda extranjera.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn neta al iesgo cambiario de |a situacién financiera de fa Sociedad
al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

31.12.12
Clase y monto de la Monto
moneda extranjera (1) €N pesos
= Uss 9 57
B‘ EURO 5 33
X& DEG 3 22
& Activo neto 112
Q
m g 31211
E Clase y monto de la Monto
g moneda extranjera {1) €n pesos
LSS {18) (83)
EURO (4) (26)
DEG 2 14
Pasivo neto {95)|

(1) USS = Délares estadounidenses; DEG= Derechos especiales de giro.

La exposicion a los diferentes riesgos de mercado se puede medir mediante andlisis de sensibilidad, como
establece la NIIF 7. Estos analisis ilustran los efectos que produce una variacion determinada de las
variables relevantes en los distintos mercados (tipos de cambio, tasas de interés y precios} sobre los
ingresos y costos financieros y, a veces, directamente en Otros resultados integrales. A continuacién se
describen los analisis de sensibilidad en relacion con el tipo de cambio y la tasa de interés:

Riesgo del tipo de cambio — Analisis de Sensibilidad

La Direccion estima, en funcion del estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2012, que
cualquier variacian en el tipo de cambio de $0,10 peso frente al délar estadounidense y las variaciones
proporcionales en el tipo de cambio del euro y guaranies frente al peso, en mas o en menos, daria lugar a
una variacion de aproximadamente $1 millones de la posicién financiera en moneda extranjera. Este
analisis se basa en el supuesto de que esta variacion del peso se produce al mismo tiempo contra todas
las demas monedas extranjeras.

Este analisis de sensibilidad proporciona séio un punto de vista limitado de la sensibilidad al riesgo de
mercado de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los tipos de
cambio del mercado sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del impacto
determinado.
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« Riesgo de las tasas de interés — Analisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenla préstamos pendientes a tasa de interés variable.
Por lo tanto, la Sociedad no esta actuaimente expuesta a un riesgo significativo de fiujo de fondos en este
sentido,

» Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicion de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de |a falta de
cumplimiento de contrapartes comerciales ¢ financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese riesgo
deriva principalmente de factores econdmicas y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre
en default o por factores mas estrictamente técnicos, comerciales o administrativos.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, como asi también el credito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar pendientes
y operaciones comprometidas.

La maxima exposicién tecérica de la Sociedad al riesga crediticio esta representada por el valor de libros de
los activos financiercs netos, registrados en el estado de situacidn patrimonial.

Efectivo y
Vencimientos equivalentes | Inversiones | Créditos por Otros Total
de efectivo ventas créditos
Total vencido - - 296 - 296
Total a vencer 1.159 291 481 86 2.017
Total al 31 de diciembre de 2012 1.159 291 777 86 2.313|

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que

representan un riesgo individualmente (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento

judicial con la Sociedad); (ii) para los créditos que no presentan estas caracteristicas, las previsiones se
registran por segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigitedad de los créditos, los cargos histéricos
Npor incobrabilidad, la solvencia y los cambios en [as condiciones de pago de los clientes. El total de saldos
Q neidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a $298 miliones al 31 de
.diciembre de 2012 ($241 millones en 2011).

cuanto al riesgo crediticio relacionado a los activos que integran la "deuda financiera neta” o "activo
wnanciero neto”, cabe sefialar que la Sociedad evalia la solvencia de cada contraparte y los niveles de
Linversion, basados en su calificacion crediticia y tamafic de su patrimonio. Las colocaciones se realizan en
§instituciones financieras de reconocida reputacion y, en general, por periodos menores a tres meses.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas — pequefias y
grandes corporaciones - y agencias gubernamentales. En funcién de esto, las cuentas por cobrar de la
Sociedad no estan sujetas a un riesgo de concentraciéon de créditos.

Con el fin de minimizar el riesgo crediticio, la Sociedad también tiene una politica de diversificacion de sus
inversiones entre diferentes entidades financieras de primer nivel. En consecuencia, no hay inversiones
significativas con una sola contraparte.

» Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus
obligaciones de cualquier naturaleza (econdmica, laboral, comercial).

La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos
financieros, apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones. El plazo promedio de sus
inversiones no deberia superar el plazo promedio de sus obligaciones. El efectivo y equivalentes de
efectivo se invierte en instrumentos altamente liquidos de corto plazo a través de entidades financieras de
primer nivel.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en un volumen importante de dinero en
efectiva disponible a través de sus operaciones habituales, tal como lo evidencia la generacion operativa
de fondos reflejada en los Estados consotidados de flujo de efectivo. La Sociedad tiene efectivo y
equivalentes de efectivo por un valor de $1.158 millones (equivalentes a U$S 236 millones) al 31 de
diciembre de 2012 (en 2011 ascendia a $829 millcnes equivalentes a U$S 193 millones).
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El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de vencimiento
basado en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion patrimonial hasta la fecha de
vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de fondos {capital mas
intereses contractuales) sin descontar.

Remuneraciones
Vencimientos Cuentas por y cargas Otros
pagar sociales pasivos Total
Vencido 72 - - 72
Primer trimestre 2013 t.247 309 19 1.575
Segundo trimestre 2013 - 141 12 153
Tercer trimestre 2013 21 84 5 110
Cuarto trimestre 2013 1 25 5 K}
Enero 2014 a Diciembre 2014 20 49 10 79
Enero 2015 a Diciembre 2015 - 36 - 36
Enera 2016 en adelante - 69 - 69
1.361 713 51 2.1zrﬂ|

(") A la fecha de emision de estos estados financieros individuales, $63 fueron cancelados.

Administracién del capital

El objetivo principal de la administracion de capital de la Sociedad es asegurarse de que mantiene una
sdlida calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y maximizar el
valor para los accionistas.

La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de los cambios de la situacion
econdmica.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a los
accionistas y el nivel de endeudamiento.

Mo se realizaron cambios en los objetivos, politicas y procescs de administracion de capital durante los
gercfcios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

.ln‘?m ociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacion de capital.
V]

E , 11 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
§ Restricciones a la distribucidn de utilidades

De acuerdo con las disposiciones de la LSC, el estatuto social y normas emitidas por la CNV, debe
destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la
sumatoria algebraica del resultado de! ejercicio, los ajustes de ejercicios antericres y ias pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de! capital social mas el saldo de la cuenta
Ajuste integral del capital sacial.

Tal como lo dispone la RG 608/12 de la CNV, los resultades no asignados positivos generados por la
adopcién de las NIIF a partir del presente ejercicio (en el caso de Telecom Argentina, $370 millones),
deberan ser reasignados a una Reserva Especial que sélo podra ser desafectada para su capitalizacién o
para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta "Resultados no asignados”. La constitucion de la
Reserva Especial deberd ser aprobada por la Asamblea de Accionistas que considere los estados
financieros correspondientes al ejercicio 2012,
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b) Dividendos

La Sociedad puede distribuir dividendos hasta el limite de sus resultados no asignados determinados
conforme a la LSC, como se menciona en el parrafo a) anterior.

2012 2011 2010
Dividendos declarados y pagados duranle el ejercicio (30,82. $0,83 y $1,07 peso por accién, respectivamente) 807 915 1.053
Dividendos propuestos a la Asamblea General Ordinaria {no reconocidos como pasivo al 31 de diciembre) {*) - 807 915

{*) A 1a fecha de emisién de los presentes estados financieres, el Directorio ha resuelto diferir la formulacion de la propuesta de asignacién de
los Resultados no Asignades al momento de convocar a la Asamblea Ordinaria Anual.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

En enero de 2013 la Sociedad celebrd un acuerde con Latin American Nautilus MED, Latin American
Nautilus USA y Latin American Nautilus Argentina (las tres en conjunto “LAN"), operacion que fue
aprobada por el Directorio el 20 de diciembre de 2012. La operacion extiende el plazo de los acuerdos
existentes de Capacidad Internacional IP con LAN en modalidad “lease” hasta diciembre de 2018,
incrementando asimismo su capacidad en 20 Gbps. El monto total del acuerdo asciende a U$S 53,7
millones por los 4 afios que comprende la operacion, monto que fue integramente abonado por la
Sociedad el 26 de febrero de 2013 por su equivalente en pesos de $267,6 millones,
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