
TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Est.1tutario Optatitro de Ofcrt.1 Pública de Adquisición Ohligatorú 

ESTADOS DE RESULTADOS 
correspondientes a los ejercicios finalizados el31 de diciembre de 2011,2010 y 2009 

(expresados en millones de pesos, excepto las cifras de utilidad neta por acción en pesos- Nota 1.b) 

31 de diciembre de 

Ventas netas (Nota 3.r) 
Costos de explotación (Anexo H) 
Utilidad bruta 
Gastos de administración (Anexo H) 
Gastos de comercialización (Anexo H) 
Utilidad de la explotación 
Resultados de inversiones permanentes (Nota 3.s) 
Resultados financieros y por tenencia ('e) 
Otros egresos, netos (Nota 3.u) 
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 
Impuesto a las ganancias (Nota 7) 
Utilidad neta 
Utilidad neta por acción (Nota l.e) 

2011 

6.209 
(3.282) 

2.927 
(425) 

(1.423) 
1.079 
1.912 

68 
(360) 
2.699 
(277) 
2.422 

2,46 

Las notas y anexos que se acompañan forman parte integrante de estos estados individuales. 

2010 

5.349 
(2.814) 

2.535 
(358) 

(1.142) 
1.035 
1.240 

77 
(206) 
2.146 
(325) 
1.821 

1,85 

2009 

4.816 
(2.496) 

2.320 
(289) 
(979) 
1.052 

937 
(171) 
(143) 
1.675 
(270) 
1.405 
1,43 

(•) De conformidad con lo requerido por la CNV, la Sociedad brinda a continuación información sobre la composición de los Resultados financieros y por 
tenencia, en el cuerpo principal de su estado de resultados. Información adicional sobre los mismos se expone en la Notn 3.L. 

31 de diciembre de 

Resultados financieros y por tenencia 2011 2010 2C09 

-Generados por activos 
Intereses 79 97 82 

Diferencias de cambio 40 16 72 
Otros resub.dos financieros 

Total generados por activos 119 11l i55 
-Generados por pasivos 

Imerescs (14) (18) (S.'i) 

Diferencias de cambio y efecto medición de IFD (36) (17) (271) 

Otros resultados financieros (1) (1 

Total generados por pasivos (51) (36) (326) 

Total 68 77 (171) 
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