TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicion Obligatoria

ESTADOS DE RESULTADOS
correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008

(expresados en millones de pesos, excepto las cifras de utilidad neta por accién en pesas - Nota 1.b)

31 de diciembre de

2010 2009 2008
Ventas netas {Nota 3.r) 5.349 4.816 4.226
Costos de explotacién (Anexo H) (2.814) (2.496) (2.355)
Utilidad bruta 2.535 2.320 1.871
Gastos de administracién (Anexo H) (358) (289) (233)
Gastos de comercializacién (Anexo H) (1.142) (979) (856)
Utilidad de la explotacién 1.035 1.052 782
Resultados de inversiones permanentes (Nota 3.s) 1.240 937 694
Resultados financieros y por tenencia (¥} 77 (171} (162)
Otros egresos, netos (Nota 3.u) (206) (143) (210)
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 2.146 1.675 1.104
Impuesto a las ganancias (Nota 7) (325)  (270) (143)
Utilidad neta 1.821 1.405 961
Utilidad neta por accién (Nota 1.¢) 1,85 1,43 C,98

Las notas y ancxos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados individuales.

(*) De conformidad con lo requerido por [ CNV, la Saciedad brinda a continuacién mformacién sobre la composicidn de los Resultados financieros y por
tenencia, en el cuerpo principal de su estado de resultados. Informacién adicional sobre los mismas se expone en la Nota 3.t

31 de diciembre de

Resultados financieros y por tenencia 2010 2009 2008
- Generados por activos
Inzereses 97 82 6l
Diferencias de cambio 16 72 67
QOtros resultados financieros - 1 1
Total generados por activos 113 155 129
- Generados por pasivos
Intercses {18} (55) (144)
Diferencias de cambio y efecto medicidn de [FD {17} (271) (174}
Otros resultados financieros (1) - 27
Total generados por pasivos (36} (326) {291)
Total 77 arn 162)
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Adriin Calaza Enrique Garrido
Director Administracién, Finanzas y Control Presidente
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