
TELECOM ARGENTINA S.A. 
Soci~dad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo d~ Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ESTADOS DE RESULTADOS 
~,:orrespondientes a los ejerdcios finalizados el31 de didembre de 2005, 2004 y 2003 

(expresados en millones de pesos, excepto las cifras de utilidad/pérdida neta por acción en pesos- Nota Lb) 

31 de diciembre de 
2005 2004 

Ventas netas (Nota 3.q) 3.113 2.876 
Costos de explotación (Anexo H) (1.897) (1.918) 
Utilidad bruta 1.216 958 
Gastos de administración (Anexo H) (150) (139) 
Gastos de comercialización (Anexo H) (539) (558) 
Utilidad (pérdida) de la explotación 527 261 
Resultados de inversiones permanentes (Nota 3.r) (196) 173 
Resultados financieros y por tenencia ("'") (97) (1.016) 
Otros egresos, netos (Nota 3.t) (105) (63) 
Resultados por reestructuración de deuda financiera (Nota 3.u) 1.424 (21) 
Utilidad (pérdida) ordinaria antes de impuesto a las ganancias 1.553 (666) 
Impuesto a las ganancias (Nota 8) (219) 
Utilidad (pérdida) neta 1.334 {666) 
Utilidad (pérdida) neta por acción (Nota l.e) 1,36 (0,68) 

Las notas y anexos que s~ acompañan forman parte integrante de estos estados individuales. 

2003 

2.672 
(1.976) 

696 
(133) 
(583) 

(20) 
334 

(125) 
(118) 

280 
351 

351 
0,36 

(")De conformidad .-1. lo requerido por l.:~. CNV, la Socied~d brinda a ..:ontinuación informaci6n sobre la compo,s;ición de los Resultados financieros y por tenencia, 
en el cuerpo prin.t;ipal de su estado de result<\dos. Información adlcion;-¡l sobre los mismos se e-xpone en h Nota 3.s.. 

Resultados financieros y por tenenci~ 2005 2004 2003 

- Gent:ri\dos por activu.s 
Intereses 96 SI 91 

Difercncia.s de ci\mbLo (273) 176 (7) 
Otros re-sultados fin.ln~.;ieros 4 (69) 3 
Resultado por expo:,(ción ;., b infbción (&) 

Total generados por i\ctivos (173) 188 79 

- Generados por pasivos 
Intereses (539) (604) (537) 
Diferenci::ls. de c<1.mlno 773 (606) 330 
Otro:S rcsulL1.dos fm:lrtcir;:ros. (158) 
Result~1.do por exposu:Lón ;'\ l;) intiación 3 

Toul gener:tdo& por pJ.sivo:, 76 (1.204) (204) 

Total (97) (1.016) (125) 

Valerio Cavallo 
Director Administración. Finanzas y Control 
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