TELECOM ARGENTINA S.A.
Socledad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicion Obligatoria

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

correspondientes a los ejercicios finalizados ef 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003
{expresados en millones de pesos — Nota 3.c)

Aporte de los propietarios Resultados
Ajuste Total del
Concepto Capital | integral Reserva |Resultados patrimonio
social | del capital | Total | legal no Total neto
social asignados
Saldos al 1° de enero de 2003 984 3.044 4.028 277 (3.488)) (3.211} 817
Utilidad neta - - - - 351 351 351
Saldos al 31 de diciembre de 2003 984 3.044| 4.028 277|  (3.137)] (2.360) 1.168
Pérdida neta - - - - (666)| (666) (666)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 984 3.044; 4.028 277 (3.8C3)! (3.526) 502
Utilidad neta - - - - 1.334] 1.334 1.334
Saldos al 31 de diciembre de 2005 984 3.044] 4.028 277 (2.469){ (2.192) 1.836]

Las notas ¥ anexos que s¢ acompafan forman parte integrante de estos estados consolidados.
No obstante ser coincidente con el estado de evolucién del patrimonio neto individual, este estado es incluido a los efectos de presentar un
juego completo de estados contables consolidados.
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