TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adgquisicidn Obligatoria

ANEXO A
Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2006 v 2005
EVOLUCION DE BIENES DE USQO
(cifras cxpresadas en mitlones de pesos ~ Nota 3.c}
Valor de Valor de
Cuenta principal erigen al Aumentos Efectos origen al
comienzo por dela  Transferenciasy| Bajas cierre del
del ejercicio | adquisiciones {conversién | reclasificaciones ejercicio
[Terrenos 110 - 1 - (2) 109
Edificios 1.453 - } 5 (8) 1.450
Infraestructura soporte de antenas 333 - 7 12 - 352
Equipos de transmisién 3.776 (ay 17 26 215 (16) 4018
Acceso red celular 1.446 1 9 111 (16) 1,551
Equipos de conmutacién 4.078 10 12 86 (17) 4.169
Equipos de fuerza 544 - 5 15 {2) 562
Plantel exterior 5971 - - 97 (3) 6.065
Equipos de telefonia y herramientas 827 (a) 1 22 13 (32 831
Equipos celulares en comodato 347 4 18 - (298) 71
Automotores 127 25 2 - (33) 121
Mobiliarios 110 1 2 2 (3%) 77
Instalaciones 312 1 4 7 (3) 3
Mejoras en inmuebles de terceros 84 - - - - 84
Equipos de computacisn 2.786 21 21 180 (11) 2.997
[Obras en curso 222 (a) 923 5 (699) - 451
Subtotal 22.524 1.004 134 44 479) 23.229
Retiro de activos en sitios de terceros 2t 3 1 - - 25
Materiales 94 (b) 170 1 (44) (66) 155
Total 22.641 1177 136 I @) (545) 23.409
[ITotal al 31 de diciembre de 2005 | 22.240} 617] 37 @ @53 22.641]
(3)  Incluye 14 en equipos de transmision, 1 en equipos de telefonia y herramientas y 52 en obras en curso, por transferencias de materiales.
(b) Neto de 67 transferidos a bienes de use.
Amortizaciones
Acumuladas Del ejercicio Efectos | Reclasifi- {Acumuladas| Neto Neto
Cuenta principal al comienzo | Alicuota dela caciones | Al cierre del | resultante ||| resultante
del ejercicio |anual (%)] Monto [conversién| y bajas gjercicio 31.12.06 31.12.05
Terrenos - - - - - - 109 110
Edificios (715)] 4-10 (57} - 4 (768) 632 738
Infraestructura soporte de antenas {233y 5-8 (17) (3) - (253) 99 100
Equipos de transmisién (3.019 11-14 (225) 17) (73) (3.334) 684 757
Acceso red celular (966} 11-14 (159) &) 9 (1.119) 432 480
Equipos de conmutacién {3.256) 11-15 (262) (5) 104 (3.419) 750 822
Equipos de fuerza (406) 10-11 {39) (4) 2 (447) 115 138
Plantel exterior 4163y o (295) - 2 (4.456) 1.609 1.808
Equipes de telefonia y herramientas (751)) 11-18 39 (13) 32 771) 60 76|
Equipos celulares en comodato (344) 50 (5) (16) 298 (67) 4 3
Automotores (99) 20 (9 (2) 33 (77) 44 28
Mobiliarios 91) 10 (5) (n 38 (59) 18 19
Instalaciones (z25) 8-25 (13) (3) 3 (238) 83 87]
Mejoras en inmuebles de terceros {61) 3 2 - - (63} 21 23
Equipos de computacidn (2.342)] 18-22 (211} {18) 11 (2.560) 437, 444
Obras en curso - - - - - - 451 222
Subtotal (16.671) (1.338) (85) 463 (17.631) 5.598 5.855)
Retiro de acuvos en sitios de terceros (an| 1s-21 {4) - - (15) 10 10
Materiales - - - - - 155 94
Total {16.682) d)(1.342) (85)c 463 (17.646) 5.763 5.959
[Total al 31 de diciembre de 2005 | {15.345)] [ D459 @ o 138]  (1668)[ L  5.959]

(¢} lncluye (13) y (34) en diciembre’06 y diciembre’05, respectivamente, correspongt
activos. Adicionalmente, en diciembre’05 incluye (12} correspondientes
reestructuracién de deuda tnanciera

{(d) Incluye (104) y (117) en diciembre’06 y diciembre’05, respectivamenyt, correspondigntes a la depreciacién de las difercncias"a;dc cambio activadas por

Yacion neta de diferencias de cambio ipcluida en Resultados por

valor residual de los bienes destinados \{l‘a venta, incluidos en Otros

préstamos parala 7quisicién de bienes de uso hasta el 28/07/03 (Nota #.c). i )’.nlh
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TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida af Régimen Estatutario Optative de Oferta Piiblica de Adquisicion Obligatoria

ANEXOB

Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES

(cifras expresadas en millones de pesos — Nota 3.c)

Valor de Valor de
origen al Efectos origen al
Cuenta principal comienzo del de la cierre del
_ejercicio  |Aumentos] conversion |Disminuciones| ejercicio
Gastos de desarrollo de sistemas 433 - 7 - 440
Gastos de emisién de deuda 99l (<) 20 4 d) (69 54
Licencia PCS 658 - - - 658
Licencias Banda B y PCS del Paraguay 140 - 42 (n 181
Derechos de uso 88 52 - - 140
Derechos de exclusividad 93 - - (36) 62
Marcas y patentes 8 - - - 8
Total 1.524 72 53 {106) 1.543
[Total al 31 de diciembre de 2005 | 1.472] 36 16] -] 1.524}
Amortizaciones
Acumuladas Efectos Acumuladas| Neto Neto
Cuenta principal alcomienzo {  Del dela  |Disminu-| alcierre del | resultante | | resultante
del gjercicio | ejercicio | conversion| ciones ejercicio [ al 31,12.06 | [ al 31.12.05
Gastos de desarrolio de sistemas (397) (17} (6) - {(420) 20 36
Gastos de emision de deuda (83) (10) 43 (dy 69 (28) 26 16
Licencia PCS {70} - - - 70) 588 588
Licencias Banda B y PCS del Paraguay (114) (21) (35} - (170) 11 26
Derechos de uso (27) (8) - - (35) 105 61
Derechos de exclusividad (64} (3) - 36 31} 3 34
Marcas y patentes (5) {1) - - {6) 2 3
Total (760)| (a) (69) (45) 105 (760) 783 764
[Total al 31 de diciembre de 2605 | (699 (b) (48)] {13)] -] (760)| 764)

Incluye (46) en Costos de explotacién, (4) en Gastos de comercializacién y (10} en Resultados financieros y por tenencia.

Incluye (39) en Costos de explotacion, (5) en Gastos de comercializacién, (2) en Resultados financieros y por tenencia y {2) en Resultados
por reestructuracién de deuda financiera.

Corresponde a los gastos de consentimiento que la Sociedad aboné a los tenedores de Obligaciones Negociables que votaron
favorablemente las modificaciones al Contrato de Fideicomiso en la Asamblea Extraordinaria celebrada el 27 de marzo de 2006 y otros
gastos relacionados.

Como consecuencia de la finalizacién del proceso de reestructuracién de la deuda financiera de Telecom, el vhlor residual de los costos
incurridos por la Sociedad fue totalmente amortizado a} 31 de agosto de 2005 con la extincién de la dewda que led dio origen.

(a)
{b)

{c}

(d)
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TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicion Obligatoria

ANEXOC

Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
INVERSIONES EN T{TULQS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

(cifras expresadas en millones de pesos — Nota 3.c)

Caracteristicas de los valores 31.12.06 31.12.05
Valor neto] Valor Valor Valor
Dencminacién y emisor Valor de Cantidad de de costo | registrado || registrado
cotizacién realizacién
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos piiblicos
Bonos en pesos - - - 27
Bonos en U$S - - - 13
Total titules piblicos - - -l () 40
Fondos comunes de inversién
Super Ahorro $ Clase B $0,25 154.832.789 39 39 39 -
Optimun CDB § Clase B $1,66 4.111.65% 7 7 7
Robie Ahorra $ HE Clase $1,16 23,294,288 27 27 271 5
Total fondos comunes de inversién 73 73 73 5
Total de inversiones corrientes 73 73 73] 45

{a) Inversiones no consideradas efectivo que han sido realizadas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006.
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TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adguisicion Obligatoria

ANEXOD
Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
OTRAS INVERSIONES
(cifras expresadas en millones de pesos = Nota 3.c)
Valor de Valor
costo registrado

31,1206 | 31.12.06 31.12.05

INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones transitorias

Equivalentes de efectivo (con vencimiento original menor 2 9C dfas)

En moneda extranjera (Anexo G) 358 359 311

En moneda nacional 197 199 240
Total de equivalentes de efectivo 55% 558 551

Total inversiones corrientes 555 558 551
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TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria

ANEXOF

COSTOS DE EXPLOTACION

correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004
{cifras expresadas en millones de pesos — Nota 3.c)

31 de diciembre de
2006 2005 2004
Saldos de bienes de cambio al comienzo del ejercicio 113 82 16
Mas:
Compras de equipos celulares 1.060 664 326
Resultados por tenencia de bienes de cambio (3) (14) (6)
Equipos celulares entregados en comodato a clientes (*) 4) (3) ()
Bajas no imputadas al costo de equipos celulares 4) 3) (9)
Ffecto de la conversién de bienes de cambio i - -
Costos de explotacién (Anexo H) 3.537 3.091 2.731
Menos:
Saldos de bienes de cambio al cierre del ejercicio {188) (113) (82)
TOTAL COSTOS DE EXPLOTACION 4.510 3.704 2.968

) Corresponden a Nicleo,

31 de diciembre de

2006 2005 2004

Servicios

Ventas netas 6.893 5.386 4.358

Costo de servicios (3.537} (3.091) {2.731)
Utilidad bruta por venta de servicios 3.356 2.295 1.627
Equipos celulares

Ventas netas 544 332 136

Costo de equipos celulares (973) (613) (237j
Pérdida bruta por venta de equipos celulares (429) (281) (101)
TOTAL UTILIDAD BRUTA 2.927 2.014 1.526
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pitblica de Adquisicion Obligatoria

ANEXO G
Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(cifras expresadas en millones, excepto cambio vigente en pesos — Nota 3.c)
. 31.12.06 31.12.05
Clase y monto de la Cambio Monto en Monto de [a moneda Monto en
Rubros moneda extranjera (1) _vigente pesos extranjera pesos
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cap uss 1 3,06200 3 -
G 4.481 0,0005866 3 6.545 3
Bancos Us$S 1 3,06200 2 2 7
G 11.886 0,00058466 7 2036 1
¥ - - - 453 12
Inversiones
Colocaciones transitorias Uss 112 3,06200 343 78 236
EURO 3 +03391¢ 14 20 73
G - - - 2904 2]
Y 73 0,02574 2 - -
Titulos publicos Uss - - - 4 13
Créditos por ventas
Deudores comunes uss 16 3,06200 50 12 35
G 40,025 C,0005866 23 50.97¢ 26
Partes relacionadas Usgs 1 3,06200 4 1 4
Otros créditos
Gastos pagados por adelantado uss 2 3,06200 5 -
G 2719 0Q,0095860 1 - -
Crédites fiscales G 3751 0,0003866 2 4.528 2
Diversos Uss [3 3,06200 17 - -
G 3.210 €,0005866 2 3.579 1
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Efecto medicion de instrumentos derivados Uss 27 3.06200 85 - R
Total del activo 563 415,
PASIVO CORRIENTE
[Cuentas por pagar
Proveedores usgs 154 3,06200 472 37 m
G 19.168 0,0005866 11 12,646 6
EURO 7 4,03910 29 3 104
Anticipos de clientes G £3.052 0,0005866 8 9.394 5
Partes relacionadas uss 10 3,06200 32 - E
EURO 2 4,03910 7 1 3>
Préstamos
Obligaciones Negociables - Capital Uss 185 3,062C0 569 172 521
EURQ 86 4,039i0 347 47 168
¥ 1.980 0,02574 51 1.078 28]
Bancacios v con otras entidades financieras — Capital Uss 80 3,06200 247 3 9
Intereses devengados Uss 8 3,06200 24 12 37
EURO 4 4,03910 16 3 17]
Y 36 0,02574 1 43 1
Electo medicion de instrumentos <derivados uss 2 3,06260 5 15 46|
Remuneraciones y cargas sociales
Vacaciones, premios v cargas sociales G 1.584 0,0005866 1 2.036 1
Cargas fiscales
Impuesto a las ganancias G 4714 0,0005866 3 17.087 8
Impuesto al valor agregado G . - - 2.036 1
Orros pasivos
Alquiler de capacidad internacional Uss 2 3,06200 6 1 2
Diversos G - - - 1.060 1
PASIVO NO CORRIENTE
Préstatnos
Obligaciones Negociables ~ Capital Uss 446 3,06200 1.366 679 2.06)
EURO 296 4,03910 1.195 404 1.448)
Y 6.835 0,02574 176 9.327 240
Bancarios y con otras entidades financieras - Gapital Us$s 17 3,06200 51 99 299
Efecie valor actual U$s {7 3,06200 {20} {13) (38)
EURO (26) 4,03910 (105) (54} {193}
¥ (817) 0,02574 21y (1.784) (46)
Efecto medicion de instrumentes derivados U$s - - - ,. 10 31
Cargas fiscales !
Pasivo impositivo diferide G 1.227 0,0005866 1 [ 4073 2
{Otros pasivos %s
Alquiler de capacidad internacionak Uss /f(.\ 3,06200 49 { 13 321
Total def pasivo 4.521 % 4.812] |

(1} U$5 = Délares estadounidenses; G= Guaranies; ¥ = Yenes.
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TELECOM ARGENTINA S.A.
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adguisicion Obligatoria

ANEXO1

Balance general consolidado al 31 de diciembre de 2006
CLASIFICACION DE SALDOS DE ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO

(cifras expresadas en millones de pesos — Nota 3.c)

Remune-
Créditos raciones
Vencimientos por Otros | Cuentas y cargas | Cargas | Otros
Inversiones| ventas | créditos |por pagar| Préstamos | sociales | fiscales | pasivos
Total vencido - 205 - - - - - -
A vencer
01.2007 al 03.2007 631 557 97 1.493 32 61 202 27
04.2007 al 06.2007 - 15 16 1 769 22 27 6
07.2007 al 09.2007 - 5 8 - 5 12 - 1
10.2007 al 12.2007 - 1 7 - 589 37 - 2
01.2008 al 12.2008 - - 137 - 952 9 - 7
01.2009 al 12.2009 - - 272 - 409 7 - 22
01.2010 en adelante - - 4 - 1.488 16 - 73
Sin plazo determinado 1 - - - (146) - 63 .
Total a vencer 632 578 541 1.494 4.098 164 292 138
Total 632 783 541[ (a) 1.494 4.098 164] 292 138)
Saldos que devengan interés 631 237 - - 4.098 - - j‘
Saldos que no devengan interés 1 546 541 1.494 - 164 292 138
Total 632 783 541 1.494 4.098 164] 292  138]
[Tasas nominal anual
romedio de interés (%) 7,51 (b) - - (<) - - 6,00
{a) Existen deudas en especie por 1. :
(b)Y 156 al 50% sobre la tasa de descuento de documentos BNA v 81 al 18,07 %. ;
{c) Notua8. r
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