
TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherid.1 al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Oblig3toria 

Balances generales consolidados al31 de diciembre de 2004 y 2003 
EVOLUCION DE BIENES DE USO 

( ·f d ·n d N J ) CJ ras expresa as en m1 ones e pesos- ota .e 

Valor de 
Cuenta principal origen al 

comJenz.o 
del ejercicio 

Terrenos 118 
Edificios 1.648 
Equipos de transmisión 5.!12 
Equipos de conmutm:ión 3.847 
Equipos de fuerza 536 
Plantel exterior 5.943 
Equipos de telefonía y herramientas 864 
Teléfonos celulares en comodato 332 
Automotores 109 
Mobiliarios 107 
Instalaciones 437 
Mejoras en inmuebles de terceros !O! 
Equipos de computación 2.511 
Obras en curso 63 
Bienes de uso antes de materiales 21.728 
Materiales 90 
Total2004 21.818 

. ' jiTotal al31 de dtctembre de 1003 21.7341 
(*) [ncluye 2 de tr-ansferencias de materiales. 
(**) [nduy-e 158- de tnnsferenáas de materiales. 
(:;:·*'*)Neto de 160 transferidos ;1 bienes de- uso. 

Acumuladas 
Cuenta principal al comienzo 

del 
ejercido 

Terrenos -
Edificios (679) 
Equipos de transmisión (3.164) 
Equipos de conmutación (2.686) 
Equipos de fuerza (320) 
Plantel exterior (3.573} 
Equipos de telefonía y herramientas (683) 
Teléfonos celulares en comodato (328) 
Automotores (99) 
Mobiliarios (76) 
Instalaciones (298) 
Mejoras en inmuebles de terceros (65) 
Equipos de computación (1.846) 
Obras en curso -
Bienes de uso antes de materiales (13.817) 
Materiales ~ 

Total2004 {13.817 

Aumentos Efectos 
por del a T :ransferencias y 

adquisiciones conversión reclasificaciones Bajas 
~ ~ - -
2 ~ 14 (lO) 

(") 20 4 115 (lO) 
2 2 73 (2) 
1 1 (3) (1) 
- ~ 9 (1) 
1 3 15 ~ 

8 2 - ~ 

15 - (1) (9) 
2 - (1) ~ 

1 - 8 

1 1 (1) -
17 3 58 (7) 

('•*) 358 - (274) -
428 16 12 (40) 

(*''*) 72 - (12) (54) 

500 16 - (a) {94 

181j 3Sj -1 (a) (136)j 

Amortizaciones 
Del e ercicio 

Alícuota Redasifi- Acumuladas Neto 
anual cactones al cierre del resultante 
(%)_ Monto y bajas ejercicio 31.12.04 

- - - - 118 
4-9 (75) 9 (745) 909 

10- 11 (442) 6 (3.600) 1.641 
10 (307) (1) (2.994) 928 

10-20 (46) 1 (365) 169 
7 (308) 1 (3.880) 2.071 

13- 18 (60) (1) {744) 139 
50 (9) - {337) 5 

20-40 (9) 10 (98) 16 
10-20 (8) - (84) 24 
9-33 (31) (1) (330) 116 
4-25 (8) (1) (74) 28 
18-33 (257) 9 (2.094) 488 

- ~ - - 147 
(1.560) 32 (15.345) 6.799 

- ~ - 96 
_ili) (L560 (e) 32 (15.345) (e) 6.895 

.. 
!ITotal al31 de dtcJembre de 2003 (12.045)1 1 (d) (1.784)j 121 (13.817)1 8.0011 

ANEXO A 

Valor de 
origen al 
cierre del 
ejercicio 

118 
1.654 
5.24! 
3.922 

534 
5.951 

883 
342 
114 
lOS 
446 
!02 

2.582 
147 

22.144 
96 

22.240 

Neto 
resultante 

31.12.03 
118 
969 

1.948 
1.161 

216 
2.370 

181 
4 

10 
31 

139 
36 

665 
63 

7.911 
90 

(e) 8.001 

a} Incluye (6) y (76) en Didembre'04 y Diciembre'03, respectiv.1mente, correspondientes a la desactivAción de diferencias d-e cambio. 
b) Incluye (1 19) conespondiemes a la depreciaclón de las diferencias de cambio activadas por prestamos para la :1.dqui.sición de bienes de uso y (B) 

correspondientes a Dlferendi\s transitorias de conversión. 
e) Incluye 6 en Dldembre'04 y 4 en Diclembre'OJ -correspondientes .al v;1.ior residual del c;:osto c.apitaliz~do por los activos monL1dos 1 s. de terceros. 
d) !nduye {111) correspondientes,, 1.1 depreciación de l.1s diferencias de c.ambio <\Ctivadas por préstamo.s para la adquisLció -e · nes de uso y (16) 

correspondientes a Dlferen..:i;1s transitorias de conversión. 
e) lnduye 2 por Rcsuhados por reestructur"ción de deud.'\ fin.1nc¡era (No 

Valerio Cavallo 
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TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obh'gatoda 

Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES 

(cifras expresadas en millones de pesos- Nota 3.c) 

Valor de Valor de 
origen al Efectos origen al 

Cuenta principal comienzo del de la cierre del 
ejercicio Aumentos conversión ejercicio 

Gastos de desarrollo de sistemas 430 - 1 431 
Gastos de emisión de deuda 80 - 1 81 
Licencias res 662 - - 662 
Licencia Banda B del Paraguay 117 - 6 123 
Derechos de uso 45 24 - 69 
Derechos de exclusividad 98 - - 98 
Marcas y patentes 8 - - 8 
Total2004 1.440 24 8 1.472 

o o 

IITotal al31 de dJcJembre de 2003 1.4161 20] 1.4401 

Amortizaciones 
Acumuladas Acumuladas Neto 

ANEXOB 

Neto 
Cuenta principal al comienzo Del al derre del resultante al resultante al 

del ei_ercicio ejercicio ejercicio 31.12.04 31.12.03 
Gastos de desarrollo de sistemas (301) (72) (373) 58 129 
Gastos de emisión de deuda (72) (6) (78) 3 8 
Licencias res (71) - (71) 591 591 
Licencia Banda B del Paraguay (71) (18) (89) 34 46 
Derechos de uso (20) (3) (23) 46 25 
Derechos de exclusividad (56) (4) (60) 38 42 
Marcas y patentes (4) (!) (5) 3 4 
Total2004 (5<J5) (a) (104) (699) 773 845 

.. 
ITotal al31 de dtctembre de 2003 (470)] (b) (125)[ (595)[ 8451 

(a) Incluye 40 en Costos de explotación, 7 en Gastos de administración, 47 en Gastos de comercialización, 5 en Resultados financieros, 
netos y 5 por Diferencias transitorias de conversión. 

(b) Incluye 42 en Costos de explotación, 5 en Gastos de administración, 62 en Gastos de comercialización, 6 en Resulta s financieros, 
netos y 10 por Diferencias transitorias de conversión. 

Valerio Cavallo 
Director Administración, Finanzas y Control 

, .. 
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TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adhenda al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ANEXOC 

Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
INVERSIONES EN TÍTULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 

(cifras expresadas en millones de pesos, excepto valor nominal- Nota 3.c) 

Característica~ de los valores J 1.12.04 31.12.03 
Denominación y emisor Clase de Valor Valor neto Valor de Valor Valor 

acciones nominal/ Cantidad de costo regi•trado registrado 
cotización realización 

INVERSIONES CQBJ!Jf,NTES 
Títulos públitos 

Bono Garantizado 2018 $1 8.399.999 10 9 10 7 
Bono Soberano Euro 1 54.000.000 218 199 218 69 
Bono Argentina 2004 (Nor. 11) U$S 1 26.507.106 23 56 79 

Fondos comunes de inveníón 
SUPAH$ Clase B $0,23 120.992.698 27 27 27 
OPTIMUM$ Clase B $ 1,52 9.181.338 14 14 14 
Otro.s fondos comun~s d~ inversión - - 1'12 

Partkipadones en otras sociedades 
lntehat Ltd.(a) (Nota 16) Ord1n.arias U$5 3 260.432 14 8 8 -

Total de inveniones \:orrientc:s 306 313 356 268 

!!',~VE!iS!Or,¡Es NQ CORR!Er,¡IES 
Títulos públicos 
Bono Argentina 2004 U$5 1 . 35 
Total titulo• públicos . - - 35 

Particip:tdones en otras s;ocic:da.de~ 
Nahue!sot Ordinari-as $ 1.000 5.750 13 - 2 
lntelsat Ltd.(•) (Nor. 16) - 8 
Total participaciones en otra~ sociedade.s 1J - 10 

Tota] de invcniont$ no ¡;:o:rrientes B - 45 

Inforrna.d6n sobre d emisor Participaciones en otr-as soded.ade~ 
Nahudsat 

Actividad principal Obtenc.:ión, instalación y operación de sistemas de comunkcacione:s 
satelitales y comercialización de sus servicios 

%de parti.;;:ipación sobre el caP'it.1l social 5,75% 
Fe~;:ha de cierre del ejerc~do } 1 de diciembre 
Estados contables utiJizados para el cálculo del VPP: 
~ Fecha de cierre J 1.12.03 
- Duración del período 12 meses 
4 Fc:ii:ha de aprobación por -el Directorio 23.07.04 
~Fecha del informe dd auditor externo 23.o7.04 
- Alcance de l.a revis~ón Completa 
·Tipo de informe Salved,d indeterminodo 
-Ca pi t.,! social (e) 100 
• Ganancia (pérdido) del ejercicio (29) 
- Patrimonio neto al cierre 1 

(a) La participacLón acclonaria en e&til sociedad -es del 0,15%. 
(b) Cifras expresadas en millone5 de pesos h.ístórLcos. 

-~tk ~tt 
Valerio Cav~~o 

Director Administración, Finanzas y Control 
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TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Púbh"ca de Adquisición Obligatoria 

ANEXOD 

Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
OTRAS INVERSIONES 

(cifras expresadas en millones de pesos- Nota 3.c) 

Valor de Valor 
costo registrado 

31.12.04 31.12.04 31.12.03 

INVERSIONES CORRIENTES 
Colocaciones transitorias 

En moneda extranjera (Anexo G) 3.026 3.026 1.665 
En moneda nacional 304 304 508 

Total inversiones corrientes 3.330 3.330 2.173 

JI/~;(;~ 
Valerio Cavallo 

Director Administración. Finanzas y Control 

/ 
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TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Est11tutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Oblig11toria 

ANEXO E 

Balances generales consolidados al31 de diciembre de 2004 y 2003 
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES 
(cifras expresadas en millones de pesos - N ata 3 .e) 

Saldos al Reclasifi- Dismi- Saldos al 
Cuenta principal 

Deducidas del activo corriente 
Para deudores incobrables 
Para obsolescencia de bienes de cambio 
Para "Bono Argentina 2004" (Nota 11) 

Total deducidas del activo corriente 

Deducidas del activo no corriente 
Para activos impositivos diferidos netos 
Para créditos por impuesto sobre bienes personales 

Total deducidas del activo no corriente 

j!Total deducidas del activo al3t.l2.03 

Incluidas en el pasivo corriente 
Para comisiones de agentes 
Para juicios y otras conúngcncias 

frota! incluidas en el pasivo corriente 

Incluidas en el pasivo no corriente 
Para juicios y otras contingencias 

Total incluidas en el pasivo no corriente 

Total incluidas en el asivo al31.12.03 

(a) Incluido en Gastos de comercialización. 
(b) Incluido en Otros egresos, netos. 
(e) Incluido en Resultados financieros, netos. 
(d) Incluido en Impuesto a las ganancias. 

comienzo del 
ejercicio 

112 
2 

-
114 

447 
3 

450 

mi 

1 
14 
15 

210 

210 

Aumentos cac1ones nuciones 

(a) S - (13) 
(b) 1 - -
(e) 56 - -

62 - (13) 

(d) 24S . -
(b) 1 - -

249 - -

(e) -1 (f) (33S)j 

(a) 25 - (12) 

- 20 (18) 

25 20 (30) 

(b) 24 (20) -
24 (20) -

(e) Incluye 11 en Gastos de comercialización, 1 en Otros egresos, netos y 13 en Impuesto a las ganancias. 
(f) Incluye (7) correspondientes a Resultados por exposición a la inflación, 
(g) Incluye 1 en Gastos de comercialización y 90 en Otros egresos, netos. 
(h) Incluye ( 1) correspondientes a Resultados por exposición a la inflación. 

/{d-(C::~ 
Valerio Cavallo 

Director Administración, Finanzas y Control 

/ 
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31.12.04 

104 
3 

56 
163 

6<}5 
4 

699 

14 
16 
30 

214 
214 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ANEXOF 

COSTOS DE EXPLOTACION 
correspondientes a los ejercicios finalizados el31 de diciembre de 2004,2003 y 2002 

(cifras expresadas en millones de pesos- Nota 3.c) 

31 de diciembre de 
2004 2003 

Saldos de bienes de cambio al comienzo del ejercicio 16 18 

Más: 

Compras de terminales 326 38 
Resultados financieros netos (6) (6) 
Teléfonos celulares entregados en comodato a clientes("') (8) (3) 
Bajas no imputadas al costo de terminales("'"") (9) (9) 
Costo de exploración (Anexo H) 2.713 2.618 

Menos: 

Saldos de bienes de cambio al cierre del ejercicio (82) (16) 

TOTAL COSTOS DE EXPLOTACION 2.950 2.640 

('~) Corresponden a Núcleo. 

('~'"')Corresponden a teléfonos celul.Jres entre-gados en reemplazo de equipos sinic:slrados, que fueron Lmputados. a costos de explotación. 

Valerio Cavallo 
Director Administración, Finanzas y Control 

57 

2002 
52 

3 
(3) 

(10\ 

{12) 
2.881 

(18} 

2.893 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Ohligatoria 

Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003 
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 
(cifr;-.s ex resada:> en miHonest excc to cambLo vi ente en es.os- Nota 3.-c} 

Rubro:'i 
ACTIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 
Bam::m. 

lnvt::rslone:s 
ColocacÍolle"S transuonas 

Titulo.!i público~ 

Previs-ión p11ra créd¡ros "Bono Argeutiru 200-4" 
C:réditol por Vcnt.a1 
Comunes 

Otros créditos 
lustrumento.s finaltc:lerús .derivados. 
Creditos fisc:~les "Bono Argentma 1004" 
Créditos fj~;;,)es 
Gauos po~gados por adelil~Ir.ado 

Diver~o~ 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Otros c:rtditos 
Créditos {isc.a!es "Bon-o Argcmi11a 2004" 
Dive-rs05 

Invcnionc.J 
Tímlos pU.blicm. 

Total d-d activo 

PASIVO CORRIENTE 
CutnUJ. por pagar 
Proveedor e:> 

A11tíripos d.e di emes 
Sociedades an..n y p .. rt~s relacionadas 
Pt~tamos 

Obligj\("ion-f"s 11egoci.ableos- Cap-ital 

B:.ocario:s }' o:m O[ras inStirucione:> fin:111Cieras. - Capital 

Para):;~; Adquisición de bienes deo uso - Capll01l 

Para l.a :~dquisició~1 de b1enes de cambio- Capital 
lntere.s-f"s devengados 

lniere:ses ptmitor.ios. 

Remunera-done:~; y cargas s<Kialn 
Vac.a.óones, premios y c~trg.~:> sociales 
Ca.rga~ofi1c.ales 
Impuesto :a );u g.;tnauóa.s 
l111pues.to il va.l-or agregado 

Otros. pasivos 
Diver:!io.S 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cut:tlU§ por pagar 
Proveedores 

Pr&t.amos 
Bancarios. y con orra~ ins.timc:ione~ fin.mcieras - C;¡_pít¡¡,] 
Efe¡¡;t(l \'.alor a.ctu::.l 

C:a.rg;u fiscales 
p,;¡,..jvo impositiva diferido 

Otros pasivo-s 
Alquiler c:.apacidad i:11tcrn.acion.a.l 
otal del asivo 

U$5 
G 

l)$5 
EURO 
G 
EURO 
uss 
U$5 

U$5 
DEG 
G 

uss 
uss 
G 
uss 
G 
G 
U$5 

uss 
U$5 

V$ S 

U$5 
G 
DEG 
EUl\0 
G 
U$5 

uss 
EVRO 
uss 
y 

uss 
EURO 
V 
U$5 
U$5 
EURO 

' !J$5 
EURO 

G 

G 
G 

G 

uss 

U$5 
U$5 

G 

V$S 

Cambio 

2,97~00 

1.S.S.8 0.00048 

506 2,97900 
371 4.05920 

n7J 0,00048 
54 4,05920 
27 2,97900 

(19) 1,97900 

16 2,97900 

86.284 0,00048 

2.97900 

3.723 0,000f8 
1 2.97900 

J.47J 0,00048 
1 2.97900 

2,97900 

57 2,97900 
11.157 0,00048 

1 4,62642 
1 4,05920 

4.425 0,00048 
5 2,97900 

216 2,97900 
1.160 4,05920 

344 2,97900 
2.7>0 0,02914 

3Z8 2,97900 
39 4,0>920 

11652 0,02914 

124 2,97900 
210 +,05920 
888 0,02914 
)l 2,97900 
17 4,05920 

161 0,02914 

H89 0,00048 

1.075 0,00048 

2.97900 

423 2,97900 
(14) 2,97900 

12.69f 0,00048 

JI 2,97900 

58 

Monto en 
esos 

12 
1 

1.:">07 
l.SIS 

218 
79 

(56) 

fS 

fl 

l.ns 

170 

14 

644 
4.709 
1.026 

80 
978 
157 
340 

369 
85! 
26 
92 
7l 
7 

1,260 
(41) 

31.12.03 
Monto de la moneda 

1.529 

302 
211 

8.345 
19 

20 
1 

134.907 

13 
1.270 

1.485 
6.454 

12 

14 
)4.977 

2 
2 

6.293 
1 

216 
1.161 

445 
6.506 

583 
39 

11.651> 
142 
92 

122 
585 

26 
7 

143 

1.914 

1,389 

29 

ANEXOG 

Monto en 
e.so:s 

SS 
776 

4 
69 

59 
2 

66 

38 

35 
1.948 

40 
17 

6)4 
4.278 
1.305 

178 
1.707 

14) 

319 
417 
271 
HS 

1 
76 
u 

86 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Púhlica de Adquisición Obligatoria 

ANEXOH 
INFORMACION CONSOLIDADA REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N" 19.550 

correspondiente a los ejercicios finalizados el31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 
(cifras expresadas en millones de pesos- Nota J.c) 

Sueldos y contribuciones so..-:i.ales 
Amortizacione5 de bi-enes de uso 
Amortizaciones de activos intangibles 
lrnpues[Os 
1 mpuesto .t io:s ingresos brutos 
Ma.ntenimient01 materiales e insumo.s 
Franque-o y fletes 
Seguros 
Energía, agua y otros 
Deudores incobrables 
Costos por interconexión 
Corresponsale. de s.1lida 
Aiquiler de líneas y circuito!! 
Alquileres 
Honorarios por servicios 
Publicidad 
Comis~on.es 

Diversos. 

Total 

Sueldos y contribuciones soci;1les 
Amortizaciones de bienes: de u5o 

Amortizilciones de ao;tivos intangi.ble~ 
Impuestos 
Impuesto a los ingresos brutos 
Mantenimiento, materiales e insumos 
Franqueo y fletes 
Seguros 
EnergÍ<l~ agua y otros 
Deudores .incobrables 
Costos por interconexión 
Corresponsales de salida 
Alquiler de llneas y circuitos 
Alquileres 
Honorarl.ús por servi.;ios 
Publicidad 
Comisiones 
Diversos 

Total 

Sueldos y contribuciones so,iales 
Amortizaciones de bienes de uso 
Amortiz.adones de dctivos intangibles 
lmpUt'StOS 
Impuesto a los ingresos brutos 
Mantenimiento, materiales e insumos 
Franqueo y !1etes 
Se:: guros 
Ener-gía~ agua y otros 
Deudores incobrables 
Costos por interconeJlión 
Corresponsales de salida 
Alquiler de líneas y circuítos 
Alquileres 
Honorarios por servicios 
Publicidad 
Comisiones 
Diver$os 
Tot3l 

Valerio Cavallo 
Dire~tor Administración, Finanzas y Control 

CJ'.C.E' . .C:. ¡.r.A.'P'l P'17 

Costos de Gastos de Gastos de 
exolotación administración comerdalizadón 

291 
!.335 

40 
!03 
166 
184 

') 

16 

33 

135 
82 
38 
39 
26 

2!6 
2.713 

!02 
42 

7 
5 

6 

3 
4 
7 

-

4 
48 
-

!3 
3 

244 

200 
175 

47 

27 

-
43 
2] 

5 
10 
5 

-
-

12 
28 
93 

225 
7 

900 

Costos de 
explotación 

Gastos .le Gastos de 
administración comercialización 

262 
1.501 

42 
92 

137 
116 

6 
18 
26 

136 
76 
38 
32 
22 

1!4 

2.618 

Gastos de 

90 !54 
49 2!8 
5 62 
2 25 

8 40 
3 19 
4 5 
5 7 

5 
35 

!3 
3 

222 

Gastos de 

!1 

9 
41 
44 

147 
2 

784 

Cmtos de 
explotación administradón <,:omercializadón 

278 
1.6!4 

39 
!30 
132 
!56 

19 
18 
29 

141 
IDJ 
41 
44 
53 

21 
63 

2.881 \ 

Ú/ 
c.~~ ~~ Gere e Gene 

!01 208 
70 296 
9 63 
2 !2 
-
5 27 
6 14 
4 6 
6 9 

189 

-
- -

!2 
44 

6 
16 

281 

Biil."nes de uso-
Obras en curso 

Bienes de u.so­
Obras en cuno 

Bienes de uso-
Obras en curso 

5 
. 
-

-
-

-

Total 
2004 

593 
1.552 

94 
135 
!66 
233 

35 
25 
50 

5 
135 

82 
38 
55 

102 
93 

238 
226 

3.857 

Toul 
2003 

506 
1.768 

109 
1!9 
1}7 

164 
28 
27 

38 
11 

136 
76 
38 
46 
98 
44 

160 
119 

3.624 

Total 
2002 

592 
!.980 

111 
144 
132 
188 
39 
28 
44 

189 
141 
103 
41 

/ 

59 

~~ / 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Ofert;¡ Púb/ic;¡ de Adquisición Obligatoria 

ANEXOI 
Balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 

CLASIFICACION DE SALDOS DE ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO 
e ·f d ·n d N 3 ) c1 ras expresa as en m1 ones e pesos- ota .e 

Re m une-
ra-ciones 

Vencimientos Créditos por Otros Cuc:nta5 y c:ugas Cargas Otros 
Inversiones ventas créditos jpor pagar Préstamos sociales fistales pa.sivos 

Total vencido - 123 - - (b) 6.505 - - -
A vencer 

Exigible - - - (b) 2.913 -
01.2005 al 03.2005 3.630 463 53 548 - 51 95 20 
04.2005 al 06.2005 23 3 9 12 17 2 
07.2005 al 09.2005 3 3 - 8 2 -
10.2005 al 12.2005 19 - 7 8 - -
01.2006 al12.2006 11 1 53 13 1 3 
01.2007 ...¡ 12.2007 4 1 78 6 4 5 
01.2008 all2.2008 2 1 296 5 S 
01.2009 al 12.2009 76 1 350 3 5 
01.2010 all2.20!0 - - 2 1 3}7 2 4 
01.2011 en adelante 2 133 2 146 4 49 
Sin plazo determinado - - - - (41) - - -

Total a vencer 3.632 489 306 555 4.148 112 119 93 
Total2004 3.632 612 306 (a) 555 10.653 112 119 93 

Saldos con d:íusula de ajuste 20 5 - -

Saldos que devengan interés 3.599 128 - 10.483 
Saldos que no devengan interés }} 464 306 550 170 ll2 119 93 
Total 3.632 612 301. 555 10.653 112 119 93 

lkasu nominal anual 
rornedio de interes (%) 2,28 (e) - - (b) - - -

{a) Exmen deudas: en -espew.: por l, 
(b) Nota 8, 
{e) ';l'6 aJ SO% sobr-e l«u.sa d~ descuento rle ducunJtmos BNA y 32 ai9,H%. 

Rernune-
raciones 

Vencimientos Créditos por Otrm; Cuentas y .cargu Cargas Ot.ros 
Inversiones ventas créditos por p•gar Préstamos sociales fiscales pasivos 

T oto! vencido - !57 - - (d) 5.1.76 - - -
A vencer 

Exigible - 4.315 -
01.2004 a! 03.2004 2.441 410 46 451 50 60 23 
04.2004 al 06.2004 9 15 2 11 58 2 
07.2004 al 09.2004 - 4 14 - 7 2 
10.2004 a! 12.2004 - 1 44 J 9 
01.200Sal12.2005 36 - JO J 12 1 
01.2006 al 12.2006 - - 6 4 9 2 
01.2007 al 12.2007 - 2 J 4 - 2 
O 1.2008 a! 12.2008 - - 2 64 2 - 2 
01.2009 al 12.2009 - - 60 12 1 - 2 
01.2010 en adelante 1 - <:13 - 2 - 30 

Total a vencer 2.478 424 312 451 4.406 107 120 64 
Totai200J 2.478 581 312 (a) 451 10.082 107 120 64 

Saldot con d:íusula de ajuste 5 
Saldos que de-vengan interé-s 2.476 !52 6 3 9.978 
Saldos que no devengan interés 2 429 306 443 104 107 120 6 
Total 2.478 581 312 451 10.082 107 120 64 

ll!:s.:u nominal anual 
romedio de interé$ (%.) 2,18 (e) - 41,22 - - - . 

(d) fnduye 119 de prC~tamo:; veu¡:idos correspondiemes a Núcl-eo. 
(e) lOO_.¡ SO% .:;ohre j¡;¡ [,as.a de des-cuento de documentos BNA )"52 .. J 20,82%. 

~ 
/JJÁJ Cd(, ({/)/;,_ 
Valerio Cavallo caz~~~ madeo R.Vázquez 

Director Administración, Finanzas X Control Ger te Ge al Presidente 
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