
TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

Balances generales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
EVOLUCION DE BIENES DE USO 

(cifras expresadas en millones de pesos- Nota l.b) 

Valor de 
Cuenta principal origen al 

comienzo 
del ejercido 

Terrenos 110 
Edificios 1.388 
Equipos de transmisión 3.526 
Equipos de conmutación 3.334 
Equipos de fuerza 420 
Plantel exterior 5.943 
Equipos de telefonía y herramientas 732 
Automotores 96 
Mobiliarios 78 
Instalaciones 430 
Mejoras en inmuebles de terceros 30 
Equipos de computación 2.132 
Obras en curso 21 
Bienes de uso antes de materiales 18.240 

Materiales 43 
Total2004 18.283 

.. 
!!Total al31 de dJcJembre de 2003 18.2881 
(~) Incluye 2 de transferenci<\s de materiaies:. 
{**) Induye 30 de:= transferc::nci:1.s de m..1teriales. 
(:!--*'~)Neto de 32 transferidos a biene~ de uso. 

Acumuladas 

Aumentos 
por Transferencias y 

adquisiciones reclasificaciones Balas 
- -
- -

n 2 11 
- 23 
- 3 
- 9 

- -
15 -

1 -
1 8 
- -

12 10 
(*'') 127 (64) 

158 -
e*~l 72 -

230 -
s1j -l (a) 

Amortizaciones 
Del ejercido 

-
(8) 
(1) 

-

-

(1) 
-

(9) 
-

-

-
-
-

(19) 

(53) 
(72) 

(86)j 

ANEXO A 

Valor de 
origen al 
cierre del 
ejercicio 

110 
1.380 
3.538 
3.357 

423 
5.951 

732 
102 
79 

439 
30 

2.154 
84 

18.379 

62 
18.441 

18.283~ 

Cuenta principal al comienzo Alícuota Reclasifi- Acumuladas Neto Neto 
del anual caciones y al cierre del resultante resultante 

ejercicio promedio Monto bajas ejercicio 31.12.04 31.12.03 
lferrenos - - - - . 110 110 
Edificios (563) 4% (50) 7 (606) 774 825 
Equipos de transmisión (2.363) 11% (280) 1 (2.642) 896 1.163 
Equipos de conmutación (2.441) 11% (247) (1) (2-689) 668 893 
Equipos de fuerza (273) 10% (35) - (308) 115 147 
Plantel exterior (3.573) 6% (308) 1 (3.880) 2.071 2.370 
Equipos de telefonía y herramientas (617) 18% (46) - (663) 69 115 
Automotores (88) 20% (8) 9 (87) 15 8 
Mobiliarios (62) 10% (4) - (66) 13 16 
Instalaciones (293) ID% (31) (1) (325) 114 137 
Mejoras en inmuebles de terceros (8) 2% (1) - (9) 21 22 
Equipos de computación (1.560) 19% (222) 1 (1.781) 373 572 
Obras en curso - - - - - 84 21 
Bienes de uso antes de materiales (11.841) - (1.232) 17 (13.056) 5.323 6.399 

Materiales - - - - - 62 43 
Totai2D04 (11.841) 1 (b) (1.232_) 17 (13.056 (e) 5.385 (e) 6.442 

.. 
!trota! al31 de dJclembre de 2003 (10.409)j 1 (d) (1.436)j 41 (lt.841)j 6.4421 

(a) Induye (46) correspondientes a la de.sa.cúvación de dlferenclas de cambio. 
(h) Incluye (73) correspondientes a la depre~iación de hs diferencias de Cd.mbio activadas por prestamos para la adquisición de bienes de u.s. 
(e) Incluye 3 en Diciembre'04 y 2 en Diciembre'OJ correspondient~s al valor resi dc:l costo cotpitaliz:;~do por lo.s activos moñt<tdos Sltios 
(d) Incluye (77) corresPQndíemes a b dcp:rec~.ación de las dlferencias de camb' .as por préstJ.mos para La adquisl<::ión d-e bie de u.so. 

Valerio Cavallo 
Dire~tor Administración. Finanzas y Control 

PRICEW 

92 --~ 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición ObHgatoria 

ANEXOB 

Balances generales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES 

(cifras expresadas en millones de pesos- Nota l.b) 

Valor de Valor de 
origen al origen al 

Cuenta principal comienzo cierre del 
del ejercicio Aumentos ejercicio 

Gastos de desarrollo de sistemas 266 - 266 
Gastos de emisión de deuda 64 - 64 
Derechos de uso 45 24 69 
Derechos de exclusividad 78 - 78 
Total2004 453 24 477 

ijTotal al31 de dtciembre de 2003 4531 -1 45311 

Amortizaciones 
Acumuladas al Acumuladas al Neto 
comienzo del Del cierre del resultante al 

Cuenta principal ejercicio ejercicio ejercicio 31.12.04 
Gastos de desarrollo de sistemas (224) (41) (265) 1 
Gastos de emisión de deuda (59) (2) (61) 3 
Derechos de uso (20) (3) (23) 46 
Derechos de exclusividad (40) (4) (44) 34 
Total2004 {343) (a) (501 (393\ 84 

~Total al31 de diciembre de 2003 (276)1 (b) (67)l 

(a) Incluye 4 en Gastos de administración, 44 en Gastos de comercialización y 2 en Resultados financieros, netos. 
(b) Incluye 4 en Gastos de administración, 59 en Gastos de comercialización y 4 en Resultados financieros, netos. 

flJ¿;j~ 
Valerio Cavallo 

~i 

Director Administración, Finanzas y Control 

/ 
{"// 

93 \ 

Neto 
resultante al 

31.12.03 
42 
5 

25 
38 

110 

/ 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ANEXOC 

Balances generales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
INVERSIONES EN TÍTULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 

(cifras expresadas en millones de pesos, excepto valor nominal- Nota l.b) 

Denominación y emisor 

I~VERSIONI;;S {.;Q!!.!l.IENTES 
Títulos público• 

Bono Gar>ntizado 2018 
Bono Soberano 
Bono Argentina 2004 (Nota 9) 

Fondos comune:s de invcrs¡ón 
SUPAH$ Clase B 
OPT!MUM$ Cl»e B 
Otros fondos comunes de inversión 

Participaciones en otras sociedades 
lmelsat Ltd.(a) (Nota 12) 

:Total de inversiones ~:orrientcs 

[~VEJl.S[Q~ES NO CQRIUEl'HES 
TitulO> públicos 

Bono Argentina 2004 

Total títulos públicos 
Sociedades Art. l3- Ley N" 19.550 
Controladas 

Publico m 
Pcnonal 
Persona!- Activa(:ión diferenci:t.s de C;-tmb¡o 
Micro Sistemas 
Telecom Argentina USA 

Otr>< sociedade> 
lntels>! Ltd. (a) 

Total Sociedades Art. 3.}- Ley N" 19.550 y otras 
Total de inveniones no corrientes 

Información sobre d emisor 
Actividad principal 

%de p:utícipación sohr.f el capital social 
Fecha de cierre del ejercicio 
Estados contable> utilizados para el c:ilculo del VPP: 
- Fecha de cierre 
- Duración del período 
- Fe~;:ha de aprobación por el Directorio 
- Fecha dc:t informe del auditor externo 
- Alcance de la revisión 
-Tipo de informe 
- Capital social (b) 
- Utilidad dd ejercicio 
- Patrimon..io neto al cierre 

{.a) La p<~rticipación accionaria en esta :s(,}(;¡-edad es del 0~15%. 
(b) Cifras apres.ada:s en millone-s d(' pe~o~ histórico~. 

Valerio Cavallo 

Características de los valores 31.12.04 
Clase de Valor Valor netu Valor 
accione! nominal/ Cantidad de realización de -costo 

cotiz:1ción 

$ 1 8.399.999 ID 9 
Euro 1 54.000.000 llB 199 
U$5 1 26.507.106 23 56 

$0,13 88.298.239 20 20 
$ 1,52 4.235.010 6 6 

- -

Ordinarias U$53 260.432 14 8 

291 298 

U$S 1 -
- -

Ordinarias $1 15.998.400 46 
Ordinarias $ 1 310.490.481 1.233 

-
Ordin<tri;-ts. $1 209.979 -
Ordinarias U$S 1 219W3 1 

-
1.280 

1.280 

Soded:uies controlad:as 
Publicom Personal Micro Sistemas 

Edición, impresión, venta y Pre:stación del servicio de 
d1str1bución d<: listados de telefonía móvil 

Fabricación, 
comercialización, 
import:a-c:ión, 
exportación, 
investigación, 
mantenimiento y 
desarrollo de equipos 
electrónicos 

.abonados telefónicos y 
comen;:ializ.ación de la 
publit:idad contenida en los 
mismos 

99,99% 
31 de diciembre 

31.12.04 
12 meses: 
08.Q3.05 
08.Q3.05 

Completa 
Sin salvedades 

16 
) 

30 

94 

99,99% 
3 1 de diciembre 

31.12.04 
12mc:ses 
08.03.05 
08.03.05 

Completa 
Con salvedad determinada 

311 
201 
861 

99,99% 
31 de diciembre 

31.12.04 
IZmeses 
08.0).05 
08.03.05 

Completa 
Sin s.lvedades 

31.12.03 

Valor Valor 
cegistrado registrado 

10 7 
218 69 

79 -
-

20 
6 -

80 

8 
341 156 

35 

- 35 

30 27 
861 660 
109 140 

1 1 
l 1 

8 
1.001 8.}7 

1.002 87 

Telecom Ar en tina USA 
Prestación de servicios de 
telecomunicaciones 

100% 
31 de diciembre 

31.12.04 
12 meses 
07.01.05 
07.03.05 

Completa 
Sin salvedades 

1 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Públíca de Adquisición Obligatoria 

Balances generales al31 de diciembre de 2004 y 2003 

OTRAS INVERSIONES 
(cifras expresadas en millones de pesos- Nota l.b) 

Valor de 
costo 

31.12.04 

INVERSIONES CORRIENTES 
Colocaciones transitorias 

En moneda extranjera (Anexo G) 2.965 
En moneda nacional 301 

Total inversiones corrientes 3.266 

Valerio Cavallo 
Director Administración, Finanzas y Control 

95 

ANEXOD 

Valor 
registrado 

31.12.04 31.12.03 

2.965 1.455 
301 321 

3.266 1.776 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Ohligatoría 

ANEXO E 

Balances generales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES 
(cifras expresadas en millones de pesos- Nota l.b) 

Cuenta principal 

Deducidas del activo corriente 
Para deudores incobrables 
Para "Bono Argentina 2004" (Nota 11) 

Total deducidas del activo corriente 

Deducidas del activo no corriente 
Para activos impositivos diferidos netos 
Para créditos por impuesto sobre bienes personales 

rrotal deducidas del activo no corriente 

Total deducidas del activo al 31.12.03 

Incluidas en el pasivo corriente 
Para juicios y otras contingencias 

Total incluidas en el pasivo corriente 

Incluidas en el pasivo no corriente 
Para juicios y otras contingencias 

Total incluidas en el pasivo no corriente 

otal incluidas en el asivo al 31.12.03 

(a) Incluido en Gastos de comercialización. 
(b) Incluido en Resultados financieros, netos. 
{e) Incluido en Impuesto a las ganancias. 
(d) Incluido en Otros egresos, netos. 

Saldos al 
comienzo del 

ejercido 

74 
-

74 

363 
3 

366 

10 
10 

139 

139 

Redasifi-
Aumentos caciones 

(a) (9) -

(b) 56 -

47 -

(e) 332 -

(d) 1 . 
333 -

- 13 
- 13 

17 (13) 

(d) 17 (13 

Dismi-
nudones 

(1) 
-

(1) 

-
-
. 

(12) 
(12) 

-
-

{e) Incluye (3) en Gastos de comercialización, 1 en Otros egresos, netos y 13 en Impuesto alas ganancias. 
(f) Incluye (4) correspondientes a Resultados por exposición a la inflación. 
(g) Incluye (1) correspondientes a Resultados por exposición a la inflación. 

Saldos al 
31.12.04 

64 
56 

120 

695 
4 

699 

11 
11 

143 

143 

Valerio Cavallo 
Director Administración, Finanzas y Control A/~zq/ 

~ 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ANEXOG 

Balances generales al31 de diciembre de 2004 y 2003 

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 
(cifras expresadas en millones, excepto cambio vtgente en pesos- Nota Lb) 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y banco• 

Bancos 
Inversion-es 

Coioca.cione.s transitarías 

Títulos públicos 

Rubro• 

Previsión para ""Bono Argentina. 2004 .. 
Sociedades art.3J- Ley N" 19.550 

Créditos por ventas 
Comunes 

Sociedades art.33- Ley N" 19.550 
Otros crédito.'li 

lns[rumentos financieros de:riv.1dos 
Créditos fiscalos "Bono ArgentÍM 2004" 
Gastos pagados por adelantado 
Diversos 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Otros créditos 

Créditos fiscales. 
Diversos. 

Inversiones 
Títulos publícos 
Socie<bdes art.33- Ley N" 19.550 

Total del activo 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 

Proveedores 

Sociedades art.J3 y partes relacionadas 
Préstamo.s 

Obligaciones negociables- Capit•l 

Bancarios y otros- Capital 

Para la adquisición de bienes de uso· Capit.al 

Interese5 devengados 

Intereses punitorios 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuenta5 por pagar 

Proveedores 
Otro!!i pasivos 

AlquLier c:apacida.d internacional 
rr o tal del_p~sivo 

C.P.C.EC.A. JA:l~'l P'17 

Claoe y monto de la 
moneda extranjera 

(1) 

U$S 2 

U$5 487 
EURO 372 
EURO 54 
U$S 27 
U$5 (18) 
uss 1 

U$5 5 
DEG 
uss 1 

U$5 3 
U$5 
U$5 l 
U$5 1 

U$5 
U$5 3 

U$5 -
U$5 21 

U$5 24 
DEG 1 
EURO 
U$S 5 

uss 216 
EURO 1.160 
U$5 342 
y 2.750 
U$ S 328 
EURO 39 
1 11.652 
uss 121 
EURO 210 
1 888 
uss 31 
EURO 18 
1 261 

U$ S 2 

U$S 11 

97 

31.12.04 
Cambio 
vigente 

2,97900 

2,97900 
4,05920 
4,05920 
2,97900 
2,97900 
2,97900 

2,97900 

2,97900 

2,97900 

2,97900 
2,97900 

-
2,97900 

-
2,97900 

2,97900 
4,62642 

-
2,97900 

2,97900 
4,05920 
2,97900 
0,02914 
2,97900 
4,05920 
0,02914 
2,97900 
4,05920 
0,02914 
2,97900 
4,05920 
0,02914 

2,97900 

2,97900 

Monto en 
pesos 

1.450 
1.515 

218 
79 

(56) 
3 

15 

9 

2 
2 

9 

64 

3.320 

73 
5 

14 

644 
4.709 
1.019 

80 
978 
157 
340 
360 
851 

26 
92 
71 
7 

31 

31.12.0; 
Monto do la 

mom:d~ extranjer:ac 

232 
210 

19 

9 
1 
2 

13 

12 

3 
2 
1 
1 

216 
1.1(,1 

342 
2.750 

328 
39 

11.652 
66 

122 
488 

12 
7 

ISJ 

Monto en 
pesos 

679 
776 

69 

24 
2 
7 

38 

35 

1.636 

634 
4.278 
1.002 

75 
961 
143 
319 
!93 
448 

13 
37 
24 

4 

7 ~21 
V ....,41.174 

J/!, 
Amadeo .Vázque~ 

P esidente / 

// JY 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ANEXOH 

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INCo b) DE LA LEY No 19.550 
correspondiente a los ejercicios finalizados el31 de diciembre de 2004, 2003 y 2002 

Sueldos y contribuciones $OÚa1es 
Amortizaciones de- bienes de u5.o 
Amortizaciones de activos intangibles 
Impuestos 
Impuesto a los kngre5oS brutos 
Mantenimiento, materiales e ins.umos 
Franqueo y flete-s 
Seguros 
Energía, agua. y otros 
n~udorcs incobrable.s 
Costos por interconexión 
Corresponsales de s<~1ida 
Alquiler de líneas y circuitos 
Alquileres: 
Honorarios por servidos 
Publicíd>d 
Comisiones 
Diversos 

Total 

Sud dos y contr¡budone:s soci.ales 
Amortizaciones de bienes. de uso 
Amortizaciones de: activos intangibles 
Impuestos 
Impuesto :'\ los ingreso5 brutú.S 
Mantenimiento, materiales e insumos 
Franqueo y fletes 
Seguros 
Energú, agua y otros 
Deudores incobrables 
Costos por interconexión 
Corresponsales de salida 
Alquil~r de Hne:as y circuitos 
Alquileres 
HonorariO$ por servicios. 
Publicidad 
Comisiones 
Dlve-rsos 

Total 

Sueldos y c;ontribudon~s sociales 
Amortizaciones d(: bienes de U.'iú 

Amortizaciones de activos int<tngibies 
Impuestos 
Impuesto a los ingresos brucos 
Mantenlrniento, materiales e insumos 
Franqueo y fletes. 
Seg~ros 

Energía, agua y otros 
Deudores i.ncobrables 
Costos por interconexión 
Corresponsales de salida 
Alquiler de líneas y cir-cuitos 
Alquileres 

(cífr>s expreS>das en millones de pesos- Nota 1 b) 
Co.sto.il de Gastos de G.astos de Bienes de uso-

explot:1ción administración -comerdaHz.ación Ohra:'i en curso 
259 79 

1.063 

35 
88 

!44 
7 
7 

JO 

135 
87 
13 
21 
17 

1.911 

Costos de 
e-xplotación 

233 
1.222 

41 
86 
79 

S 

8 
25 

!36 
82 
13 
21 
17 

1.973 

Costos de 
explotación 

240 
1.334 

75 
91 

122 
17 
14 
28 

Gastos de 

11 
4 
2 

2 
2 

2 
42 

148 

administración 
72 
15 
4 
2 

5 
2 
-
2 

o 

3 
27 

o 

2 

2 

B6 

Ga>tos de 
administración 

72 
18 

5 
1 

2 
4 

2 

Gastos de 

152 
158 
44 
23 

37 
19 
5 
5 

(9) 

~ 

10 
29 
28 
54 

l 
556 

comercialización 
118 
199 
59 
21 

33 
16 
S 
4 

(3) 

~ 

-
7 

44 
23 
55 

2 
583 

Gastos de 
comerciaüz.ación 

160 
206 
61 

9 

20 
11 

5 
129 

Bienes de u:so-
Obras en cur5o 

Bienes de uso -
Obras e-n curso 

Total 
2004 

490 
1.232 

48 
60 
SR 

o 18:1 
- 28 
o 12 
o 38 
o (9) 
- !35 
o 87 
o u 
o 33 
o 88 
o 18 
o 54 

- 7 
o 2.615 

Total 
2003 

423 
1.431> 

- 63 
o 64 

86 
117 
23 
13 
31 
(3) 

136 
81 
13 
31 
88 
23 
57 

'} 

2.692 

Total 
2002 

4?7 
1.558 

66 
85 
91 

144 
32 
14 
35 

129 
141 
103 
17 
61 

Honorarios por- servicios 
Publ[cidad 
Comisiones 
Diver:so.s 

141 
103 

17 
29 
45 

210 
25 

8 
37 

2 
2 

24 
52 
14 
47 

8 ;~~ 
Total 2,.1C2 !53 746 / ,)V/ /1.206 

Valerio Cavallo 
Director Administración, Finanzas y Control 

~ Codo~/fo; 
Gerente ~' nera~~ 

1/ 

' / 

1 
98 



TELECOM ARGENTINA S.A. 
Sociedad No Adherida al Régímen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria 

ANEXO! 
Balances generales al 31 de diciembre de 2004 y 2003 

CLASIFICACION DE SALDOS DE ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO 
(cifras expresadas en millones de pesos- Nota l.b) 

Vencimientos 

Total vencido 

A vencer 
Exigible 
01.2005 :J. 03.2005 
04.2005 al 06.2005 
b7.2005 al 09.2005 
10.2005 al!2.2005 
01.2006 al 12.2006 
0!.2007 al 12.2007 
01.2008 al 12.2008 
01.2009 al 12.2009 
01.2010 al12.2010 
01.2011 en adelante 
Sin _plazo determinado 

Total .a venc-er 

Total2004 

Sddos con dáusul> de ajuste 
Saldos que devengan interé• 
Saldo• que no devengan interés 

Total 

ll!;us nominal anual 
omedio de interés(%) 

.a} Existen deucb.s en es~c:ie por 1. 
b) Not>h" 

Vencimientos 

Total vencido 

A vencer 
Exigible 
01.2004 al 03.2004 
04.2004 al 06.2004 
07.2004 al 09.2004 
10.2004 al 12.2004 
01.2005 al 12.2005 
0!.2006 al 12.2006 
01.2007 al12.2007 
01.2008 al 12.2008 
01.2009 al 12.2009 
01.2010 en adelante 

Total a venc:c::r 
Totol2003 

Saldos con dóusula de ajuste 
Saldos que devengan interés 
So Idos que no devcnp;an interés 

Total 

f(Tasas nominal ;tnual 
!!promedio de interés(%) 

e) 1"967 all% y 79 ,¡ J,H%. 

Créditos por 
Inversiones venu.s 

- 96 

. -
3.551 229 

} 1 
- 1 

. 
5 
4 
1 -
1 

14 
57 -

(16) -
3.620 231 

3.620 327 

3587 101 
}) 226 

3.620 327 

(e) (d) 

Créditos por 
lnvcr;~¡ioncs ventas 

73 100 

6 
1.932 214 

- 2 
1 

-
36 -

-

-
- -
1 

!.975 217 

2.048 l17 

2.046 106 
2 211 

2.048 317 

(e) (f) 

Remunc· 
racionn 

Otros Cuentas y cargos Cargas Otros 
cr-éditos 1 por pagar Préstamos sociales fiscale$ pasivos 

- - (b) 6.505 - - -

- (b) 2.9Ll -
J7 315 41 47 19 
2 - 12 13 2 
2 - 8 1 

18 B - -
7 1 13 3 
J 1 6 5 
1 1 - 5 5 
1 1 3 - 5 
1 1 2 4 

132 2 - 4 42 

- - - - - -
202 322 z.n3 102 61 85 
202 (a) 322 9.418 102 61 85 

3 - -
!6 9.248 . 

!86 319 170 102 61 85 
202 321 9.418 102 61 85 

2,53 - (b) ~ - . 
e) B20 •l2.l% y 67 o! 5,5)%" 
d) 96 al SO% .o.obre latas.:~ de d('S.Cl.le1\tO de d(l-(;u.mcn_tos BNA y S al 28%. 

Otros Cuenta.s 
créditos LPor ¡>!gar Préstamo• 

- ~ 4.222 

49 
14 
u 
4} 

9 
1 
1 
1 
2 

92 

225 

225 (a) 

36 
189 

225 

1,69 

-
243 

-
-

-
~ 

-
243 
243 

3 

240 

243 

-

3.984 

3.984 

8.141 
65 

8.206 

Remune
raciones 
y cargas Cargas Otros 
!!iociale.t. fiscales pasivos 

43 
JI 
7 
9 

12 
9 
4 
2 
1 
2 

100 
100 

100 

100 

19 
51 
2 

72 
72 

72 
72 

22 
2 

1 

2 
2 
2 
2 

25 
58 
58 

58 

58 

f} 100 al :)0"/o sobr~ 1 .. [<\S;l de dr:scuc-ma de d'I.}C\lllle-n~os BNA y 6 :al18% . 

~~~ . )J; ¿4Jit 
Valerio Cavallo 

Director Administración. Finanzas y Control 
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