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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
INDIVIDUALES Y CRITERIOS DE VALUACION

1.1. Bases de presentacion

El CPCECABA y la CNV aprobaron las RT 16, 17, 18, 19 y 20 de la FACPCE, que establecen nuevas
normas generales y particulares de valuacion y exposicion. Estas nuevas RT se enmarcan en el proyecto
de armonizacién de las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina con las NIC
propuestas por el IASC y serian aplicables para el Grupo a partir del ejercicio que se inicia el 1° de
enero de 2003.

Dado que su objetivo siempre fue adoptar criterios contables consistentes con las NIC y que a su vez
se aproximen a los U.S.GAAP, la Direccion de la Sociedad decidi6 anticipar la aplicacion de las nuevas
normas, de acuerdo con lo previsto por la Resolucion N° 434 de la CNV que admitia su aplicacion
anticipada. Informacion adicional sobre el impacto de las nuevas normas en la situacion patrimonial y
de resultados de la Sociedad se brinda en 1.1.b.

Por lo tanto, los estados contables consolidados de la Sociedad han sido confeccionados de
conformidad con las nuevas normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, RT 4,
5 6,8, 9 14, 16, 17, 18 y 19 de la FACPCE, modificadas por el CPCECABA y posteriormente
adoptadas por la CNV. Los presentes estados contables consolidados incluyen ademas ciertas
reclasificaciones y exposiciones adicionales para aproximarse a la forma y contenido requeridos por la
SEC.

Mayor informacion sobre las operaciones de la Sociedad y su marco regulatorio se encuentran
desarrolladas en las Notas 1 y 2 a los estados contables consolidados.

a) Presentacién de los estados contables individuales

La Ley de Sociedades Comerciales y las normas contables profesionales vigentes en la Republica
Argentina requieren que las sociedades controlantes valUen las inversiones en sus controladas aplicando
el método del VPP en sus estados contables individuales, presenten esos estados contables individuales
como informacion principal y estados contables consolidados como informacion complementaria de

La CNV mediante su Resolucién N° 368/01 ha requerido la publicacion de los estados contables
consolidados precediendo a los individuales. Sin embargo, esta alteracion del orden de presentacion no
modifica el caracter de informacion principal de los estados contables individuales y de
complementarios de éstos para los estados contables consolidados.

b) Efecto en los estados contables por la aplicacion de las nuevas normas contables
profesionales

Tal como se detalla en la Nota 4.1.d a los estados contables consolidados, la adopcion de los nuevos
criterios de valuacién y de exposicion ha provocado al 31 de diciembre de 2002 un ajuste retroactivo de
los resultados de ejercicios anteriores que se presentan con fines comparativos, segun el siguiente
detalle:
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

Ejercicios/ periodos de doce meses finalizados el
31.12.02 31.12.01 31.12.00 31.12.99
Cambios de criterios de valuaciéon de activos y pasivos Pérdida) ganancia
Otros créditos 3) - - -
Inversiones no corrientes 72 ()] ®) -
Instrumentos financieros derivados - - - -
Diferencias transitorias de conversion (10) - - -
Total ajustes de valuacidn ejercicio 2002 59 - - -
Total modificacion de resultados no asignados al 31 de diciembre de (6) 3) 3) -
2001 y 2000
Cambios de criterios de exposicion
a) Ventas netas
- Impuesto a los ingresos brutos 90 159 153 137
- Costos por corresponsales de salida 102 70 94 127
- Oftros costos directos de ventas 34 48 19 -
Mayores ventas netas 226 277 266 264
b) Costos de explotacion
- Impuesto a los ingresos brutos (90) (159) (153) (137)
- Costos por corresponsales de salida (102) (70) (94) (127)
- Comisiones y venta de tarjetas (21) (21) (7) -
- Diversos (13) (27) (12) -
Mayores costos operativos (226) (277) (266) (264)
Efecto neto de reclasificaciones en el estado de resultados - - - -

c) Consideracién de los efectos de la inflaciéon

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion. Para ello se ha seguido el método de reexpresion establecido por la RT 6.

A partir de septiembre de 1995, de acuerdo con las normas contables y la Resolucion N° 272/95 de la
CNV que instrumento lo establecido por el Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo Nacional, se habia
discontinuado el ajuste por inflacion de los estados contables.

Sin embargo, la desaparicién del contexto de estabilidad de precios que habia caracterizado al periodo
de vigencia de la Ley de Convertibilidad y que habia justificado la

reexpresion de estados contables a moneda constante, impulsé al CPCECABA a dictar la resolucién
N©° 3/02 que puso en vigencia nuevamente la RT 6, con las modificaciones introducidas por la RT 19,
empleando para ajustar por inflacién el Indice de Precios Internos Mayoristas Nivel General a partir

En julio de 2002 el Decreto N° 1.269/02 del Poder Ejecutivo Nacional derog6 el Decreto N° 316/95,
restableciendo el ajuste por inflacion de los estados contables. La CNV a través de su Resolucién
N° 415/02 adopt6 dicho procedimiento. En consecuencia, los presentes estados contables al 31 de
diciembre de 2002 se encuentran reexpresados a moneda constante desde el 1 de enero de 2002 en
cumplimiento de las normas contables profesionales y legales.

Se han segregado, en caso de ser significativos, los componentes financieros implicitos contenidos en
los saldos de activos y pasivos.

d) Cambio de fecha de cierre de ejercicio y estados contables comparativos

Los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2002 incluyen como informacion comparativa el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 y el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre
de 2000, adecuado a la nueva fecha de cierre de ejercicio aprobada en septiembre de 2000 y que fuera
oportunamente presentado en los estados contables al 31 de diciembre de 2001 como informacion
comparativa.

Las cifras comparativas de los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de origen y
aplicacion de fondos, correspondientes al periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2000
surgen de adicionarle al ejercicio irregular de tres meses finalizado en dicha fecha, las cifras del ejercicio
finalizado el 30 de septiembre de 2000 y deducirle las cifras del periodo de tres meses finalizado el 31 de
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

diciembre de 1999. Los auditores que examinaron los estados contables empleados como base para la
determinacion de tales cifras comparativas (diciembre de 2000, septiembre de 2000 y diciembre de 1999)
emitieron informes de auditoria, en todos los casos, sin salvedades.

e)

Utilidad (pérdida) neta y dividendos por acciéon

La Sociedad calcula la utilidad (pérdida) neta y los dividendos por accion sobre la base de 984.380.978
acciones ordinarias de valor nominal $ 1 y un voto por accion.

1.2.  Principales criterios de valuacion

a)

b)

Saldos en moneda extranjera: a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio/periodo.
El detalle respectivo se expone en el Anexo G. Las diferencias de cambio resultantes reexpresadas a
moneda constante, netas del efecto de la inflacién, fueron imputadas a los resultados de cada

Como la devaluaciéon del peso ha sido muy significativa el CPCECABA dict6 la resolucion
N©° 3/02, adoptada posteriormente por la CNV en su resolucion N° 398, que exige la activacion de
las diferencias de cambio originadas en la devaluacion de la moneda argentina a partir del 6 de enero
de 2002, en aquellos bienes cuya adquisicion se haya realizado con préstamos en moneda extranjera
existentes al 6 de enero de 2002.

Estas resoluciones disponen que las diferencias de cambio activadas actuaran como un
adelantamiento del reconocimiento de variaciones en el poder adquisitivo de la moneda y quedaréan
absorbidas en la expresion de los valores contables en moneda homogénea. Hasta tanto esto ocurra,
los excedentes sobre dichos valores en moneda homogénea seran expuestos en los estados contables.
La Sociedad calcul6 el importe de la activacién siguiendo la metodologia prevista en la citada
resolucidn. Los resultados financieros activados en estos bienes se exponen en Nota 2.t. y en el
Anexo A.

Considerando que en el segundo trimestre del presente ejercicio ha sido restablecido el método de
ajuste por inflacién y teniendo en cuenta la volatilidad de las variables econdmicas y operativas que
afectan los negocios del Grupo, la Direccién de la Sociedad considera razonable no activar
diferencias de cambio en los bienes de uso a partir del 1° de abril de 2002.

Caja y bancos en moneda nacional: a su valor nominal incorporando cuando corresponda los
intereses devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio/periodo.

Créditos y pasivos en moneda originados en la venta o compra de bienes y servicios y
en transacciones financieras: a su medicién contable obtenida mediante el calculo del valor
descontado de los flujos de fondos que originaran los activos y pasivos, utilizando la tasa interna de
retorno determinada al momento de la medicién inicial. Esta medicién no difiere significativamente
de su valor nominal incorporando cuando corresponda los intereses devengados a la fecha de cierre
de cada ejercicio/periodo.

Las primas o descuentos por emisiones de deuda se amortizan linealmente desde la fecha de emision
hasta la fecha de vencimiento de las obligaciones negociables. Los gastos legales, de distribucion,
comisiones y otros costos directos incurridos en relacion a la emision de las obligaciones
negociables se han diferido dentro del rubro Activos intangibles y amortizado en igual forma y
periodo que las primas y descuentos de emision. Dichas amortizaciones se incluyen en la linea
Resultados financieros y por tenencia del Estado de resultados consolidado.

Los costos de los contratos de swap de tipo de cambio y tasa de interés se devengaban linealmente
hasta su vencimiento y se exponian dentro de Intereses por préstamos y de Diferencia de cambio en
la linea Resultados financieros y por tenencia del Estado de resultados consolidado. Los resultados
por la precancelacion de los contratos descripta en Nota 8 a los estados contables consolidados se
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

d)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

exponen dentro de Resultado por cancelacion swaps en la linea Resultados financieros y por
tenencia del Estado de resultados.

Otros créditos y deudas en moneda no incluidos en el punto c) anterior (excepto
activos y pasivos por impuesto diferido y gratificaciones por jubilacién):

contable obtenida mediante el célculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran
los activos y pasivos, utilizando la tasa interna de retorno determinada al momento de la medicion.
Esta medicién no difiere significativamente de su valor nominal incorporando cuando corresponda
los intereses devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio/periodo.

e) Inversiones:

titulos pablicos cuya intencidén es mantenerlos hasta su vencimiento: a su costo acrecentado en
forma exponencial en funcién de su tasa interna de retorno al momento de su incorporacion al
activo y del tiempo transcurrido desde ese momento (informacién adicional se brinda en Nota 3
a los estados contables consolidados).

restantes titulos publicos: a sus respectivas cotizaciones al cierre de cada ejercicio/periodo netas
de los gastos estimados de venta.

participaciones en sociedades:

- controladas: a su VPP determinado sobre la base de estados contables al cierre de cada
ejercicio/periodo y confeccionados con similares criterios que los empleados en la elaboracion
de los presentes estados contables.

- vinculadas sobre las que se ejerce influencia significativa: a su VPP determinado sobre la base
de estados contables al cierre de cada ejercicio/periodo y confeccionados con similares criterios
que los empleados en la elaboracion de los presentes estados contables. Para aquellas vinculadas
en que no se dispone de estados contables cuya fecha de cierre sea coincidente con la de la
Sociedad, se utilizan los estados contables de las mismas con un desfasaje temporal no superior a
los tres meses. En caso de corresponder, se han adecuado los estados contables de las sociedades
vinculadas para adaptarlos a los criterios contables aplicados en la elaboracién de los presentes
estados contables.

La Direccién de la Sociedad no ha tomado conocimiento de hechos que modifiquen la situacion
patrimonial, financiera o los resultados de las sociedades controladas y vinculadas al 31 de
diciembre de 2002 desde la fecha de aprobacion de sus estados contables, que tengan un impacto
significativo en la valuacion de las inversiones a dicha fecha.

- vinculadas sobre las que no se ejerce influencia significativa: a su costo de adquisicion sin que
supere el tltimo VPP conocido.

aportes irrevocables de capital para futuras suscripciones: a su valor nominal reexpresado de
acuerdo con lo indicado en Nota 1.1.c.

Las inversiones en sociedades del exterior fueron valuadas a los tipos de cambio vigentes al cierre de
cada ejercicio/periodo. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas al rubro Diferencias
transitorias de conversion del balance general. Las inversiones se detallan en los Anexos C y D.

f) Bienes de uso:

transferidos por ENTel: al valor de transferencia reexpresado de acuerdo con lo indicado en
Nota 1.1.c menos las correspondientes amortizaciones acumuladas al cierre de cada
ejercicio/periodo. A la fecha de emision de los presentes estados contables, sélo resta la
transferencia de dominio del 4,73% de los inmuebles recibidos de ENTel, contandose en todos
los casos con la posesion de los mismos, los que estan integrados a la actividad econdmica de la
Sociedad.
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 8 de noviembre de 1990: a su costo de
adquisicion reexpresado de conformidad a lo sefialado en Nota 1.1.c menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio/periodo.

Para aquellos bienes cuya construccion se prolonga en el tiempo, el costo incluye los intereses
financieros generados por el capital de terceros. Los resultados financieros activados en obras en
curso se exponen en Nota 2.t. y en el Anexo A.

Las compras de bienes de uso financiadas mediante leasing son registradas por el precio que se
estima que se habria pagado en caso de compra al contado con contrapartida en Cuentas por pagar
por la suma a pagar descontada a la tasa interna de retorno determinada al momento de la medicién
inicial (incluyendo el pago final por opcién de compra).

Para aquellos bienes que sean reemplazados antes del término de su vida util por razones de
operabilidad, las amortizaciones se computan de acuerdo con la vida Gtil restante estimada segun el
plan de inversiones de la Sociedad.

Las amortizaciones son calculadas por el método de la linea recta en funcién de la vida util estimada
para cada clase de bien.

El valor de los bienes de uso, en su conjunto, no supera su valor recuperable (informacién adicional
se brinda en Nota 3 a los estados contables consolidados). La evolucion de los bienes de uso se
expone en el Anexo A.

g) Activos intangibles: a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indicado en Nota
1.1.c menos las correspondientes amortizaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio/periodo.
Para aquellos intangibles cuyo desarrollo se prolonga en el tiempo, el costo incluye los intereses

financieros generados por el capital de terceros. Los resultados financieros activados en activos
intangibles se exponen en Nota 2.t.

Las amortizaciones son calculadas por el método de la linea recta en funcion de la vida util estimada
para cada clase de intangible.

La evolucion de los activos intangibles se expone en el Anexo B.

h) Llave de negocio: a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indicado en Nota 1.1.c
menos las correspondientes amortizaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio/periodo.

Las amortizaciones son calculadas por el método de la linea recta y se deprecian en sesenta meses.

i) Gratificaciones por desvinculacion laboral e indemnizaciones por despido: son cargadas a
resultados en el momento que la Sociedad decide la desvinculacion.

j) Cargas fiscales:

Impuesto a las ganancias: la provision al cierre de cada ejercicio/periodo se calcula aplicando la
tasa impositiva vigente (35%) sobre la utilidad impositiva estimada al cierre de Ios mismos con
cargo al rubro Impuesto a las ganancias del Estado de resultados. Asimismo se han incorporado
los efectos del método de lo diferido (Nota 6). Los activos y pasivos por impuesto diferido han
sido valuados a su valor nominal, de acuerdo con lo previsto en la Resolucion N° 434 de la
CNV.

Impuesto a la ganancia minima presunta: la Sociedad ha estimado la existencia de quebranto
impositivo en el impuesto a las ganancias al cierre del presente ejercicio. Consecuentemente,
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002, se ha determinado un cargo por impuesto
a la ganancia minima presunta que fue incluido en el rubro Otros créditos por estimarse que los
importes abonados por este impuesto seran recuperables dentro de los plazos legales de
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

k)

1)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

Impuestos sobre los ingresos brutos: grava las ventas de la Sociedad con alicuotas promedio de
aproximadamente 3,09%, 3,09% y 2,87% para los ejercicios/periodo de doce meses finalizados
el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.

Otros pasivos:
gratificaciones por jubilacion: representan los beneficios devengados no exigibles estipulados en
los convenios colectivos de trabajo a favor del personal de la Sociedad que se encuentra incluido
en los mismos. La provision es determinada utilizando técnicas actuariales sobre la base de la
informacion existente al cierre de cada ejercicio/periodo.

Previsiones:

Deducidas del activo: se han constituido para regularizar la valuacion de los créditos por ventas
y de otros créditos sobre la base del analisis de los créditos de cobro dudoso o incobrables y de
la recuperabilidad de los activos diferidos por impuesto a las ganancias al cierre de cada
ejercicio/periodo. Informacién adicional en Nota 3 a los estados contables consolidados.
Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian
originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de los montos se ha considerado la
probabilidad de su concrecion tomando en cuenta la opinion de los asesores legales de la
Sociedad.

La evolucion de las previsiones se expone en el Anexo E.

m) Cuentas del patrimonio neto: se encuentran reexpresadas de acuerdo a lo indicado en Nota

n)

0)

1.1.c, excepto la cuenta Capital Social, que se ha mantenido por su valor nominal. El ajuste derivado
de la reexpresién antes mencionada, se expone en la cuenta Ajuste integral del capital social.

Cuentas del estado de resultados: las cuentas del estado de resultados al 31 de diciembre de

2002 se encuentran reexpresadas a moneda constante de la siguiente forma:

los cargos por consumo y amortizacion de activos no monetarios (bienes de uso y activos
intangibles), se computaron en funcion de los importes ajustados de tales activos;

los resultados financieros reexpresados a moneda constante, se exponen netos del resultado
monetario generado por el efecto de la inflacién sobre los activos y pasivos que los originaron;
los demas resultados se calcularon reexpresando los importes originales con los coeficientes
correspondientes al mes de devengamiento.

Resultados inusuales: son aquellos que cumplen s6lo uno de los requisitos necesarios para ser
clasificados como extraordinarios (naturaleza atipica o excepcional) y como tal deben ser expuestos
como un componente separado dentro de los resultados ordinarios.

Correspondian a la porcion del “Impuesto sobre los créditos y débitos en cuentas bancarias y otras
operatorias” que incide directamente en los costos del Grupo, dado que hasta el 18 de febrero de
2002 sélo una porcion del tributo podia aplicarse contra los impuestos a las ganancias y al valor
agregado. El nuevo impuesto inici6 su vigencia el 3 de abril de 2001 y estaba previsto que finalizara
el 31 de diciembre de 2002. Su recaudacion se afectaria a la creacion de un Fondo de Emergencia
Publica y el Gobierno habia manifestado su intencién de considerar el total del impuesto como
pago a cuenta de los impuestos al valor agregado y a las ganancias en el momento en que cesara la
emergencia econémica.

Dado la gravedad de la crisis econdmica y la importancia relativa del impuesto sobre los créditos y
débitos bancarios, el Gobierno prorrogé la vigencia del mismo hasta el 31 de diciembre de 2004. La
Direccion de la Sociedad ya habia considerado dicha prérroga como probable por lo que, a partir
del segundo trimestre del presente ejercicio, decidio reclasificar $37 millones de resultados inusuales
a los costos operativos.
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

NOTA 2 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS
CONTABLES INDIVIDUALES

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables (a las fechas
de cierre indicadas o por los ejercicios/periodo de doce meses finalizados en esas fechas, segun
corresponda):

BALANCES GENERALES 31 de diciembre de
ACTIVO CORRIENTE 2002 2001
a) Cajay bancos
Caja 3 7
Bancos 1 31
Titulos publicos nacionales y provinciales (*) 30 28
(*) Con poder cancelatorio en sus respectivas jurisdicciones y empleados por la Sociedad para cancelar impuestos en las mismas. 34 66

b) Inversiones

Colocaciones transitorias (Anexo D) 925 316
Titulos publicos (Anexo C) 185 -
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas (Nota 4.d) 77 -
1.187 316
¢) Créditos por ventas
Deudores comunes — Residenciales, empresas y grandes clientes 448 1.104
Deudores comunes — Gobierno Argentino 58 129
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas (Nota 4.d) 16 13
522 1.246
Previsién para deudores incobrables (Anexo E) (140) (260)
382 986
d) Otros créditos
Activo impositivo diferido - 120
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas (Nota 4.d) 21 29
Gastos pagados por adelantado 11 17
Créditos fiscales 9 37
Cuentas a cobrar al personal 7 24
Cuentas a cobrar a organismos gremiales 1 2
Collateral por contratos de swap - 292
Diversos 4 40
53 561
ACTIVO NO CORRIENTE
e) Créditos por ventas
Deudores comunes — Residenciales, empresas y grandes clientes - 2
f) Otros créditos
Activo impositivo diferido 350 -
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 43 -
Certificados de crédito fiscal 31 41
Diversos 5 -
429 41
Previsién para otros créditos (Anexo E) (350) -
79 41
g) Llave de negocio
Valor de Valor de Amortizaciones Neto Neto
origen al origen al [Acumulada Acumulada |resultant | [resultant
comienzo cierre del s al Del s al cierre eal eal
del Aumento | ejercicio | comienzo |ejercici del 31.12.02 31.12.01
ejercicio S del 0 ejercicio
ejercicio
Llave de negocio Soluciones 71 - 71 (61) (120) (71) - 10
Llave de negocio Micro Sistemas 5 - 5 (5) - (5) - -
Total 2002 76 - 76 (66) (10) (76) -
[Total 2001 76| - 76| 49 @an] (66)] 10
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

PASIVO CORRIENTE
h) Cuentas por pagar
Proveedores
Anticipos de clientes (Nota 4.1.j a los estados contables consolidados)
Leasing financieros
Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas (Nota 4.d)

i) Préstamos

Obligaciones negociables — Capital (Nota 8 a los estados contables consolidados)

Bancarios y otros — Capital

Para la adquisicion de bienes de uso - Capital
Intereses devengados

Intereses punitorios

j) Remuneraciones y cargas sociales
Vacaciones y premios y cargas sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral
Fondo compensador

k) Cargas fiscales
Impuesto a la ganancia minima presunta
Impuesto a las ganancias (neto de anticipos)
Impuesto al valor agregado (neto de anticipos)
Impuesto sobre los ingresos brutos
Otros impuestos, tasas y contribuciones

1) Otros pasivos
Aportes a programas sociales para acceso a Internet y otros
Fondos de reparo
Diversos

PASIVO NO CORRIENTE
m) Cuentas por pagar
Proveedores
Leasing financieros

n) Préstamos
Obligaciones negociables (Nota 8 a los estados contables consolidados)
Bancarios y otros
Para la adquisicion de bienes de uso

0) Remuneraciones y cargas sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral
Fondo compensador

p) Otros pasivos
Gratificaciones por jubilacion
Alquiler capacidad internacional
Diversos

31 de diciembre de

2002 2001
251 638
2 4
2 55
20 132
275 829
5.367 894
1.406 366
1.579 206
476 94
19 -
8.847 1.560
35 76
15 22
5 11
55 109
46 -
- 28
10 33
18 35
10 33
84 129
13 28
4 13
5 4
22 45
- 2
- 7
- 9
- 2538
- 528
- 775
- 3.841
18 52
11 31
29 83
6 15
14 9
9 4
29 28
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

ESTADOS DE RESULTADOS
q) Ventas netas
Servicio medido
Abono mensual y por servicios suplementarios
Telefonia publica (*)
Diversos
Subtotal ventas a terceros
Ventas a Sociedades art.33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas (Nota 4.e)
(*) Incluye (217), (369) y (376), respectivamente, por retribuciones a operadores de telefonia publica

r) Resultados de inversiones permanentes
Sociedades controladas
Publicom
Personal
Telecom Argentina USA
Micro Sistemas
Telecom Internet
Soluciones
Total sociedades controladas
Sociedades vinculadas
Latin American Nautilus
Intelsat Ltd.
Agroconnection
Multibrand
Total sociedades vinculadas

Amortizaciones activacion de diferencias de cambio — Personal
Total resultados de inversiones permanentes

s) Depreciacion llave de negocio
Soluciones

Micro Sistemas

Total depreciacion llave de negocio

t) Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos

Intereses por colocaciones

Intereses por créditos por ventas

Intereses con Sociedades Art.33 Ley N° 19.550 (Nota 4.e)

Diferencias de cambio

Resultado por medicion de activos en moneda a valor actual

Resultado por tenencia de titulos publicos nacionales y provinciales por recaudacion
Resultado por exposicion a la inflacion

Otros resultados financieros

Total generados por activos

Generados por pasivos

Intereses por préstamos (*)

Intereses activados en obras en curso

Diferencias de cambio activadas por préstamos para la adquisicion de bienes de uso
Diferencias de cambio activadas por préstamos para aportes de capital a sociedades
Impuesto sobre el endeudamiento empresario

Diferencias de cambio

Resultado por cancelacion de swaps

Resultado por exposicion a la inflacion

Resultado por medicion de pasivos en moneda a valor actual

Otros resultados financieros

Total generados por pasivos

Total resultados financieros y por tenencia

(*) Incluye (7), (7) y (7), respectivamente, correspondientes a amortizacion de gastos de emision de deuda.

u) Otros egresos, netos

Gratificaciones por desvinculacion laboral e indemnizaciones por despido
Juicios y otras contingencias

Resultado por venta de bienes de uso y otros ingresos (egresos), netos

v) Resultados inusuales
Impuesto sobre los créditos y débitos en cuentas bancarias y otras operatorias

31 de diciembre de

2002 2001 2000
Ganancia (pérdida)

1.012 1.781 1.870
756 1.451 1.458
191 375 434
941 1.419 1.374

2.900 5.026 5.136
148 241 304

3.048 5.267 5.440
(59) (9) 11
(905) (73) (25)
(1) - -

(2 - -

- (17 9

- - (100)

(967) (99) (123)

(15) (5) -

- 2 -

- (2) -

- - (2

(15) (5 (2)
(27) - -
(1.009) (104) (125)
(120) (15) (15)

- (2) -

(10) (17) (15)
(19) 41 61

65 72 74

39 4 -

516 - 2

(3) - -
(68) - -
(1.514) - -
18 (19) 37
(966) 98 174
(750) (511) (532)
57 81 111

543 - -
182 - -

(C)] (12) (44)
(3.611) 2 7

(279) - -

635 - -

(8) 9 (24)
(3.235) (449) (482)
(4.201) (351) (308)
(40) (68) (44)
(66) (24) (28)

7 (6) 4

(99) (98) (76)

- (26) -
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

NOTA 3 - INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE
EFECTIVO

Tal como se indica en la Nota 4.1.i a los estados contables consolidados, la Sociedad considera efectivo

a todas las inversiones de muy alta liquidez con vencimiento originalmente pactado no superior a tres

meses.

A continuacion se detalla la composicién del efectivo al cierre de cada fecha indicada:
31 de diciembre de

2002 2001 2000 1999
Cajay bancos 4 38 46 17
Inversiones 1.045 316 637 358
Total del efectivo 1.049 354 683 375

Los montos pagados en los ejercicios/periodo de doce meses son los siguientes:
31 de diciembre de
2002 2001 2000
Impuesto a las ganancias - 209 266
Las variaciones de activos y pasivos corresponden a los siguientes rubros (incluye el efecto del

resultado por exposicion a la inflacion sobre cada rubro monetario):

31 de diciembre de

Disminuciéon (aumento) de activos 2002 2001 2000
Inversiones no consideradas efectivo 55 - -
Créditos por ventas (255) (87) (105)
Otros créditos 942 (57) 83
742 (144) (22)
Aumento (disminucion) de pasivos
Cuentas por pagar (279) (287) 122
Remuneraciones y cargas sociales (1112) 13 (57)
Cargas fiscales (119) 41 2
Otros pasivos (22) 2 (33)
Previsiones (71) (24) (52)
(602) (255) (18)

Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo

Las principales operaciones que no afectaron efectivo y que fueron eliminadas de los estados de flujo de
efectivo son las siguientes:

Adaquisiciones de bienes de uso financiadas por préstamos y cuentas por pagar 11 148 430
Adaquisiciones de bienes de uso mediante leasing 1 9 7
Adaquisiciones de activos intangibles financiadas por cuentas por pagar - 4 9
Intereses activados en obras en curso e intangibles 57 81 111

Operaciones con titulos publicos nacionales y provinciales
Cobranzas de créditos por ventas 733 28 -
Pago de impuesto a las ganancias DDJJ 2001 (25) - -
Pago de otros impuestos, tasas y contribuciones (321) - -
Cancelacion de cuentas por pagar (200) - -
256 270 557

Principales operaciones de inversion

La adquisicion de inversiones permanentes e intangibles relacionados corresponde a las
siguientes operaciones efectuadas por la Sociedad:

Aportes irrevocables de capital a Personal - (218) (65)
Aportes irrevocables de capital a Telecom Internet - (46) (11)
Aportes irrevocables de capital y préstamos a Soluciones - - (292)
Adelantos para adquisicion de acciones y aportes de capital a Latin American Nautilus - - (15)
Aportes de capital a Agroconnection - - (2)

- (264) (385)
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

La adquisicion de bienes de uso incluye los montos desembolsados segun el siguiente detalle:

31 de diciembre de
2002 2001 2000
Cancelacion de préstamos por adquisiciones de bienes de uso de periodos anteriores (151) (347) (380)

La adquisicion de bienes intangibles incluye los montos desembolsados segun el siguiente detalle:

Gastos de desarrollo de sistemas - (@) a7
Derechos de uso 1) - 4
Derechos de exclusividad 2 (1) (20)

(3) (15) (41)

Las utilizaciones y origenes de efectivo referidas a inversiones no consideradas efectivo y otros
han sido las siguientes:

Préstamo a Personal (84) - -
Titulos publicos nacionales o provinciales 109 9) 196
Ingresos por venta de bienes de uso 2 2 11
Caja y equivalentes provenientes de fusiones - 9 24
Colocaciones en moneda extranjera - - 229
27 2 460
Principales actividades de financiacion
Se detallan a continuacion los principales componentes de las operaciones de financiacion:
Obligaciones negociables - 356 522
Bancarios y otros - 279 788
Toma de préstamos - 635 1.310
Obligaciones negociables - (218) (1.466)
Bancarios y otros (4) (369) (107)
Pago de préstamos (4) (587) (1.573)
Obligaciones negociables (190) (312) (412)
Collateral por contratos de swap (67) (292) -
Bancarios y otros (49) (87) (28)
Para la adquisicion de bienes de uso (46) (94) (68)
Impuesto sobre endeudamiento empresario 2) (22) (57)
Gastos de emision de deuda (activos intangibles) - (4) (7)
Pago de intereses y gastos relacionados (354) (811) (572)

NOTA 4 - SOCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON
SOCIEDADES ART. 33 - LEY N°19.550 Y PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

Nortel, con domicilio en A. Moreau de Justo 50 — 11° piso — Ciudad Autonoma de Buenos Aires, s
titular de las Acciones Clase “A” (51% de las acciones de la Sociedad) y el 8,47% de las acciones Clase
“B” (3,74168% de las acciones de la Sociedad), lo que le permite ejercer el control de la Sociedad en los
términos del art. 33 de la Ley N° 19.550. Su capital social pertenece a los Operadores por partes iguales.

b) Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas a aquellas personas fisicas o juridicas que no son sociedades Art.33
Ley N° 19.550 (controladas o vinculadas) ni es la sociedad controlante y que tienen vinculacion con los
Operadores.

c) Contrato de gerenciamiento de Telecom. Suspension de ciertas prestaciones y del pago
del Management Fee hasta el vencimiento del Contrato.

En virtud de lo dispuesto en el punto 3.1.3 del Pliego, la Sociedad suscribié un Contrato de
Gerenciamiento con los Operadores, que fue aprobado por Decreto N° 2.332/90 como anexo del
Contrato de Transferencia. EI Contrato de Gerenciamiento preveia la prérroga de su vigencia, la que
seria automatica mientras la Sociedad continuara prestando servicios en régimen de exclusividad.
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

Por dicho contrato, los Operadores se comprometian basicamente a poner a disposicion de la Sociedad
su experiencia, tecnologia y conocimientos en materia de gestion operativa de empresas dedicadas a la
prestacion de servicios publicos de telecomunicaciones incluyendo, entre otras prestaciones, la
seleccion y propuesta de personal altamente calificado a contratar por la Sociedad.

En agosto de 1999, las partes acordaron una prorroga del Contrato de Gerenciamiento (“el Contrato”,
con vigencia desde la extincion del anterior), cuyos términos y condiciones son sustancialmente iguales
a los del contrato original y que prevé un plazo de vigencia de cinco afios (a contar desde el
vencimiento del plazo de exclusividad de la licencia, que se operé el 9 de octubre de 1999 y renovable
por otros cinco anos, previo acuerdo de las partes.

En octubre de 2001, teniendo en cuenta la situacion recesiva que experimentaba la Republica Argentina,
los Operadores concedieron a la Sociedad una reduccion transitoria (del 3% al 1,25%) de la
remuneracion fijada en el punto 2.7 del Contrato (“Management Fee”), sin afectacion de las
prestaciones a cargo de los Operadores ni de las clausulas del Contrato. Esta reduccion se aplico
durante el periodo comprendido entre el 1° de octubre de 2001 y el 31 de marzo de 2002.

Ante la profundizacién de la crisis que afectaba al pais y su impacto sobre la situacién de la Sociedad, a
pedido del Directorio se acord6 con los Operadores que - con excepcion de lo previsto acerca de la
puesta a disposicion de personal altamente calificado para colaborar con el gerenciamiento — se
suspendieran transitoriamente, a partir del 1° de abril de 2002 y hasta el 31 de diciembre de 2002, los
derechos y obligaciones de las partes previstos en el articulo Il del Contrato, lo que incluy6 la
suspension del devengamiento y pago del Management Fee. Ello sin perjuicio de las prestaciones
especiales que fueran requeridas por la Sociedad de conformidad con lo previsto especificamente en el
Contrato. Asimismo France Cables et Radio S.A. y Telecom Italia SpA manifestaron que, en su
caracter de Operadores conforme al Decreto N° 62/90, sus modificaciones y normas complementarias,
confirmaban su propésito de prestar a la Sociedad todo el apoyo y la cooperacion razonablemente a su
alcance para ayudarle a superar sus actuales dificultades, recuperando Unicamente los costos de viajes y
estadia relacionados con su intervencion.

Ante la prolongacién de las causas que motivaron el acuerdo antes mencionado, la Sociedad solicité a
los Operadores prorrogarlo en todos sus términos hasta el vencimiento del plazo del Contrato previsto
en el punto 7.2 del mismo (octubre de 2004), lo que fue aceptado por los Operadores y ha quedado
formalmente convenido.

d) Saldos con Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas:

ACTIVO CORRIENTE 31 de diciembre de
Inversiones 2002 2001
Personal 77 -
Total sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 77 -
Créditos por ventas

Personal 8 9
Telecom Argentina USA 8 4
Total sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 16 13
Otros créditos

Personal 21 9
Publicom - 20
Total sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 21 29

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones (Anexo C)

Multibrand - 2
Total sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 - 2
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Personal
Publicom
Multibrand
Latin American Nautilus
Subtotal sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550
Telecom lItalia S.p.A. sucursal Argentina
Telesoft S.p.A. sucursal Argentina
Teco Soft Argentina S.A.
Pirelli Cables S.A.l.C.
France Cables et Radio representacién permanente en la Rep. Argentina
Tel 3S.A.
Sofrecom Argentina S.A.
Subtotal partes relacionadas
Total sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas

e) Operaciones con Sociedades Art. 33 - Ley N°

Servicios prestados
Publicom

Personal
Telecom Argentina USA
Telecom Internet
Soluciones
Total ventas sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

Servicios recibidos
Publicom
Personal
Multibrand
Latin American Nautilus
Nahuelsat
Intelsat Ltd.
Micro Sistemas
Telecom Internet
Soluciones

Subtotal sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550
Telecom lItalia S.p.A. sucursal Argentina
Telesoft S.p.A. sucursal Argentina
Teco Soft Argentina S.A.
Olivetti Argentina S.A.
France Cables et Radio representacién permanente en la Rep. Argentina
Sofrecom Argentina S.A.
Tel3 S.A.
Italtel S.A. (*)
Sirti Argentina S.A. (*)

Subtotal partes relacionadas
Total costos de explotacién soc. Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes

relacionadas

Intereses
Publicom
Personal
Soluciones
Total sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

Compra de bienes
Telesoft S.p.A. sucursal Argentina

Teco Soft Argentina S.A.

Pirelli Cables S.A.I.C.

Sofrecom Argentina S.A.

Tel3 S.A.

Olivetti Argentina S.A.

Sirti Argentina S.A. (*)

Total compra de bienes a partes relacionadas

31 de diciembre de

2002 2001
2 33
7 -
1 2
3 1
13 36
- 31
- 11
1 -
- 2
6 39
- 4
9
7 96
20 132
19.550 y partes relacionadas:
31 de diciembre de
2002 2001 2000
Ganancia (pérdida)
Ventas netas
3 4 4
122 205 236
23 4 -
- 28 7
- - 57
148 241 304
Costos de explotacién
(14) (85) (61)
(6) (13) (11)
3 9 )
(15) 4 -
(7 (11) (©)]
(8 (M 9
- - 9
- 17) 4
- - (57)
(53) (146) (163)
(12) (118) (148)
9 (31) (20)
(7 - -
(2 (7 (2
(14) (122) (159)
(6) (17) 9
1 (M 4
- - (2
- - 4
(51) (302) (348)
(104) (448) (511)

Resultados financieros y por tenencia

- 2 2
39 2 2
- - (4
39 4 -
Bienes de uso y Activos intangibles
6 46 46
4 - -
1 2 -
14 31 44
5 20 28
- - 2
- - 44
30 99 164

(*) Sirti Argentina e Italtel dejaron de pertenecer al Grupo Telecom Italia en Agosto’00 y Septiembre’00, respectivamente.
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL

El capital social cuenta con autorizacion para la oferta publica y cotizacion otorgadas por la CNV, por
la BCBA y la NYSE, respectivamente. Solo cotizan efectivamente las acciones Clase “B”, dado que la
totalidad de las acciones Clase “A” son propiedad de Nortel y las acciones Clase “C” estan afectadas al
PPP.

Las acciones Clase "B" de la Sociedad comenzaron a cotizar el 30 de marzo de 1992 en la BCBA y, a
partir del 9 de diciembre de 1994, cotizan en la NYSE como consecuencia de la autorizacion de la oferta
de cambio ("Exchange Offer"), mediante la cual los tenedores de Certificados Americanos de Deposito
de acciones de la Sociedad, restringidos bajo la norma 144-A y los tenedores de Certificados Globales
de acciones de acuerdo con la regulacion S, pudieron canjear dichos documentos por Certificados de
Deposito (ADS) no restringidos. Dichos ADS, cada uno representativo de 5 acciones Clase "B",
cotizan en la NYSE bajo el acrénimo TEO. Asimismo, a partir del 15 de julio de 1997 se negocian a
través del Sistema Internacional de Cotizaciones en la Bolsa Mexicana de Valores.

Programa de Propiedad Participada

El PPP, establecido por el Gobierno Nacional comprendia el 10% del capital de la Sociedad y estaba
representado por las acciones Clase “C” que el Gobierno Nacional transfirié a sus respectivos titulares
(empleados de ENTel transferidos a la Sociedad, Startel y Telintar y empleados de la ex Compafiia
Argentina de Teléfonos) en diciembre de 1992. Estas acciones quedaron prendadas en garantia del pago
del saldo del precio que los titulares de las acciones adeudaban al Gobierno Nacional. Por Decreto
N©° 1.623/99 se autoriz6 la cancelacién anticipada de dicho saldo de precio, que el PPP hizo efectiva en

Sin embargo, se excluy6 de la posibilidad de disposicion a las acciones en poder del Fondo de Garantia
y Recompra del PPP, hasta que se dejara sin efecto una medida judicial de no innovar y prohibicion de
contratar que pesaba sobre las mismas. ElI Decreto dispone que una vez que la medida judicial
mencionada sea dejada sin efecto, se procedera a la venta de las acciones del Fondo de Garantia y
Recompra que sean necesarias para cancelar la deuda con los ex-empleados adherentes del PPP, hecho
lo cual las acciones seran distribuidas seguin lo disponga la mayoria de los empleados adherentes al PPP,
reunidos en la Asamblea Especial dispuesta por el art. 15 del Decreto N° 584/93.

Las Asambleas de Accionistas celebradas el 14 de marzo de 2000 aprobaron la conversion a Clase “B”
de hasta 52.505.360 acciones de la Clase “C” afectadas al PPP, a fin de posibilitar su venta. En mayo de
2000, los empleados titulares vendieron 50.663.377 acciones en una operacion de venta nacional e
internacional autorizada por la CNV vy registrada ante la SEC. A la fecha de emision de los presentes
estados contables se han convertido a Clase “B” un total de 52.415.411 acciones Clase “C”.

El 17 de septiembre de 2002, el Interventor Judicial del PPP solicit6 a la Sociedad que se arbitraran las
medidas necesarias para convertir a Clase “B” la cantidad de 15.000.000 de acciones Clase “C” en poder
del Fondo de Garantia y Recompra, por haberse levantado las medidas cautelares que pesaban sobre esa
cantidad de acciones. La Sociedad le respondié que una conversién requiere la celebracion de una
Asamblea de Accionistas, sugiriéndole que solicitara autorizacion judicial para que dicha Asamblea
considere la conversion de la totalidad de las acciones Clase “C” a Clase “B”, a fin de evitar la
realizacion de sucesivas Asambleas cada vez que algunas acciones en poder del Fondo de Garantia y
Recompra sean liberadas de medidas cautelares. El Interventor del PPP informé que no habia podido
obtener la autorizacion judicial en tal sentido. El tema esté siendo considerado por la Sociedad.
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Transferencia de la negociacién de las acciones y obligaciones negociables de Telecom a
rueda reducida

Mientras los resultados no asignados negativos consuman la totalidad de las reservas y el cincuenta por
ciento del capital social ajustado, como consecuencia de la grave situacién econdmica del pais detallada
en Nota 3 a los estados contables consolidados, la BCBA resolvié transferir la negociacion de las
acciones de la Sociedad a rueda reducida de acuerdo con lo previsto en el articulo 38 inciso b) de su
Reglamento de Cotizacion. Por la misma causa y también como consecuencia de la suspension de pago
del capital e intereses de la deuda financiera, ha sido transferida a rueda reducida la negociacion de las
obligaciones negociables emitidas por Telecom, de conformidad con el articulo 39 incisos a) y c) del
citado Reglamento.

Cotizacion de los ADRs en la NYSE

Las normas de la NYSE establecen que los ADRs no pueden cotizar en dicho mercado por mas de
treinta dias a un precio promedio inferior a U$S1. En consecuencia, la Sociedad recibio el 29 de julio
una notificacién de la NYSE requiriendo que en el plazo de seis meses se adoptasen las medidas
correctivas necesarias para que los ADRs volvieran a cumplir con los requerimientos normativos de la
NYSE acerca del precio minimo por ADR, advirtiendo que en caso contrario, los ADRs de la Sociedad

deslistados. La Sociedad respondié informando que se tomarian, dentro del plazo reglamentario,
las disposiciones necesarias para que sus ADRs volvieran a cumplir con los standards de la NYSE.

Sin embargo, la NYSE solicité que se aclarara si las medidas para corregir el precio minimo promedio
de cotizacion por ADR iban a ser adoptadas por el Directorio de la Sociedad dentro de los seis meses
desde la notificacién o si el tema seria sometido a la préxima Asamblea de Accionistas.

Luego de ratificar su intencidon de adoptar las disposiciones necesarias para cumplir con el criterio de
precio minimo establecido por la NYSE y asi mantener la cotizacion en dicho mercado de los ADRs de
la Sociedad, se inform6 a la NYSE que el tema se elevaria a la consideracion de los accionistas
incluyendo su tratamiento en el Orden del Dia de la préxima Asamblea Ordinaria. Cabe destacar que
en el interin, la accion de la Sociedad aumento su precio de cotizacién y los ADRs han vuelto a cumplir
con los standards de la NYSE sobre precio minimo por ADR, por lo que el Directorio podria
proponer a la Asamblea que se le deleguen facultades para disponer el aumento de la cantidad de
acciones representado por cada ADR de la Sociedad (el “Cambio de Ratio™), si ello resultara necesario
para cumplir el precio minimo por ADR, o si el Directorio lo estimara conveniente.

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS: APLICACION DEL METODO DE LO
DIFERIDO

Impuesto a las ganancias
La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguiente:
31 de diciembre de

2002 2001 2000

Impuesto estimado a pagar - (109) (85)
Impuesto diferido 1.567 47 (13)
Reexpresién en moneda constante 954 (73) (116)
Impuesto diferido por ajuste por inflacion de los activos fijos (*) (1.076) - -

Subtotal 1.445 (135) (214)
Prevision créditos impositivos diferidos netos (350) - -
Total impuesto a las ganancias 1.095 (135) (214)

(*) Corresponde a las diferencias temporarias originadas por la reexpresién en moneda constante de los bienes de uso, activos intangibles y otros activos.
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Impuesto diferido

La Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método de lo diferido de acuerdo con lo
previsto en la RT 17.

La provision por impuesto diferido al cierre de cada ejercicio/periodo ha sido determinada en base a las
diferencias temporarias generadas en determinados rubros que poseen distinto tratamiento contable e
impositivo. El activo por impuesto diferido se genera principalmente por las diferencias temporarias
resultantes de aquellas previsiones que no son deducibles para fines impositivos, por los quebrantos
impositivos y por el tratamiento impositivo dado a las diferencias de cambio generadas por los
préstamos en moneda extranjera. El pasivo por impuesto diferido se genera principalmente por las
diferencias temporarias entre la valuacién contable y el valor impositivo de los bienes de uso y activos
intangibles, fundamentalmente por los distintos criterios de amortizacién y el tratamiento dado a los
intereses activados y al ajuste por inflacién en esos rubros.

Para contabilizar dichas diferencias se utiliza el método del pasivo, que establece la determinacién de
activos o pasivos impositivos diferidos netos basados en las diferencias temporarias, con cargo al rubro
Impuesto a las ganancias del Estado de resultados. Las pautas establecidas en tal sentido por la RT 17
son consistentes con lo establecido en el SFAS 109 y la NIC 12.

El valor recuperable de los créditos impositivos diferidos depende de la existencia de futuras utilidades
gravadas por el impuesto a las ganancias, suficientes para su utilizacion antes del periodo de su
prescripcion legal. Al respecto, la Direccion de la Sociedad considera que, a raiz del nuevo decreto, la
probabilidad de recupero de los créditos impositivos diferidos de Telecom se vio afectada
significativamente, generando incertidumbre acerca de su posibilidad de recupero.

Por lo tanto, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina y
con un criterio prudente, la Direccion de la Sociedad ha decidido previsionar la totalidad de los créditos
impositivos diferidos.

Se detalla a continuacion la composicion del impuesto diferido:
31 de diciembre de

2002 2001
Activos y (pasivos) impositivos diferidos corrientes
Previsién para deudores incobrables 72 141
Leasing financieros 1) 21
Previsiones para contingencias 2 3
Bienes de uso (329) (129)
Activos intangibles (28) (18)
Resultados financieros activados en bienes de uso e intangibles, netos de amortizaciones (72) (20)
Quebrantos impositivos 279 -
Diferencias de cambio por devaluacién 64 -
Otros 13 12
Total activo impositivo diferido neto corriente - 120
Activos y (pasivos) impositivos diferidos no corrientes
Previsiones para contingencias 36 36
Gratificaciones por jubilacion 2 6
Bienes de uso (1.170) (294)
Activos intangibles an (26)
Resultados financieros activados en bienes de uso e intangibles, netos de amortizaciones (229) (167)
Quebrantos impositivos 1.525 -
Diferencias de cambio por devaluacién 190 -
Otros 13 17
Total activo (pasivo) impositivo diferido neto no corriente 350 (428)
Subtotal activo (pasivo) impositivo diferido neto 350 (308)

Prevision créditos impositivos diferidos netos (350) -
Total activo (pasivo) impositivo diferido neto , neto de prevision - (308)
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A continuacion se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

31 de diciembre de

2002 2001 2000

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa legal (35%b) sobre el resultado antes de impuestos 1.907 (82) (201)
Diferencias permanentes
Resultado de inversiones permanentes y depreciacion llave de negocio (347) (42) (49)
Prevision créditos impositivos diferidos netos (350) - -
Reexpresion a moneda constante de diferencias permanentes (117) - -
Otros, netos 2 (11) 36

1.095 (135) (214)

El detalle y el vencimiento de los créditos por quebrantos impositivos con su correspondiente
prevision al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Ao hasta el que se puede utilizar
2003 -
2004 -
2005 -
2006 -
2007 1.804
Subtotal 1.804

NOTA 7 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2002 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros para el suministro de equipos de conmutacién y la ejecucion de obras de plantel externo,
reparacion y/o instalacién de teléfonos publicos, infraestructura y otros servicios por un monto de 6.
En general, los contratos han sido o seran financiados, directa o indirectamente, por los proveedores
locales o del exterior.

Contingencias

La Sociedad enfrenta diversos procedimientos legales, fiscales y regulatorios considerados normales en
el desarrollo de sus actividades, que esta influenciado por la evolucion del marco legal y regulatorio del
mercado de las telecomunicaciones en la Argentina.

Algunos de estos procedimientos corresponden a reclamos de ex—empleados de ENTel, en los cuales se
invoca la responsabilidad solidaria con ENTel por parte de la Sociedad en causas laborales cuyo origen
es anterior a la fecha de toma de posesion. En el Contrato de Transferencia, ENTel y el Gobierno
Nacional han asumido expresamente la obligacién de indemnizar a la Sociedad en caso de verse
perjudicada por alguno de estos reclamos, que segin la Ley de Consolidacion de Pasivos, puede
realizarse mediante la emision de bonos a favor de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2002 el monto de
las demandas pendientes por los juicios de referencia asciende a 14.

En noviembre de 1995, “Consumidores Libres Cooperativa Limitada de Provision de Servicios
Comunitarios”, interpuso una demanda contra la Sociedad, Telefénica, Telintar y el Estado Nacional.
La accién promovida por ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7,
tiene por objeto la declaracion de nulidad, ilegitimidad e inconstitucionalidad de todas las normas y
acuerdos tarifarios desde el Contrato de Transferencia de Acciones, a fin de que se reduzcan las tarifas
del SBT, pretendiendo limitarlas de modo de procurar una tasa de retorno que no supere el 16% anual
sobre los activos fijos determinada conforme al punto 12.3.2 del Pliego. Asimismo se persigue la
devolucién de los montos supuestamente percibidos en exceso de dicha tasa de retorno. La Camara de
Apelaciones rechazé algunas excepciones y ha diferido el tratamiento de otras para el momento de
dictar sentencia, encontrandose actualmente en etapa probatoria.

La Camara de Apelaciones, por su sala 1V, ha dictado una medida cautelar por la cual ordena al Estado
Nacional y a las empresas co-demandadas, entre las que se encuentra Telecom, que se abstengan de
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aplicar las correcciones establecidas en el articulo 2° de los acuerdos aprobados en el Decreto
N 2.585/91 hasta tanto recaiga sentencia definitiva en autos. Dicha medida cautelar afecta el régimen de
tarifas vigentes al suspender la aplicacion de la variacion del IPC de los Estados Unidos de

uno de los términos de la formula del Price Cap incluida en el art. 2° de los acuerdos
antes mencionados. El 15 de octubre de 2001 la Sociedad fue notificada de esta medida cautelar e
interpuso contra ella recurso extraordinario por ante la Corte Suprema de Justicia.

Cabe destacar que la reciente sancion de la Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario ha adoptado una decision analoga en cuanto prohibe aplicar clausulas de ajuste en délares u
otras monedas extranjeras a los contratos celebrados con la Administracién Publica, entre ellos los de

El 30 de octubre de 2002 la CNC, a través de su resolucion N° 1.144/02, que no se encuentra firme,
requirié a la Sociedad abstenerse de trasladar incrementos de tasas municipales a sus clientes y a
reintegrar las sumas que se hubiesen facturado por tal concepto. La Sociedad interpuso un recurso
contra esta resolucion.

Aunque no se puede predecir con exactitud el resultado de las contingencias judiciales precedentemente
referidas, la Direccion de la Sociedad y sus asesores legales consideran que la resolucién de los mismos
no generard un impacto adverso significativo sobre el resultado de sus operaciones o sobre su situacion
patrimonial.

NOTA 8 - RENEGOCIACION DE CONTRATOS CELEBRADOS CON LA
ADMINISTRACION PUBLICA

A partir de la sancion de la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario,
guedaron sin efecto las clausulas de ajuste en ddélares u otras monedas extranjeras u otros mecanismos
indexatorios incluidos en los contratos celebrados con la Administraciéon Publica bajo normas de
derecho publico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios publicos. Los precios y tarifas
vigentes a dicha fecha fueron convertidos a pesos al tipo de cambio de $1 por U$S1.

Asimismo el Gobierno Nacional quedd facultado para renegociar esos contratos teniendo en
consideracion los siguientes criterios:

el impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la distribucion de los ingresos;
la calidad de los servicios y los planes de inversion, cuando estuviesen previstos contractualmente;
el interés de los usuarios y la accesibilidad de los servicios;

la seguridad de los sistemas comprendidos;

la rentabilidad de las empresas.

El Decreto N° 293/02 encomendd al Ministerio de Economia e Infraestructura la renegociacién de
todos estos contratos y creé la Comision de Renegociacion de Contratos para brindar al Ministerio el
asesoramiento y asistencia que cada caso requiriera. EI mencionado decreto establecia que dentro de los
contratos de servicios publicos alcanzados por la renegociacion se encuentra el servicio de
telecomunicaciones de telefonia basica (fija) que es prestado por la Sociedad.

Posteriormente, el Decreto N° 370/2002 establecié la constitucion de dicha Comision y la Resolucion
N©° 20/2002 del Ministerio de Economia aprobé las Normas de Procedimiento para la Renegociacion de
los Contratos de Prestacion de Obras y Servicios Publicos, incluyendo el listado de los contratos a los
cuales se les deberia aplicar el procedimiento mencionado

elevarse al Gobierno Nacional en un plazo de 120 dias contados a partir del 1° de marzo de 2002.

AN N NI NN

Para cumplir con dicho proceso de renegociacion la Sociedad presenté oportunamente ante la
Comisién de Renegociacion de Contratos informacion acerca del impacto producido por la emergencia
econOmica en su situacién patrimonial, basicamente sobre los ingresos y los mecanismos preexistentes
para la actualizacion de tarifas, sobre los costos operativos, sobre el endeudamiento, sobre los
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compromisos de pago con el Estado Nacional y sobre las inversiones futuras y en curso de ejecucion.
Ademas se presentd informacion econémico — financiera sobre los dltimos tres ejercicios econémicos
de la Sociedad e informacion proyectada para los afios 2002 y 2003.

La Resolucion N° 38/2002 del Ministerio de Economia establece que los Organismos de la
Administracién Publica se deberan abstener de modificar directa o indirectamente los precios y tarifas
de los servicios publicos mientras dure la renegociacion.

NOTA 9 - SUSPENSION DE LOS PAGOS DE LAS DEUDAS FINANCIERAS DE LA
SOCIEDAD

Dada la devaluacion y volatilidad del peso, la pesificacion de las tarifas de Telecom y las incertidumbres
macroeconémicas y regulatorias explicadas en la Nota 3 a los estados contables consolidados, el
Directorio de la Sociedad decidi6 la suspension de los pagos de capital y de los intereses de toda su
deuda financiera y de sus sociedades controladas en la Republica Argentina en sus reuniones del 27 de
marzo y 24 de junio de 2002, respectivamente. No obstante ello, el Grupo seguird cumpliendo
normalmente con las obligaciones relacionadas con su actividad comercial.

Como consecuencia de estas decisiones, al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad posee impagas deudas
de capital por U$S376 millones, euros 253 millones, yenes 1.371 millones y $65 millones y deudas por
intereses por U$S26 millones, euros 42 millones, yenes 169 millones y $4 millones. A la fecha de
emision de los presentes estados contables, la Sociedad posee deudas de capital que se encuentran
impagas por U$S387 millones, euros 253 millones, yenes 1.371 millones y $65 millones y deudas por
intereses por U$S28 millones, euros 42 millones, yenes 205 millones y $4 millones.

Los contratos de préstamos y emision de obligaciones negociables celebrados incluyen clausulas que
definen numerosos tipos de causales de incumplimiento, entre otros:

v Falta de pago de cualquier suma de capital o interés del préstamo en cuestion a su vencimiento;
v Falta de pago de capital o interés de cualquier otra deuda contraida tanto por la Sociedad como por
cualquiera de sus subsidiarias materiales que iguale o exceda en su total a U$S20 millones (clausulas

v' La declaracion escrita por parte de la Sociedad de la incapacidad de pago de los compromisos a su
vencimiento;

v El dictado de sentencia judicial definitiva por un monto total igual o superior a U$520 millones; o

v’ La peticién voluntaria por parte de la Sociedad o de sus subsidiarias materiales de la propia quiebra
o la presentacion en concurso preventivo de acreedores, o la solicitud de homologacién de un
acuerdo preventivo extrajudicial.

Segun los términos de la mayoria de los contratos de préstamo y emisiones de obligaciones negociables
celebrados, la ocurrencia de uno de los eventos detallados en el parrafo anterior habilita a los otorgantes
(sean bancos o tenedores), sus agentes o trustees, a convertir en vencido y exigible el total del capital
desembolsado e intereses devengados que se encuentren pendientes a la fecha del evento. El ejercicio de
este derecho de aceleracion es opcional por parte de los otorgantes, sus agentes o trustees.

También la mayoria de los contratos prevén ante la ocurrencia de eventos de default penalidades
econOmicas que se materializan a través de la aplicacion de intereses adicionales a los ordinarios del
préstamo. El rango de intereses adicionales se halla entre el 2 y el 5% anual promedio.

A la fecha de emisién de los estados contables, ciertos acreedores de Telecom, con préstamos que
exceden en su totalidad los U$S20 millones, han ejercido el derecho de aceleracién antes mencionado.

El Directorio de la Sociedad ha tomado y seguira tomando las medidas pertinentes para preservar el
valor de la compafiia y maximizar su flujo de caja. Telecom se encuentra trabajando con sus asesores
legales y financieros en el desarrollo de un plan completo de reestructuraciéon de toda su deuda
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financiera y la de sus controladas en la Republica Argentina para proponer oportunamente a sus
acreedores.

En tal sentido, el 12 de febrero de 2003 y en conjunto con Personal, la Sociedad anunci6 su intencién
de lanzar una oferta publica de compra en efectivo de una parte de su deuda financiera y realizar pagos
parciales de intereses de la misma. La ejecucion y el inicio de las ofertas de compra estan sujetos a la
obtencién de las aprobaciones o autorizaciones necesarias por parte del BCRA (tanto respecto de las
ofertas de compra como de los pagos parciales de intereses), la CNV, la BCBA y otras autoridades
regulatorias, segun resulte necesario. Adicionalmente, el cierre de las ofertas de compra esta sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones segun se establezca en la documentacién final relativa a las
transacciones mencionadas, la que sera distribuida al inicio de dichas ofertas de compra.

Las ofertas de compra estaran dirigidas a los tenedores de toda la deuda financiera de Telecom y
Personal, incluyendo a tenedores de obligaciones negociables y acreedores bancarios. Sujeto a la
obtencién de todas las autorizaciones regulatorias necesarias, se estima que las ofertas de compra

La Sociedad y Personal tienen la intencidn de lanzar las ofertas de compra por una parte de su deuda
financiera, con la modalidad de una subasta holandesa inversa modificada (“modified reverse Dutch
auction). En esta modalidad, los precios de compra respectivos seran definidos por Telecom y Personal,
segun sea el caso, utilizando como base las ofertas presentadas por los tenedores de deuda que se
encuentren dentro del rango de precio indicado. EI rango de precios estimado para las subastas
holandesas inversas modificadas sera 43,5% a 50% del monto de capital de la deuda financiera de
Telecom y Personal vigente al 24 de junio de 2002, sin considerar para ello el monto de intereses
devengados e impagos. El rango de precios definitivo sera recién determinado al inicio de las ofertas de
compra.

El precio de compra sera el menor ofrecido por los tenedores de la deuda financiera dentro del rango de
precios, tal que le permita a Telecom y a Personal emplear un monto méaximo en efectivo de US$260
millones y US$45 millones respectivamente para recomprar una parte de su deuda financiera. El precio
de compra sera abonado en la moneda correspondiente a cada obligacion. Todos los tenedores cuyas
ofertas sean aceptadas recibiran el mismo precio de compra.

Publicom también tiene la intencidn de llevar adelante una oferta de compra en términos similares a los
descriptos y de realizar pagos parciales de intereses.

La Sociedad y Personal también anunciaron que cada una realizara pagos de intereses devengados e
impagos correspondientes a su deuda financiera, a las tasas contractuales (sin considerar intereses
punitorios u otras penalidades) para el periodo hasta el 24 de junio de 2002 (inclusive), y asimismo,
realizaran pagos de intereses equivalentes al 30% de las tasas contractuales (sin considerar intereses
punitorios u otras penalidades) para el periodo comprendido entre 25 de junio de 2002 y el 31 de
diciembre de 2002. Los intereses se abonaran sobre toda la deuda financiera, independientemente de
que los acreedores participen o no en las ofertas de compra. El pago parcial de intereses esta sujeto a la
obtencidn de las autorizaciones regulatorias necesarias tanto respecto de las ofertas de compra como del
pago parcial de intereses.

Telecom y Personal contintan trabajando en la preparacion de la documentacién requerida para
realizar las presentaciones y obtener las aprobaciones necesarias para efectuar las ofertas de compra y
los pagos parciales de intereses, segun lo descripto anteriormente. Toda informacién adicional relativa
a estas transacciones sera dada a conocer al publico oportunamente a través de los medios adecuados.

Las ofertas de compra y los pagos parciales de intereses constituyen los primeros pasos que toman la
Sociedad y Personal con el objeto de reestructurar su deuda financiera y sus obligaciones financieras
futuras.
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)

Morgan Stanley & Co. Incorporated y MBA Banco de Inversiones han sido designados agentes de
colocacion de las ofertas de compra.

Efectos sobre la valuaciéon y exposicién de los préstamos al 31 de diciembre de 2002

Las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina no prevén reglas especificas
sobre valuacidn y exposicion de pasivos en proceso de reestructuracion.

En materia de valuacion, la Sociedad ha estimado al 31 de diciembre de 2002 costos adicionales por las
penalidades econdmicas descriptas anteriormente por aproximadamente $19 millones, los que han sido
incluidos en el rubro Préstamos del balance general. A la fecha de emisién de los presentes estados
contables, la modalidad y oportunidad de pago del capital y los intereses compensatorios devengados,
constituyen los temas centrales de la reestructuracion de la deuda financiera. Por ello y por las
especiales circunstancias ajenas a su voluntad que llevaron al Grupo a suspender el pago de capital e
intereses, los asesores legales de la Sociedad consideran remotas las probabilidades que la Sociedad deba
afrontar las penalidades econémicas previstas en los contratos una vez concluido el proceso de
reestructuracion de la deuda financiera del Grupo Telecom.

En materia de exposicién, al 31 de marzo de 2002 la Sociedad clasificd sus préstamos manteniendo los
vencimientos estipulados en los contratos originales dado que se habia anunciado el proceso de
reestructuraciéon y ningun acreedor habia ejercido su derecho de aceleracion.

Como ciertos acreedores ejercieron su derecho de aceleracion a la fecha de emision de los estados
contables al 30 de junio de 2002, la Direccion de la Sociedad decidié a partir de esa fecha reclasificar la
deuda originalmente expuesta como no corriente a su pasivo corriente. Ello se fundamenta en el hecho
que si bien la deuda no acelerada no se encuentra vencida la misma es exigible a opcion del acreedor en
cualquier momento. Al 31 de diciembre de 2002 dicha reclasificacion asciende a aproximadamente
$4.532 millones. De este modo no existen diferencias de exposicion entre los criterios empleados por la
Sociedad y los previstos por los U.S.GAAP (SFAS 78).

NOTA 10 - CAUSALES DE REDUCCION OBLIGATORIA DEL CAPITAL SOCIAL

Con motivo de la situaciébn econémico - financiera descripta en Nota 3 a los estados contables
consolidados, la Sociedad ha reducido significativamente su patrimonio neto al cierre del ejercicio como
consecuencia de las pérdidas del mismo, que han absorbido la totalidad de las reservas y mas del
cincuenta por ciento del capital ajustado.

La evolucion futura del patrimonio neto de la Sociedad depende fundamentalmente del desarrollo de la
crisis econémica- financiera descripta en la mencionada Nota 3 y en particular de: (a) la fluctuacién de
la cotizacién del délar estadounidense y del euro por su impacto en la valuacion del pasivo del Grupo
(el 93% del pasivo consolidado al 31 de diciembre de 2002 es en moneda extranjera), (b) los resultados
del proceso de renegociacion de contratos descripto en Nota 8 por el efecto que la devaluacién y la
“pesificacion” de las tarifas de Telecom generan sobre los resultados operativos del Grupo y su
capacidad de generacion de flujos de caja suficientes para hacer frente a sus obligaciones financieras en
los actuales plazos de vencimiento y (c) los resultados del proceso de renegociacién de las deudas
financieras del Grupo.

Dado que la situacion descripta en el primer parrafo persiste a la fecha de publicacion de los presentes
estados contables, la Sociedad quedaria encuadrada en el articulo 206, ultimo parrafo de la LSC,

Sin embargo, el Poder Ejecutivo Nacional a través del Decreto N° 1.269/02 ha suspendido hasta el 10
de diciembre de 2003 la aplicacién del articulo 206 de la LSC como asi también la del art. 94 inciso 5 de
la misma ley, que establece como causal de disolucion de las sociedades la pérdida del capital social,
situacidn que se produce cuando la sociedad registra un patrimonio neto negativo.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES (cont.)
NOTA 11 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS
De acuerdo con las disposiciones de la LSC, el estatuto social y normas emitidas por la CNV, debe
destinarse a constituir la Reserva legal un monto no inferior al 5% de la utilidad del ejercicio, mas o
menos los ajustes de resultados de ejercicios anteriores y previa absorcion de las pérdidas acumuladas,
si las hubiera, hasta alcanzar el 20% del capital social més el saldo de la cuenta Ajuste integral del capital
social.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Venta de la participacién accionaria en Multibrand

En febrero de 2003, la Sociedad recibi6 de Shell Compaiiia Argentina de Petréleo S.A. una oferta para
adquirir, en la suma de $3.000, la participacion accionaria que Telecom posee en la sociedad vinculada
Multibrand (300 acciones de valor nominal $10 cada una).

El Directorio de la Sociedad ha aceptado la oferta de compra, previéndose que la operacion se hara
efectiva a mediados del corriente mes de marzo.

Traslado a los clientes del impuesto a los créditos y débitos en cuentas bancarias

En febrero de 2003 el Ministerio de Economia, mediante la resolucion N° 72/03, autoriz6 a la Sociedad
a trasladar a las tarifas del SBT, a partir de la entrada en vigencia de la citada resolucién, la incidencia del
mencionado impuesto, que debera ser discriminado en la facturacion en forma detallada. Los importes
anteriores a la resolucion N° 72/03 quedaran comprendidos en el proceso de renegociacion de tarifas
mencionado en la Nota 8.

Valerio Cavallo Carlos Felices Amadeo R.Vaquez
Director Contraloria Gerente General Presidente

FIRMADO A EFECTOS DE SU IDENTIFICACION CON
NUESTRO INFORME DE FECHA 10 DE MARZO DE 2003

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS Por Comision Fiscalizadora
CPCECABA - RAPU T°1 F°7

Dr. Enrique Garrido
Aldo Oscar Carugati (Socio) Sindico
Contador Publico (UB)
CPCECABA T°114 F°178

108



TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO A
Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001
EVOLUCION DE BIENES DE USO
Activacion Amortizaciones
Valor de Aumentos de Transfe- Valor de | Acumuladas Del ejercicio
Cuenta principal origen al por diferencias| renciasy origen al | al comienzo | Alicuota Acumuladas Neto Neto
comienzo adqui- de cambio | reclasifi- cierre del del anual al cierre del resultante resultante
del ejercicio | siciones (Nota caciones Bajas ejercicio ejercicio promedio | Monto | Bajas ejercicio 31.12.02 31.12.01
1.2.a)
Terrenos 110 - - 1 - 111 - - - - - 111 110
Edificios 1.373 - 7 25 - 1.405 (462) 4% (53) - (515) 890 911
Equipos de transmisia 3.290 3 121 67 (6) 3.475 (1.631) 11% (372) 1 (2.002) 1.473 1.659
Equipos de conmutacit 3.107 - 107 89 - 3.303 (1.783) 10% (343) - (2.126) 1.177 1.324
Equipos de fuerza 406 - 2 7 - 415 (191) 10% (41) - (232) 183 215
Plantel exterior 5.576 - 175 161 (1) 5.911 (2.901) 7% (328) 1 (3.228) 2.683 2.675
Equipos de telefona, instrumental
y sistemas de mejoras en servicios 646 - 26 52 - 724 (500) 18% (59) - (559) 165 146
Automotores 95 - - - - 95 (70) 20% 9) - (79) 16 25
Mobiliarios 7 - - 1 - 78 (50) 10% (6) - (56) 22 27
Instalaciones 421 - 1 2 - 424 (216) 11% (41) - (257) 167 205
Equipos de computacit 1.719 4 104 262 (4) 2.085 (985) 18% (295) 2 (1.278) 807 734
Obras en curso 592 144 - (661) - 75 - - - - - 75 592
Materiales 84 21 - (6) (47) 52 - - - - - 52 84
Total 2002 17.496 172 543 - (58) 18.153 (8.789) (a) 4 (10.332) 7.821
(1.547)
Total 2001 17.686] (b) 745 - - (935) 17.496 (8.374) (c) 870 (8.789) 8.707
(1.285)
(@ Incluye (88) correspondientes a la depreciacia de las diferencias de cambio activadas por prétamos para la adquisicia de bienes de uso.
(b) Incluye 29 correspondientes a la fusia con Telecom Internet.
(c) Incluye (7) correspondientes a la fusia con Telecom Internet.
Valerio Cavallo Carlos Felices Amadeo R.Vazquez

Director Contraloria Gerente General Presidente
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES

ANEXO B
Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001

Valor de Valor Amortizaciones
de
origen al origen | Acumu- Acumu-| Neto Neto
comienzo Dismi- al ladas al Del ladas al | resul- resul-
Cuenta principal del Aumento [nucione| cierre [comienzo |ejercici | cierre |tante al tante al
ejercicio S S del del 0 del |31.12.02 31.12.01
ejercici | ejercicio ejercici
0 0
Gastos de desarrollo de sistemas 264 - - 264 (115)] (@) (54) (169) 95 149
Gastos de emisién de deuda 63 - - 63 @n| ) @ (54) 9 16
Derechos de uso 44 1 - 45 18| ) @ a7 28 30
Derechos de exclusividad 80 - 2) 78 (26)| (d) (8) (34) 44 54
Dominios web 2 - - 2 (2) - (2) - -
Total 2002 453 1 (2) 452 (204) (72) (276) 176
[Total 2001 | 438] (e) 15| -] 453] @2n[@ @] (204)] 249

(a) Incluidos 2 en Gastos de administracion y 52 en Gastos de comercializacion;

(b) Incluidos en Resultados financieros y por tenencia;

(c) Incluidos en Gastos de administracion;

(d) Incluidos en Gastos de comercializacion;

(e) Incluye 2 correspondientes a la fusién con Telecom Internet;

(f) Incluidos 2 en Gastos de administracion, 68 en Gastos de comercializacion y 7 en Resultados financieros y por tenencia.

Valerio Cavallo
Director Contraloria

Carlos Felices
Gerente General

Amadeo R.Vaquez

Presidente
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO C

Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001
INVERSIONES EN TTULOS EMITIDOS EN SERIE Y PARTICIPACIONES EN OTRAS
SOCIEDADES
(cifras expresadas en millones de pesos constantes, excepto valor nominal — Nota 1.1.c)

31.12.02 31.12.01
Clase de Valor Valor neto Valor Valor Valor
Denominaci@ y emisor acciones nominal Cantidad de de costo (f) registrado registrado
realizacia
INVERSIONES CORRIENTES
Ttkulos pélicos
Bono de la Provincia de Corrientes (a) $1 757.454 - 1 - -
Bono Argentina 2004 (b) Us$s 1 18.000.000 n/d 61 64 -
Letras del Gobierno Argentino Uss1 17.500.000 n/d 61 59 -
Letras del Gobierno Argentino $1 62.000.000 n/d 62 62 -
Total de inversiones corrientes - 185 185 -
INVERSIONES NO CORRIENTES
Ttkulos pélicos
Bono Argentina 2004 (b) Us$s 1 12.000.000 n/d 40 40 65)
Bono Dorado (a) (c) $1 12.481.003 n/d 26 [§ 24
Bono de la Provincia de Corrientes (a) $1 5.069.115 2 11 2 2
Total tkulos pélicos 2 77 48 91
Sociedades Art. 33 — Ley N°19.550
Controladas
Publicom Ordinarias $1 15.998.400 35 10| 70
Publicom — Aportes irrevocables 11 11 11
Personal Ordinarias $1 310.490.481 680 (242), 665
Personal — Activacion diferencias de cambio - 155) -
Personal- Aportes irrevocables 545 545 545
Micro Sistemas Ordinarias $1 209.979 - 1 2
Telecom Argentina USA Ordinarias Us$s 1 219.973 - - -
Vinculadas
Multibrand (d) Ordinarias $10 300 2 - -
Latin American Nautilus Ordinarias U$Ss 2 3.000.000 20 - 9
Latin American Nautilus - Adelantos para adqg. de acciones 4 - 2
Intelsat Ltd. (e) Ordinarias Us$s 3 260.432 11 11 7
Total Sociedades Art. 33 — Ley N°19.550 1.308 491 1.311]
Total inversiones no corrientes 1.385 539 1.402]
Sociedades controladas Sociedades vinculadas
Informacia sobre el emisor Publicom Personal Micro Telecom Multibrand Latin American
Sistemas Argentina USA Nautilus (h)
Actividad principal Edicion, Prestacion del Fabricacion, Prestacion de Administracion y Prestacion de
impresion, venta |servicio de comercializacion, |servicios de gerencia de servicios de
y distribucion de |telefonia mévil importacion, telecomunicaciones |programa de telecomunicaciones

fidelizacion de
clientes a empresas

listados de
abonados
telefénicos y
comercializacion
de la publicidad
contenida en los

exportacion,
investigacion,
mantenimiento y
desarrollo de
equipos
electrénicos

mismos
% de participacion sobre el capital social 99,99% 99,99% 99,99% 100% 25% 10%
Fecha de cierre del ejercicio 31 de diciembre | 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Estados contables utilizados para el calculo del VPP:
- Fecha de cierre 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 30.09.02
- Duracion del periodo 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 9 meses
- Fecha de aprobacion por el Directorio 7.3.03 7.3.03 7.3.03 7.3.03 12.2.03 -
- Fecha del informe del auditor externo 7.3.03 7.3.03 7.3.03 7.3.03 12.2.03 -
- Alcance de la revision Completa Completa Completa Completa Completa -
- Tipo de informe Con salvedades | Con salvedades | Con salvedades Sin salvedades Con salvedades -
- Capital social (g) 16 310 - 1 - 202
- Utilidad (pérdida) del ejercicio (59) (905) ) 1) (6) (65)
- Patrimonio neto al cierre 21 303 1 - (3) 15

(@) La Sociedad recibi6 estos titulos para cancelar créditos que la misma mantenia con los gobiernos provinciales.
(b)  Laintencion de la Sociedad es mantener los titulos hasta su vencimiento.

() Este bono fue pesificado segtn lo dispuesto por el Decreto N° 214/02.

(d)  Netos de un préstamo capitalizable otorgado a Multibrand por 2 en Diciembre’01.

(e) La participacion accionaria en esta sociedad es del 0,15%.

f) El valor de costo correspondiente a inversiones en el exterior fue convertido a pesos al tipo de cambio de cierre del ejercicio/periodo.

(9)
(h)

Cifras expresadas en millones de pesos historicos.

Valerio Cavallo

Carlos Felices

La informacién no auditada originalmente provista por la sociedad en U$S fue adaptada a los criterios contables de la Sociedad y convertida a pesos al tipo de cambio de cierre del

Amadeo R.Vaquez
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Director Contraloria Gerente General Presidente
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO D

Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001

OTRAS INVERSIONES
(cifras expresadas en millones de pesos constantes — Nota 1.1.¢)

Cuenta principal y caracteristicas Valor de Valor registrado al
costo
al 31.12.02 31.12.02 31.12.01

INVERSIONES CORRIENTES
Colocaciones transitorias

En moneda extranjera (Anexo G) 528 528 277

En moneda nacional 384 384 39
Fondos comunes de inversion

En moneda nacional 13 13 -
Sociedades Art.33 Ley N° 19.550

En moneda nacional (Nota 4.d) 77 77 -
Total inversiones corrientes 1.002 1.002 316

Valerio Cavallo
Director Contraloria

Carlos Felices
Gerente General

Amadeo R.Vaquez
Presidente
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO E

Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
(cifras expresadas en millones de pesos constantes — Nota 1.1.¢)

Valor al
Cuenta principal comienzo del Transfe- Saldos al
ejercicio Aumentos rencias Disminuciones 31.12.02
Deducidas del activo corriente
Para deudores incobrables 260 (a) 128 - (248) 140
Deducidas del activo no corriente
Para otros créditos - (b) 350 - - 350
Total deducidas del activo 260 478 - (c) (248) 490
Incluidas en el pasivo corriente
Para juicios y otras contingencias 8 - 10 (12) 6
Incluidas en el pasivo no corriente
Para juicios y otras contingencias 106 66 (120) (59) 103
Total deducidas del pasivo 114 (d) 66 - (e) (71) 109
Valor al
Cuenta principal comienzo del Transfe- Saldos al
ejercicio Aumentos rencias Disminuciones 31.12.01
Deducidas del activo corriente
Para deudores incobrables 129 401 2 (272) 260
Deducidas del activo no corriente
Para deudores incobrables 2 - (2 - -
Total deducidas del activo 131 (f) 401 - (272) 260
Incluidas en el pasivo corriente
Para juicios y otras contingencias 15 - 17 (24) 8
Incluidas en el pasivo no corriente
Para juicios y otras contingencias 99 24 a7 - 106
Total deducidas del pasivo 114 (d) 24 - (24) 114

(@) Incluido en Gastos de comercializacion.

(b) Incluido en Impuesto a las ganancias.

(c) Incluye (161) correspondientes a Resultados por exposicion a la inflacion.

(d) Incluido en Otros egresos, netos.

(e) Incluye (64) correspondientes a Resultados por exposicién a la inflacion.
(f) Incluye 2 correspondientes a la fusién con Telecom Internet.

Valerio Cavallo

Director Contraloria

Carlos Felices
Gerente General

Amadeo R.Vaquez
Presidente
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO G

Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(cifras expresadas en millones, excepto cambio vigente en pesos — Nota 1.1.c)

Rubros

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Bancos
Inversiones

Colocaciones transitorias

Titulos publicos

Créditos por ventas
Comunes

Sociedades art.33 — Ley N° 19.550
Otros créditos
Sociedades art.33 — Ley N° 19.550
Collateral por contratos de swap
Diversos
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Certificados de crédito fiscal
Inversiones
Titulos publicos
Latin American Nautilus
Multibrand
Bienes de uso
Anticipos a proveedores
Total del activo

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores

Leasing financieros

Sociedades art.33 — Ley N° 19.550
Préstamos

Obligaciones negociables

Bancarios y otros

Para la adquisicion de bienes de uso

Intereses punitorios

Otros pasivos
Fondos de reparo
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Leasing financieros
Préstamos
Obligaciones negociables
Bancarios y otros
Para la adquisicion de bienes de uso

Total del pasivo

31.12.02 31.12.01
Clase y monto de la Cambio Monto en Monto de la Monto en

moneda extranjera (1) vigente pesos constantes |moneda extranjera| pesos constantes
Us$s 1 3,37000 3 6 13
Us$s 69 3,37000 234 118 257
EURO 83 3,53340 294 10 20|
Us$s 19 3,37000 64 - g
Us$s 18 3,36300 59 - g
Us$s 8 3,37000 27 15 33
DEG - - - 2 4
FOC 1 1,40067 2 - -]
Us$s 2 3,37000 8 2 4
Us$s - - 3 7
Us$s - - - 134 292
Us$s - - - 3 7
Us$s - - - 19 41
Us$s 12 3,37000 40 41 89
Us$s - - - 1 2
Us$s - - - 1 2
Us$s - - - 7 15
731 786
Us$s 6 3,37000 22 75 164
DEG 6 4,57848 26 12 22
EURO 1 3,53340 2 - g
Us$s - - - 24 52
Us$s 1 3,37000 3 45 99
Us$s 240 3,37000 809 436 951
EURO 1.403 3,53340 4.957 - -
Us$s 389 3,37000 1.311 170 371
¥ 2.814 0,02844 80 - -
Us$s 334 3,37000 1.128 101 220
EURO 39 3,53340 139 3 7
¥ 11.810 0,02844 335 - E
Us$s 4 3,37000 12 - -
¥ 39 0,02844 1 - -
EURO 2 3,53340 6 - g
Us$s - - - 4 9
Us$s - - - 3 7
Us$s - - - 1.163 2.538,
Us$s - - - 242 528
Us$s - - - 317 692
EURO - - - 36 83
8.831 5.743|

(1) U$S = Dolares estadounidenses; DEG= Derechos especiales de giro; FOC = Franco Oro Clientes; ¥ = Yenes.

Valerio Cavallo
Director Contraloria

Carlos Felices
Gerente General

Amadeo R.Vaquez
Presidente
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO H

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
correspondiente a los ejercicios/periodo de doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000

(Nota 1.1.d)

(cifras expresadas en millones de pesos constantes — Nota 1.1.c)

Sueldos y contribuciones sociales
Amortizaciones de bienes de uso
Amortizaciones de activos intangibles
Impuestos

Impuesto a los ingresos brutos

Impuesto sobre los créditos y débitos bancarios
Materiales e insumos

Franqueo y fletes

Energia, agua y otros

Deudores incobrables

Costos por interconexion
Corresponsales de salida

Alquiler de lineas y circuitos

Alquileres

Honorarios por reestructuracion de deuda financiera
Honorarios y asesoramiento profesional
Retribuciones por servicios

Honorarios por gerenciamiento
Publicidad

Comisiones de agentes y venta de tarjetas
Comisiones por cobranzas

Diversos

Total

Sueldos y contribuciones sociales
Amortizaciones de bienes de uso
Amortizaciones de activos intangibles
Impuestos

Impuesto a los ingresos brutos
Materiales e insumos

Franqueo y fletes

Energia, agua y otros

Deudores incobrables

Costos por interconexion
Corresponsales de salida

Alquiler de lineas y circuitos
Alquileres

Honorarios y asesoramiento profesional
Retribuciones por servicios
Honorarios por gerenciamiento
Publicidad

Comisiones de agentes y venta de tarjetas
Comisiones por cobranzas

Diversos

Total

Sueldos y contribuciones sociales
Amortizaciones de bienes de uso
Amortizaciones de activos intangibles
Impuestos

Impuesto a los ingresos brutos
Materiales e insumos

Franqueo y fletes

Energia, agua y otros

Deudores incobrables

Costos por interconexion
Corresponsales de salida

Alquiler de lineas y circuitos
Alquileres

Honorarios y asesoramiento profesional
Retribuciones por servicios
Honorarios por gerenciamiento
Publicidad

Comisiones de agentes y venta de tarjetas
Comisiones por cobranzas

Diversos

Total

Valerio Cavallo

Costos de Gastos de Gastos de Bienes de uso — Total
explotacion | administracion [ comercializacion Obras en curso 2002

238 71 159 5 473

1.325 18 204 1.547

- 5 60 - 65

38 1 9 - 48

90 - - - 90

37 - - - 37

121 2 20 - 143

17 4 11 - 32

28 2 5 - 35

- - 128 - 128

140 - - - 140

102 - - - 102

17 - - - 17

29 8 24 - 61

- 15 - - 15

- 13 1 - 14

24 7 51 - 82

21 2 - - 23

- - 14 - 14

21 - 4 - 25

- 2 43 - 45

37 2 8 47

2.285 152 741 5 3.183
Costos de Gastos de Gastos de Bienes de uso - Total
explotacion | administracion [ comercializacion Obras en curso 2001

434 146 273 15 868

1.071 9 198 - 1.278

- 2 68 - 70

74 - 20 - 94

159 - - - 159

240 17 22 - 279

24 20 28 - 72

48 4 7 - 59

- - 399 - 399

212 - - - 212

70 - - - 70

33 - - - 33

48 13 15 - 76

11 7 11 - 29

37 68 120 - 225

209 20 - - 229

- - 116 - 116

21 - 20 - 41

- - 72 - 72

52 2 17 - 71

2.743 308 1.386 15 4.452
Costos de Gastos de Gastos de Bienes de uso - Total
explotacion | administracion [ comercializacion Obras en curso 2000

356 120 292 20 788

995 15 260 - 1.270

- 2 60 - 62

76 2 9 - 87

153 - - - 153

277 9 17 - 303

20 15 26 - 61

46 4 7 - 57

- - 214 - 214

301 - - - 301

94 - - - 94

9 - - - 9

48 26 4 - 78

9 9 20 - 38

48 52 135 - 235

275 7 4 - 286

- - 129 - 129

7 - 61 - 68

- - 63 - 63

49 10 8 - 67

2.763 271 1.309 20 4.363

Carlos Felices

Amadeo R.Vaquez
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TELECOM ARGENTINA STET-FRANCE TELECOM S.A.

ANEXO |

Balances generales al 31 de diciembre de 2002 y 2001
CLASIFICACION DE SALDOS DE ACTIVOS Y PASIVOS POR
VENCIMIENTO
(cifras expresadas en millones de pesos constantes — Nota 1.1.¢)

Remune-
raciones
Vencimientos Créditos por Otros Cuentas y cargas | Cargas | Otros
Inversiones ventas créditos por Préstamos | sociales | fiscales | pasivos
pagar
Total vencido 77 153 - -] (b) 2.517 - - -
A vencer
Exigible - - - - (b) 6.330 - - -
01.2003 al 03.2003 1.110 228 29 273 - 30 38 21
04.2003 al 06.2003 - 1 4 1 - 11 46 1
07.2003 al 09.2003 - - 7 1 - 7 - -
10.2003 al 12.2003 - - 13 - - 7 - -
01.2004 al 12.2004 40 - 36 - - 11 - 1
01.2005 al 12.2005 - - - - 8 - 3
01.2006 al 12.2006 6 - - - - 7 - 3
01.2007 al 12.2007 - - - - 2 - 2
01.2008 al 12.2008 - - - - - 1 - 2
01.2009 en adelante 2 - 43 - - - - 18
Total a vencer 1.158 229 132 275 6.330 84 84 51
Total 2002 1.235 382 132 (a) 275 8.847 84 84 51
Saldos con clausula de ajuste - - 31 15 - - - -
Saldos que devengan interés 1.235 155 21 9 8.828 - - -
Saldos que no devengan interés - 227 80 251 19 84 84 51
Total 1.235 382 132 275 8.847 84 84 51
Tasas nominal anual
promedio de interés (%) (c) (d) (e) (f) (9) - - -
(@) Existen deudas en especie por 1.
(b) Nota9.
(c) 1.158al6,39% y 77 al 13,48%.
(d) 153 al 50% sobre la tasa de descuento de documentos BNA 'y 2 al 73%.
(e) 18al6,83%y3al 11%.
()  2al9,43%y 7al11%.
(9) Nota 8 a los estados contables consolidados.
Remune-
raciones
Vencimientos Créditos por Otros Cuentas y cargas | Cargas | Otros
Inversiones ventas créditos por Préstamos | sociales | fiscales | pasivos
pagar
Total vencido - 423 - - - - - -
A vencer
01.2002 al 03.2002 316 531 423 790 221 39 127 41
04.2002 al 06.2002 - 17 7 17 325 24 2 2
07.2002 al 09.2002 - 13 7 20 626 31 - -
10.2002 al 12.2002 2 124 2 388 15 - 2
01.2003 al 12.2003 2 2 41 9 1.412 25 46 -
01.2004 al 12.2004 65 - - - 1.041 20 94 2
01.2005 al 12.2005 - - - - 129 17 68 2
01.2006 al 12.2006 24 - - - 85 15 50 2
01.2007 al 12.2007 - - - - 572 4 65 2
01.2008 en adelante 2 - - - 602 2 105 20|
Total a vencer 409 565 602 838 5.401 192 557 73
Total 2001 409 988 602((h) 838 5.401 192 557 73
Saldos que devengan interés 409 465 312 62 5.401 - - -||
Saldos que no devengan interés - 523 290 776 - 192 557 73
Total 409 988 602 838 5.401 192 557 73
Tasas nominal anual
promedio de interés (%) 3,16 (i) (j) 7,69 - - - -

(h)  Existen deudas en especie por 2.

(i) 423 al 50% sobre la tasa de descuento de documentos BNA y 42 al 18%.

() 20al11%'y 292 al 1,83%.
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