EVOLUCION DEL CAP oC DE
AEROLINEAS ARGENTINAS S.A.

Constitucion de lg Sociedad - 21 de Noviembre de 1991 -

Aerolineas Argentines S.A. se constituyé con un cepitel de A 2.500.000.-
compuesto por 2500 acciones de $ V§N 1.000.- ceds uns.

En la Asamblea de referencia se procedié al aumento de cepital resultsnte
del aporte de las acciones de Cielos del Sur S.A. y consecuente reforma de.
Estatutos. La caepitalizacion del aporte irrevoceble en especie efectuado,
totalmente integrado y representedo por 14 millones de acciones ordinariss
nominativas no endosables emitidas por Cielos del Sur S.AA., acorde con el
informe referido 8! valor de las scciones sportades reelizade por l& firms
Pistrelli, Diaz y Asociados de fecha 26-4-91 represent6 un importe de

A 293.350.565.000.-. Con el referido aporte se decidio sumentar el capital
social de Aerolineas Argentinas S.A. de 16 suma de A 2.500.000.- & la sums
de A 293.353.065.000.- , siendo dicho sumento tetalmente suscripto por los
sefiores accionistas. La emisién de las ecciones correspondientes al
aumento de capite) resuelto no efectd les proporciones de las tenencias
accionarias de los sefiores accionistas tituleres de las acciones cleses A y B
ni comporté costo slguno de sportes para los mismos.

Le composicidn accionsria quedd constituids como sigue:

CLASE CANTIDAD DE 9
ACCIONES

A- ESTADO NACIONAL ARGENTINO

MINISTERIO DE DBRAS Y SERYICIOS PUBLICOS 14.667.528 5
B- PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA 29.335.056 10
C- IBERIA Lineas Aéreas de Esnahia 88.005.169 30
IBER!A Lineas Aéreas de Espafic 2n Comision 55.736.607 19
RIYA SA. 49.869.597 1?

DEY!I CONSTRUCCIONES S A. , 49.669.597 1?7
ALFREDO OTALORA 5.867.011 2




umento de Capital, Fi 6n de su nto, Determinacién d S

Acciones a emitir y Modificecion de Estatuto. Asambles Geners)
Ordinaris y Extreordiperia del 12-9-91.

Las entidades Credit Suisse, Banco Hispeno Americeno y Banco Espefiol de
Crédito cumplieron compromisos contraidos por ARSA mediante 18 entrega
ol B.C.R.A. de Titulos de 18 Deuds Externa por un totsl de U$S 210.238.353,90
V/N, con sus intereses devengedos e impagos que fueron considerados de
buens entrega en los términos del Contrato Geners! de Trensferencia.

Consecuencia de ello los Bancos resullaron acreedores de ARSA. por la sume
de A 650.143.353.000- pesivo o cenceler medionte ls entregs de
850.143.353 acciones preferidas Y/N 1.000.- cada uns.

Se modificé el Articulo 52 del Estatuto Social en la siguiente forme: “El
capital social ser_'é de A 1.143.496.418.000.- representado por 293.353.065
acciones ordinsries nominativas no endosables y por 850.143.353 acciones
preferidas no endosables de V$N A 1.000.- cads una.

Hubleron algunas transferencias accionarias entre los tituleres de las
acciones clase "C" quedando & l1a fecha constituido el cepitel de Aerolineas
Argentinas S.A. en 1a forma que sigue:

NOMBRE DEL ACCIONISTA CANTIDAD DE CLASE ®
ACCIONES ORDINARIAS

ESTADO NACIONAL ARGENTINO
(Ministerio de Economie y Otras

y Servicios Pt’lblicos) 14.667.653 A 5
AEROLINEAS ARGENTINAS S.E. (P.P.P.) 29.335.306 B 10
IBERIA Liness Aéress de Espafia 88.005.919 c 30
BANCO HISPANO AMERICANO Y BANESTO 55.737.082 C 19
RIYASA. y AMADED RI¥YA 91.776.818 r 17.65
DEYI CONSTRUCCIONES 42.976.224 c 14.65
Gervasio H. Bunge ' 4.986.002 c 1.70
Alfredo Olalora 5.867.061 c 2

TOTAL 293.353.065.000 100.00
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ACCIONES PREFERIDAS

c
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BCO.CREDIT SUISSE  175.591.406

BC0. HISPANO AMERIC. --
BCO. ESPANOL DE CRED. 14.047.313

140.473.125 105354844  70.236.563
319.154.940
11.237.850 8428388 5616924

TOTAL 189.638.719
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470.865.915 113.783.232 75.855.487

ABDO MENEHEM
DIRECTOR DE ARSA




Buenos Aires, 4 de Octubre de 1991

SECRETARIO DE TRANSPORTE DE LA NACION
LIC. EDMUNDD DEL VALLE SORIA

Comisidn Liquidadora

Aerolineas Argentina SEE.

Presente

Adjunto a 1a presente hago entrega de los siguientes Titulos de Aerolineas
Argentinas S.A.

TITULON2 1 Valor Nominal A - 125.000.- Clase A.

TITULO M2 14 Valor Nominal A 14.667.528.000.- Clase A.

TITULO N2 2 Valor Nominal A 250.000.- ClaseB.

TITULON® 15 Valor Nominal A 29.335.056.000.- ClaseB.

Los respeclivos Titulos corresponden a lo siguiente:

TITULO M2 °1 Acto constitutivo de la Sociedad Andnima Aeroclineas
Argentinas con un capital de A 2.500.000.-, acciones correspondientes al
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos.

TITULD N2 2 Acto constitutivo de la Sociedad Andnima Aerclineas
Argentinas con un capital de A 2.500.000.-, acciones correspondientes a
Aerolineas Argentinas Sociedad del Estado. iP.P.P.).

TITULO M2 14 corresponde al aumento de capital resultante del aporte de las
acciones de Cielos del Sur S.A. acorde con !a Asamblea General Ordinaria y

Extraordinaria realizada el 26 de Abril de 1991, acciones correspondientes
al Ministerio de Economia y Otras y Servicios Publicos.




TITULO N 15 corresponde al aumento de capital resultante del aporte de las
acciones de Cielos del Sur S.A. acorde con la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria realizada el 26 de Abril de 1991, acciones correspondientes a
Aerolineas Argentinas Sociedad del Estado ( P.P.P.).

Asimismo con la emisidn y entrega de estas acciones se cumple con 1o
establecido en la reunidn de Directorio del dia 12 de Septiembre de 1991
informada al Sr. Secretario de Transporte con fechs 24 de Septiembre de
1991.

Consecuencia de todo lo anterior el capital social de Aerolineas Argentinas
Sociedad Andnima esta integrade como sigue:

NOMBRE DEL ACCIONISTA CANTIDAD DE ACCIONES CLASE %

ESTADO NACIONAL ARGENTING
{Ministerio de Economia y Obras

y Servicios Publicos) 14.667.653 A 5
AEROLINEAS ARGENTINASS.E. (P.P.P.) 29.335.306 B 10
IBERIA Lineas Aéreas de Espafia 88.005.919 c 30
BANCO HISPANO AMERICANO y BANESTO 55.737.082 c 19
RIVA SA.y AMADEOD RIVA 51.776.818 c 17.65
DEY| CONSTRUCCIONES 42.976.224 c 14.65
Gervasio H. Bunge 4.986.002 C 1.70
Alfredo Otalora 5.867.061 c 2
TOTAL 293.353. 065 000 100.00

A su vez \ tal cual fuera informado oportunamente se hizo un aumento de
capital de A 850.143.353.000.- intregrado totalmente por acciones
preferidas destinadas a la cancelacion de pasivos a las entidades Credit
Suisse, Banco Hispano Americano y Banco Espafiol de Crédito.

DIRECTOR DE ARSA
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