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YPF SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005, 2004 Y 2003
(cifras expresadas en millones de pesos excepto donde se indica en forma expresa - Nota 1)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables de YPF Socledad Andénima han sido confeccionados de conformidad con las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Argentina, considerando las normas de
la CNV. Incluyen, ademads, ciertas reclasificaciones y exposiciones adicionales que permiten aproximarse a la
forra y contenido requeridos por la Securities and Exchange Commission de fos Estados Unidos de America
{"SEC™).

A partir del 1 de enero de 2006, entraran en vigencia modificaciones a las normas contables profesionales actuales
sequn fueran adoptadas por la Resolucién CD N2 93/2005 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina y por las Resoluciones N® 485 y 487 de la CNV. La Gerencia de la
Sociedad estima que la adopcién de dichas modificaciones no tendran un efecto significativo en los resultados y en
el patrimonio neto de la Sociedad. En relacién con la opcion prevista en las mencionadas normas respecto del
caracter de transitorio o permanente de la diferencia originada en la reexpresién en moneda constante de los
activos no monetarios a los fines del impuesto diferido, la Sociedad optard por mantener el criterio de considerar
dicha diferencia como permanente, exponiendo en nota a los estados contables el efecto que resutaria de
considerarse como una diferencia temporal.

Reexpresion en moneda constante

Los estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitive de fa moneda en forma
integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en moneda constante establecido por la Resolucion
Técnica N2 6 de la F.A.C.P.C.E. y considerando lo establecido por la Resolucion General N® 441 de la CNV, que
establecio la discontinuacion de la reexpresion de los estados contables en moneda constante a partir del 1 de
marzo de 2003.

Efectivo

Para la preparacion de los estados de flujo de efectivo se consideraron caja y los equivalentes de caja que
comprenden todas las inversiones de muy alta liquidez, con vencimiento originalmente pactado inferior a tres meses.

Criterio de reconocimieriio de ingresos

Los ingresos por ventas de petrdleo crudo, productos destilados y gas natural se reconocen al momento en
que la propiedad vy los riesgos son transferidos al cliente.

Participacion en Uniones Transitorias de Empresas y Consorcios

Las participaciones de la Sociedad en Uniones Transitorias de Empresas y otros acuerdos para fa exploracion y
extraccion de petréleo y gas y ia generacion de energfa eléctrica, han sido consolidadas linea por linea, en base a
fa participacion proporcional en los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de los mismos (Nota 6).
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Concesiones de explotacion y permisos de exploracion

De acuerdo con la Ley N?24.145 promulgada en noviembre de 1992, las idreas que la Sociedad tenia
asignadas fueron transformadas en concesiones de explotacion y permisos de exploracion, regidos por la
Ley N? 17.319. Los permisos de exploracion pueden tener un plazo de hasta 17 afios y las concesiones de
explotacion tienen un plazo de 25 afios, que puede ser extendido por un plazo adicional de 10 anos.

Valor corriente de los instrumentos financieros y concentracion del riesgo crediticio

El valor registrado de caja y bancos, inversiones corrientes y créditos por ventas se aproxima a su valor
corriente debido al corto plazo del vencimiento de estos instrumentos. Asimismo, el valor corriente de los
préstamos otorgados, estimado considerando tasas de interés ofrecidas a la Sociedad al cierre del ejercicio
en relacion con inversiones de iguales términos, se aproxima a su valor registrado. El valor corriente de los
préstamos recibidos estimado, considerando precios de mercado o tasas de interés ofrecidas a la Sociedad
al cierre de cada ejercicio ascendié a 1.497, 1.469 y 2.080, al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 20083,
respectivamente.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potenciaimente estan sujetos al riesgo de concentracion
crediticia consisten principaimente en los saldos de caja y bancos, inversiones corrientes, crédilos por ventas
y otros créditos otorgados. La Sociedad invierte sus excesos de caja en colocaciones de alta liquidez en
instituciones financieras en Argentina y en el exterior con alta calificacion crediticia y otorgando créditos a
sociedades relacionadas en el exterior. En el curse normal de sus negocios y sobre la base de andlisis
crediticios realizados en forma continua, la Sociedad otorga crédito a sus clientes y a ciertas compaiias
relacionadas. Asimismo, realiza el cargo a resultados por créditos de cobro dudoso sobre la base de
informacion especifica de sus clientes. Dado que la cartera de deudores por ventas de la Sociedad se
encuentra atomizada, la concentracion del riesgo crediticio es limitada.

Adicionalrmente, la exposicién a pérdidas por incumplimiento de las contrapartes de las obligaciones que
puedan surgir de los instrumentos financieros derivados es minima, debido a que las mismas son
instituciones financieras con alta calificacion crediticia.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables de conformidad con ias normas contabies profesionales vigentes
requiere que la Direccion y la Gerencia de la Sociedad efectuen estimaciones que afectan la determinacion
de los activos, pasivos, ingresos y egresos y la exposicion de contingencias. Los resuitados futuros pueden
diferir de las estimaciones efectuadas por la Direccion y la Gerencia de la Sociedad.

Utilidad neta por accion

La utiidad neta por accién ha sido calculada en base a las 393.312.793 acciones de la Sociedad en
circulacion por los ejercicios finatizados el 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003.
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2. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacin de los estados contables son los
siguientes:

a) Caja y bancos:
— En moneda nacional: a su valor nominal.

- En moneda exiranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para a
liquidacién de estas operaciones. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

b) Inversiones corrientes, créditos por ventas, otros créditos y deudas:

~ En moneda nacional; a su valor nominal incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio segin las clausulas especificas de cada operacién. Los fondos
comunes de inversion han sido valuados a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio. En los
casos en que es requerido por las normas contables profesionales vigentes, el valor descontado al
cietre de cada ejercicio, no difiere significativamente del mencionado valor nominal.

- En moneda extranjera: a su valor nominal convertido a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio para la liquidacion de estas operaciones, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos segun las clausulas especificas de cada
operacién. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a ios resultados de cada ejercicio.
Las inversiones en titulos ptblicos han sido valuadas a su valor de cotizacién al cierre del ejercicio. El
detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Los créditos incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para reducir su valor al de probable
realizacion.

¢) Bienes de cambio:

~ Productos destilados, productos en proceso y petréleo crudo: a su costo de reproduccion al cierre de
cada ejercicio.

~ Materias primas y envases: han sido valuados a su costo ajustado segun lo mencionado en Nota 1, el
cual no difiere significativamente de su costo de reposicién al cierre de cada ejercicio.

El valor de los bienes de cambio no supera su valor de realizacion estimado.
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d) Otros activos:

Al 31 de diciembre de 2004, corresponde a la participacion en Petroken Petroguimica Ensenada S.A.
("Petroken”) y en PBBPolisur S.A, las cuales fueron valuadas al menor entre su valor patrimonial
proporcional y su valor de mercado menos costos directos de venta (Nota 10}, Las ventas de las
mencionadas sociedades no fueron calificadas como operaciones discontinuadas, ya que la Sociedad
mantiene otras actividades petroquimicas en la Argentina.

Inversiones no corrientes:

Las mismas comprenden participaciones en sociedades en las gue se ejerce control, control conjunto e
influencia significativa y las participaciones en otras sociedades. Estas inversiones se detallan en el Anexo C
y han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, excepto por las participaciones en otras sociedades
que han sido valuadas a su costo de adquisicion reexpresado segtin lo mencionado en Nota 1.

Las participaciones en Gasoducto del Pacifico {Argentina) S.A., Gasoducto del Pacifico {Cayman) Ltd.,
Oleoducto Trasandino (Argentina) S.A., A&C Pipeline Holding Company y Petrdleos Trasandinos YPF S.A.,
en las cuales YPF mantiene una participacion directa o indirecta inferior al 20%, han sido valuadas a su valor
patrimonial proporcional, dado que YPF ejerce influencia significativa en las decisiones financieras y
operativas de estas sociedades sobre la base de la representacion de YPF en los Direclorios de estas
sociedades y/o de las transacciones significativas entre YPF y dichas sociedades.

Las inversiones incluyen, en los casos que corresponda, una prevision por desvalorizacion de ia
participacion en sociedades. Los principales factores que incidieron en el reconocimiento de la mencionada
prevision fueron la devaluacion del peso argentino, el incumplimiento de los servicios de cierias deudas
financieras y la pesificacién de los precios del gas natural y de las tarifas de los servicios pulblicos.

Las sociedades del exterior en las cuales YPF participa, han sido definidas como sociedades no
integradas debido a que acumulan efectivo y otras partidas monetarias, incurren en gastos, generan
ingresos y obtienen financiacion en el exterior. Los activos y pasivos de dichas sociedades fueron
convertidos a pesos utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio. Los resultados fueron
convertidos empleando los tipos de cambio correspondientes a las fechas de las transacciones. Las
correspondientes diferencias de cambio generadas en la conversion han sido imputadas al balance
general en el rubro “Diferencias transitorias - Conversion de participaciones en sociedades del exterior”,
que se mantendra hasta que se produzca la venta de la inversién neta o el reembolso total o parcial del
capital

Las participaciones en acciones preferidas han sido valuadas segun las disposiciones estatutarias
respectivas.

Las participaciones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro “Cuentas por
pagar” en la medida que sea intencion de la Sociedad proveer el correspondiente apoyo financiero.

En caso de corresponder, se han adecuado los estados contables de las sociedades controladas, bajo
contral conjunto o influencia significativa para adaptarlos a los criterios contables aplicados en la
preparacion de los estados contables de YPF. Dichas adecuaciones corresponden principalmente a la
aplicacion de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a las
inversiones del exterior y a la eliminacién de los revaltios técnicos de bienes de uso de ciertas sociedades
locales.
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Para la valuacion de la participacion en sociedades sobre las que se ejerce control, contral conjunto e
influencia significativa, se han utllizado los dltimos estados contables disponibles al cierre de cada
ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de
gestién disponible y las transacciones entre YPF y la sociedad relacionada que hubieran modificado el
patrimonio de la segunda.

La Sociedad presenta estados contables consolidados como informacién complementaria a los presentes
estados contables (Cuadro ).

A partir de la vigencia de la Ley N 25.063, los dividendos, en dinero o en especie, que la Sociedad reciba
por sus inversiones en otras sociedades en exceso de las utilidades acumuladas impositivas que éstas
mantengan al momento de su distribucidn, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con caracter de pago unico y definitivo. YPF no ha efectuado cargo alguno por
este impuesto por estimar que los dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la
aplicacion del método del valor patrimonial proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto.

Bienes de uso:

Al costo de adguisicién reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota1, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Las tasas de depreciacion representativas de la vida atil
asignada por grupo homogéneo de bienes se detallan en el Anexo A,

Actividades de produccion de petrdlec y gas

- La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones relacionadas con
las actividades de exploracién y produccién de petrleo y gas. En consecuencia, los costos de
exploracion, excluidos los costos de los pozos exploratorios, han sido imputados a resultades cuando
se incurren. Los costos de perforacién de los pozos exploratorios, incluidos los pozos de prueba
estratigrafica, se capitalizan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su
desarrollo comercial. Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacion se
imputan a resultados. Ocasionalmente, al momento de finalizar la perforacion de un pozo exploratorio
se puede determinar la existencia de reservas que aun no pueden ser clasificadas como reservas
probadas. En esas situaciones, el costo del pozo exploratorio se mantiene activado, si el mismo ha
descubierto un volumen de reservas que justifique el desarrollo del mismo como pozo productivo y si
la Sociedad esta logrando un progreso sustancial en la evaluacion de las reservas y de la viabilidad
econdmica y operativa del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple el costo del mismo
es imputado a resultados.

~ Los costos de perforacién aplicables a los pozos productivos y a los pozos secos de desarrollo y los
costos de equipos relacionados con el desarrollo de [as reservas de petrdleo y gas han sido activados.

— Los costos activados relacionados con actividades productivas, han sido depreciados por campo,
utilizando el método de las unidades de produccién, mediante la aplicacion de la relacion entre el
petrdleo y el gas producido y las reservas de petrdleo y gas probadas y desarrolladas que se estima
recuperar.
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- Los cosios activados relacionados con compras de propiedades con reservas probadas, han sido
depreciados por campo, utilizande el método de las unidades de produccion, mediante la aplicacion de
la relacion entre el petréleo y el gas producido y las reservas de petrdlec y gas probadas totales.

~ Las depreciaciones se adecuan por los cambios en las estimaciones de la reservas probadas de
petréleo crudo y gas, con posterioridad a la fecha de exteriorizacion de dichos cambios. La Sociedad
efectiia las revisiones de las estimaciones de reservas al menos una vez al afio.

- Los costos futuros por abligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos, son activados, a
valores descontados, junto con los activos que le dieron origen, y son depreciados utilizando el
método de unidades de produccion. Como contrapartida, un pasivo es reconogcido por dicho concepto
al mismo valor estimado de las surnas a pagar descontadas.

Otros bienes de uso

- |.os bienes no afectados a la produccién de petroleo y gas han sido depreciados siguiendo el método
de depreciacién de la linea recta sobre la base de porcentajes de depreciacion calculados en funcion
de la vida Uil estimada de cada clase de bien.

£l mantenimiento o reacondicionamientos mayores y las reparaciones de los bienes de uso se imputan a
resultados a medida que se realizan.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden significativamente la vida util y/o incrementan la
capacidad productiva de los bienes son activadas. A medida que los bienes de uso son reemplazados,
sus costos relacionados y sus depreciaciones acumuladas, son dados de baja.

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental, solo si se
cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad
de planta (u otro activo productive); (b) se previene o limita la contaminacién ambiental; o (¢) los costos
se incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor
recuperable.

£1 valor de los bienes de uso, considerados al nivel de cada segmento de negocio segun se define en la
Nota 4 a los estados contables consolidados, no supera su valor recuperable estimado.

Impuestos, retenciones y regalias:
impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método del
impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la distinta base
de medicién de activos y pasivos segtn criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos
existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras,
computados considerando la tasa impositiva vigente, que actualmente alcanza el 35%. La Sociedad ha
registrado los mencionados activos y pasivos diferidos por sus respectivos valores nominales. El efecto
correspondiente a la medicion de dichos activos y pasivos diferidos sobre bases descontadas no es
significativo,
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Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. L.a obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coircidira con el monio
mayor que surja de la determinacion del impuesto a la ganancia minima presuntay la obligacidn fiscal por
el impuesto a las ganancias determinado aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva del
gjercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal al
impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualguier
excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

E£n los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, el importe determinado en
concepto de obligacién fiscal por impuesto a las ganancias estimado fue superior al impuesto a la
ganancia minima presunta y se imputd al resultado de cada ejercicio en el rubro "lmpuesto a las
ganancias".

Regalias y regimenes de retencién a las exportaciones de hidrocarburos

Por la produccion de petrdleo crudo y los volimenes de gas natural comercializados, se abonan regalias
equivalentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de dichos productos. Al 31 de diciemnbre de
2005, dicho valor es asimilable al precio de venta final menos gastos de transporte y almacenamiento,
Las regalias se imputan al costo de produccion.

La Ley N? 25561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Gambiario, sancionada en enero de
2002, establecio la creacion de un régimen de retenciones a las exportaciones de hidrocarburos por ¢inco
afios. Las alicuotas vigentes al 31 de diciembre de 2005 ascienden a 20% para el gas natural y gas
licuado de petrdleo, 5% para las naftas, gasoil, gasolinas y otros productos derivados y entre 25% y 45%
para el petrdleo crudo en funcion del precio del West Texas Intermediate.

h} Previsiones:

- Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valuacién de los créditos por ventas, otros
créditos, inversiones no corrientes y bienes de uso en base al andlisis de los créditos de cobro dudoso
y del probable valor recuperable de los activos afectados.

- Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad, en la medida en que sean probables y puedan ser cuantificadas
razonablemente, tomando en cuenta las expectativas de la Gerencia de la Sociedad y en consulta con
sus asesores legales. En los casos en que es requerido por las normas contables profesionales, el
valor descontado al cierre del ejercicio no difiere significativamente del valor nominal registrado.

Fi movimiento de las previsiones se expone en el Anexo E.
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i) Obligaciones ambientales:

Las obligaciones ambientales se registran cuando las evaluaciones y/o saneamientos ambientales son
probables y se pueden estimar razonablemente. Dicha estimacion se basa en los estudios de factibilidad
detallados sobre el enfoque y los costos de saneamiento para emplazamientos individuales, o en la
estimacién por parte de la Sociedad de los costos a incurrir segun Ia experiencia historica v la informacion
disponible, dependiendo de la etapa en que se encuentre la evaluacion y/o saneamiento de cada
emplazamiento. A medida que mas informacion sobre cada emplazamiento estd disponible o bien a
medida que se modifican las normas sobre medio ambiente, fa Scciedad revisa su estimacion de costos
a incurrir en materia de evaluacién y/o saneamiento ambiental.

j} instrumentos derivados:

YPF no estabiece usualmente protecciones para cubrir los efectos de la variacion de precios de mercado,
sin embargo, al 31 de diciembre de 2005, mantiene un contrato de swap con el objeto de cubrir el cambio
en el valor corriente de las entregas de petroleo crudo, de acuerdo con el contrato de venta anticipada
mencionado en la Nota 9.¢ {“item protegido”). Bajo este contrato de swap de precio, la Sociedad recibira
precios variables que dependeran de los precios de mercado y pagara precios fijos. Al 31 de diciembre
de 2005, aproximadamente 6 millones de barriles de crudo se encuentran protegidos bajo dicho contrato.

Este instrumento derivado de cobertura de riesgos a los cambios en el valor corriente del item protegido,
se valua a valor cortiente en el rubro “Anticipos de clientes, netos” del balance general y se carga a
resultados junto con las variaciones en el valor corriente del item protegido, por causa del riesgo objeto
de la cobertura. Debido a que la cobertura es eficaz, la variacién en el valor corriente del instrumento
derivado y del item protegido no tiene efecto neto en resultados.

k) Cuentas del patrimonio neto:

Se reexpresaron de acuerdo con lo indicado en la Nota 1, excepto la cuenta “Capital suscripto”, la cual se
ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivade de su reexpresion se expone en la cuenta “Ajuste
del capital”.

I) Cuentas del estado de resultados:
Las cuentas del estado de resultados han sido registradas mediante la aplicacién de los siguientes criterios:
~ Las cuentas que acumulan operaciones monetarias a su valor nominal.

— El costo de ventas ha sido calculado computando las unidades vendidas en cada mes al costo de
reproduccion de dicho mes.
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- Los cargos por consumos de activos no monetarios valuados al costo de adquisicion, se calcularon en
funcion de los importes ajustados de tales activos de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.

— El resuttado por tenencia correspondiente a los bienes de cambio valuados a su costo de
reproduccién, se incluy6 en el rubro “Resultado por tenencia de bienes de cambio”.

- Los resultados de inversiones permanentes en sociedades sobre las que se ejerce control, control
conjunto o influencia significativa se computaron sobre la base de los resultados de dichas sociedades
y se incluyeron en el rubro “Resuliados de inversiones no corrientes”.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables:

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005, 2004 Y 2003
Activo

a) Inversiones: 2005 2004 2003
Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente

Colocaciones transitorias y
titulos publicos 176@ . 180™ . 673" .

Participacion en sociedades
{Anexo C) . 2.544 . 2.669 - 2.826
Prevision para desvalorizacion
de participaciones en
sociedades (Anexo E) - (185) (325) - (293)
176 2.359 180 2.344 673 2.533

H

{1) Incluye 181, 167 y 631 al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, respectivarmente, comespondientes a inversionas con
vencimiento originalmente pactada inferior a tres meses.
(2) Devengan interés a tasas fijas anuales entre 3,5% vy 8,28%.

b) Créditos por ventas: 2005 2004 2003
Corriente No Corriente  Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Deudores comunes 2.008 51 1.779 71 1.554 80
Sociedades relacionadas (Nota 7) 447 - 510 - 481 -
2.455 " 51 2.289 71 2.045 80

Prevision para deudores por
ventas de cobro dudoso
{Anexo E) (370} . (347) . {358) -
2.085 51 1.842 71 1.687 80

(1) incluye 286 en gestian judicial, 138 de plazo vencida a menos de tres meses, 160 de plazo vencido a mds de res meses, 1 828a
vencer dentro de los proximos tres meses y 43 a vencer 4 mds de tres meses.
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c) Otros créditos: 2005 2004 2003
Corfiente  No Corriente  Comiente  No Corriente  Cortiente No Corriente
impuesto diferido (Nota 3.1} - 443 - 405 - 166
Créditos de impuestos y
reembolsos por exportaciones 496 16 299 17 254 18
Deudores por servicios a1 - 20 - a9 -
Gastos pagados por adelantado B4 90 42 128 35 156
Céanones y derechos 17 96 19 105 18 125
Sociedades relacionadas (Nota7)  2.830® 267 2.516 617 5.235 603
Préstamos a clientes 11 a0 10 87 ] 87
Por reconversion de contratos - 17 - 21 - 25
Uniones Transitorias de
Empresas y Consercios 1 - 6 - 29 -
Aporte fideicomiso Decreto
N® 1.882/04 273 - 66 - - -
Diversos 20 120 220 103 130 84
3914 1.139%® 3198 1.483 5.749 1.264

Prevision para otros créditos de
cobro dudoso {Anexo E) (119) - (122) - (122) -
Prevision para valuar otros
créditos a su valor recuperable
(Anexo E) - (54) - (70} - (80}
3.795 1.085 3.076 1.413 5.627 1.184

{1} Incluye 131 de plazo vencido a mas de tres meses y 3.783 & vencer de acuerdo al siguiente detalle: 2 412 de uno a fres meses, 92 de
tres a seis meses, 736 de seis a nueva meses y 543 de nueve a doce meses

{2) Incluye 1.000 a vencer de uno a dos afos, 58 a vencer de dos a tres afios y 81 a vencer a mds de tres afios.

{3 Incluye 1.404 con Repso! YPF S A, los cusles devengan interés a una asa de 3% mas un spread variable, y 1.252 can Repsol
intemacional Finance B V. que devengan interds a tasa fja anual de 4,58%.

d} Bienes de cambio: 2005 2004 2003
Producios destilados 660 558 352
Petrdlec crudo 394 346 262
Productos en proceso i8 9 14
Materias primas y envases 92 92 47

1.164 1.005 675

¢} Bienes de uso: 2005 2004 2003
Valor residual de bienes de uso (Anexo A) 20.546 19.141 18.788
Previsién para perforaciones exploratorias improductivas (Anexo E) (3) (16) (39)
Previsién para bienes de uso obsoletos y a desafectar (Anexo E) (48) (47 (47)

20.485 18.078 18.702
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Pasive
f} Cuenias por pagar: 2005 2004 2003
Corriente  No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Proveedores 1.792 20 1.417 22 1.237 27
Obligaciones para ei abandono
de pozos de hidrocarburos - 1.418 - 648 - 347
Sociedades relacionadas (Nota 7) 417 . 330 - 240 .
Inversion en sociedad controlada
- YPF Holdings Inc. 275 102 - - -
Uniones Transitorias de
Empresas y Consorcios 200 - 136 - 104 -
Diversas 169 200 50 98 37 62
28537  1639%® 2035 768 1.618 438

{1} Incluye 2.823 a vencer dentro de los proximos tres meses, 11 a vencer de tres a seis meses y 19 a vencer a mas de seis meses
(2} Incluye 368 a vencer de uno a dos afios y 1.271 a vencer a mas de dos afios.

d) Préstamos: tasade  Vencimiento 2005 2004 2003
intergs? del Capital  Corriente No Corente Cordente No Comiente Corente  No Comiente

Obligaciones

Negociables® 7,75-10,00% 2007-2028 27 1.031 29 1.078 574 1.075
Pasivo subordinado con

accionistas (Nota 4} - - - - 13 - - -
Otras deudas bancarias y

otros acreedores™ 5,66-7,25%  2006-2007 270 76 885 154 76 220

297 1.107 127 1.232 650 1.295

{1) Tasa de interés anuai vigente al 31 de diciembre de 2005

{2) Se exponen netas de 854, 784 y 1.253 de Obligaciones Negociables propias en cartera, recompradas mediante operaciones en e mercado abiero,
al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, respectivamente

(3) Incluye 155 gue devenga interds a tasa anual variable LIBO més 1,60% y 185 que devengan una tasa anual fija entre 6% y 7.25%

Al 31 de diciernbre de 2005, los vencimientos de los préstamos corrientes y no corrientes, son los siguientes:

Detla De3a De6a
3 meses 6 meses 9 meses Totat
Préstamos corrientes 252 5 40 297
Peta De3a A mas de
2 ahos 4 anos 5 ahos Total
Préstamos no corrientes 503 307 197 1.107
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Se indican a continuacion las principales caracteristicas de las Obligaciones Negociables emitidas:

Programa Tasade  Vencimienio

lobal Emision Interés Fia  del Capitat Valor Reqistrado
{en millones) 2005 2004 2003
Vaior
Afia nominal Corfiente  No Corriente  Corriente  No Comiende  Corriente  No Caorriente

LSS 1000 1997 USS 300 7,75% 2007 14 527 14 518 15 517
Uss 1.000 1988 U$S 100 10,00% 2028 3 197 3 194 3 180
UsS 1.000 1983 USS 225 9,13% 2009 10 307 12 366 12 368

- - 1984 USS 350 - - - - - - 544 -

27 1.031 29 1.078 574 1.075

En relacion con las emisiones de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha acordado para si y sus
sociedades coniroladas ciertas clausulas, incluyendo entre otras, pagar todos sus pasivos a su
vencimiento, y no crear gravdmenes gue excedan el 15% del total de activos consolidados. En caso de
incumplimiento de alguna de las clausulas pactadas, el fiduciario o los tenedores titulares de por lo
menos un 25% del monto total del capital de las Obligaciones Negociables en circulacion podran declarar
exigible y pagadero el capital e intereses devengados de todas las obligaciones en forma inmediata.

Las deudas financieras contienen generalmente obligaciones usuales en contratos de esta naturaleza
que incluyen limitaciones relativas a la creacion de gravamenes sobre los activos de la Sociedad,
proteccicnes ante cambios adversos vy clausulas de cesacion de pagos cruzadas. La mayoria de las
deudas pendientes de la Sociedad estan sujetas al dltimo tipo de clausulas mencionadas, las cuales
pueden ejecutarse si ocutre algun evento de cesacion de pagos respecto de intereses o capital en una
suma igual o superior a U$S 20 millones.

La Asamblea General de Accionistas del 19 de abril de 2005 aprobo un programa de emision de
obligaciones negociables por un monto de hasta U$S 700 millones. Los fondos se utilizarén para realizar
inversiones en activos fisicos dentro de la Republica Argentina, para la refinanciacion de pasivos, parza la
integracion de capital de trabajo en el pals o para la integracion de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a YPF cuyo producido se apligue a los destinos antes especificados. Las
obligaciones podran emitirse con o sin garantia, delegéndose en el Directorio la determinacién de los
términos, condiciones y caracteristicas de cada emision.

h) Anticipos de clientes, netos: 2005 2004 2003

Corriente  No Corriente Corriente  No Cormiente Corriente No Comiente

Anticipos de clientes 398 527 644 1.466 432 1.276

Instrumentos financieros
derivados de cobertura - Swaps
de precio de hidrocarburos (303) {(426) (380) (832) (172) {395)

95 101 264 634 260 881

{1} Incluye 83 a vencer de uno a dos afios y 8 a vencer de dos a tres afoes.

Diferencias transitorias

i} Conversion de participaciones en sociedades del exterior: 2005 2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio (107) {115) -
(Disminuciones) aumentos {5) 8 (115)
Saldo al cierre del ejercicio (112) {107) (118)
Firnado a los efectos de su identificacién con Fimnade 2 los efectos de su identificacion con
ruestro informe de fecha 08 - MARZO - 2006 nuestn informe de fecha 08 - MARZO - 2006

DELOIMTE& Co. SAL
CPCECABAT1-F3

M FHCKD(‘O .FlUlZ

JUAN A. GELLY Y OBRES
Por Comisién Fiscalizadora Sedio
Contador Publico UB. Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T91723-FP63 CPCECABA Tv155-F¥159



37

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005,

2004 Y 20603

j) Ventas netas:

Ventas
impuesto sobre los ingresos brutos
RHetencion a las exportaciones

k) Otros egresos, netos:

Prevision para juicios pendientes y ofros reclamos
Remediacion medioambiental
Diversos

) Impuesto a las ganancias:

Impuesto a las ganancias corriente
impuesto diferido

Ingresos (Egresos)

2005 2004 2003
22356  19.350  17.242
(355) (286) (245)
(693) (616) (541)
21.308  18.448  16.456
(180) (534) (140)
(128) (69) (34)
(15) (62) 13
(323) (665) (161)
(3.190)  (3.091)  (2.993)
38 239 (248)
(3.152)  (2.852)  (3.241)

La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva
vigente sobre la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resuitados

de cada ejercicio, es ia siguiente;

Utiidad neta antes de impuesto a las ganancias
Tasa impositiva vigente

Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta antes de
impuesto a las ganancias

Diferencias permanentes:

Reexpresion en moneda constante

Resultado de inversiones no corrientes
Diferencia de cambio no gravada (ho deducible)

Diversas
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Asimismo, la composicién del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, es la siguiente:

2005 2004 2003
Activos impositivos diferidos
Diferencias de cambio generadas por la devaluacion inicial del peso -

Ley N2 25.561 49 99 151
Previsiones y otros pasivos no deducibles 624 425 250
Quebrantos especificos 42 174 .
Diversos 93 84 51

Total activo impositivo diferido 808 782 452

Pasivos impositivos diferidos
Bienes de uso (345) (258) (235)
Diversos {20) (119) (51)
Totaj pasivo impositivo diferido (365) (377) {286)
Total impuesto diferido 443 405 166

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2005, el capital suscripto es de 3.933 y esté representado por 393.312.793 acciones
ordinarias, escriturales, divididas en cuatro clases de acciones (A, B, C y D) de valor nominal $ 10 con
derecho a un voto por accién gue se encuentra fotalmente suscripto, integrado y autorizado a la oferta
publica.

Al 31 de diciembre de 2005, Repsol YPF, S.A. (“Repsol YPF") controla la Seciedad, mediante una
participacion directa e indirecta del 99,04%. El domicilio legal de Repsol YPF es Paseo de la Castellana 278,
280486 Madrid, Espafia.

La actividad principal de Repsol YPF es la exploracion, desarroflo y produccion de petrdleo crudo y gas
natural, et transporte de productos detivados de hidrocarburos, gas licuado de petrleo y gas natural, la
refinacién, la produccién de productos petroguimicos y la comercializacion de productos derivados de
hidrocarburos, petroquimicos, gas licuado y gas natural.

Al 31 de diciembre de 2005, el Estado Nacional Argentino posee 1.000 acciones Clase A de YPF. Mientras
existan acciones Clase A, se requerira ineludiblemente su voto afirmativo para: 1) fusiones, 2) adquisicion de
mas del 50% de las acciones de la Sociedad en caso de copamiento accionario consentido u hostil,
3) transferencia total de los derechos de exploracion y explotacion, 4) disolucion voluntaria de la Sociedad o
5) cambio de domicilio social y/o fiscal de la Sociedad fuera de la Republica Argentina. En los casos 3) y 4)
se requerird, ademds, |a previa aprobacion del Congreso de la Nacion Argentina.

En virtud de lo requerido por la Resolucion General N® 466/04 de la CNV, la Sociedad transformao los aportes
irrevocables en un pasivo subordinado expuesto en el rubro "Préstamos” del balance general al 31 de
diciembre de 2004. Con fecha 29 de abril de 2005, dicho pasivo fue cancelado con la totalidad de los
accionistas de la Sociedad en proporcion a sus respectivas tenencias accionarias.
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5. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2005, YPF ha otorgado garantias en relacion con las actividades de financiacion de
las sociedades Pluspetrol Energy S.A. y Central Dock Sud S.A. por un monto de aproximadamente U%S 43
millones y U$S 91 millones, respectivamente. Los préstamos relacionados tienen vencimiento finalen 2011 y

2013, respectivamente.

6. PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS

Al 31 de diciembre de 2005, las Uniones Transitorias de Empresas (‘UTEs") y los principales Consorcios de
exploracién y produccién en los que la Sociedad participa son ias siguientes:

Uitimos
Estados
Contables
Nombre y Ubicacion Participacion Operador Emitidos Actividad
Acambuco 22 50%  Pan American Energy LLC 30/08/05  Exploracidn y produccion
Salta
Aguada Pichana 27,27% Total Austral S .A. 30/09/05  Produccidn
Neuqguén
Aguaragie 30,00%  Tecpetrol S.A. 30/11/05  Exploracion y produccidn
Safta
Bandurria 27.27%  YPF S8.A. 31/12/04  Exploracion
Neuquén
CAM-1 50,00%  Sipetrol 8.A, Exploracién y produccidn
Tierra del Fuego y Santa Cruz
CAM-2/A SUR 50,00% Sipetrol S.A. 31/12/04  Exploracion y produccion
Tierra del Fuego y Santa Cruz
CAM-3 50,00%  Sipetrol S A 31/12/04  Exploracidn y produccion
Santa Cruz
Campamento Central / 50,00%  YPFSA 3112/04  Preduccion
Canaddn Perdido
Chubut
CCA-1 GAN GAN 50,00%  Wintershall Energfa S.A. 31/12/04  Exploracion
Chubut
CGESJ - V/IA 50,00%  Wintershall Energia S.A. 31M12/04  Exploracion
Chubut
Corralera 40,00%  Chevion San Jorge SR.L. - Exploracidn
Netquén
E! Tordillo 12,20% Tecpetrol S.A. 30/08/05  Produccién
Chubut
Filo Morado 50,00% YPF S.A. 31/12/04  Generacién de energia
Neuguén eléctrica
La Tapera y Puesto Quiroga 12,20%  Tecpetrol S.A. 30/09/05  Exploracion
Chubut
Llancanelo 51,00%  YPFSA 31/12/04  Exploracion y produccion
Mendoza
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Ultimos
Estados
Coantables
Nombre y Ubicacion Participacion Operador Emitidos Actividad
Magallanes “A” 50,00% Sipetrol S.A 31/12/04  Produccidn
Santa Cruz
Palmar Largo 30,00% Pluspetrol S A. 30/08/05  Produccion
Formosa
Puesto Hermandez 61,55% Petrobas Energia S.A. 30/09/05  Produccion
Neuquén y Mendoza
Ramos 15,00% " Pluspetrol Energy S.A 31/12/04  Produccién
Salta
San Rogque 34,11% Total Austral S.A. 30/09/05  Exploracion y produccion
Neuquén
Tierra del Fuago 30,00% Pan American Fueguina S.RL. 31/12/05  Produccion
Tierra del Fuego
Zampal Oeste 70,00% YPE S.A. - Exploracion y produccion

Mendoza

(1) Adicionalmente, YPF posee un 27% de participacicn indirecta & través de Pluspetiol Energy S.A.

Hasta el 31 de diciembre de 2005, la Sociedad licitd y resultd adjudicataria en forma total o asociada con
terceros de permisos de exploracion en vatias areas.

Los activos y pasivos ai 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 y los costos de produccion por los ejercicios
finalizados en dichas fechas de las UTEs y consorcios que se incluyen en cada rubro de los estados

contables son los siguientes:

Activo corriente
Activo no corriente
Total del activo

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Total del pasivo

Costas de produccion

2005 2004 2003
75 84 79
2.109 1.912 1.792
2.184 1.996 1.871
279 197 162
186 137 133
485 334 285
894 775 665

Para la determinacion de la participacién en UTEs y consorcios se han utilizado los altimos estados contables
disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes

y/o informacién de gestion disponible.
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7. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, los principales saldos pendientes por operaciones con sociedades
controladas, bajo contro! conjunto, influencia significativa, la sociedad controlante y otras sociedades
relacionadas bajo contral comun son los siguientes:

2005 2004 2003
Cradites Cuontas Crédilns Cuentas Criditos Cuentas
por vaptas Ctros cradilos par pagar  per vontas Otros cridiles POF pAGET PO veatas Otros créditos par pagar
Cattity Comionto Na Catrionta Camienta Camiante Carsiente ta Comienta Cordonio Carmitrity Cottionte  No Comenta Carienio
Saociedades
controladas:
Opearadara de Estaciones
de Servicios S A 17 - - 9 16 - B 10 9 - - 5
A - Evangelista S A - 3 - 58 . 7 - 3] N 1 - 18
YPF Holdings inc - 130 - 2 - . - - - - - -
Argantina Private
Development
Company Limited - - - 44 - - - 44 - - - 44
17 133 - 113 18 7 - a5 9 1 - 87
Sociedades bajo
control conjunto:
Profertil S A g - - 8 6 1 - 34 1 37 - 14
Compaifa Mega S A
("Mega®) 178 - u - 157 2 - - 112 ac - 21
Refineria dei Norte S A,
{"Refinor 77 - “ 25 72 B . 2B 57 - - 43
Petroken - - " - a8 - - 1 35 - - -
264 - . a3 273 3 - 61 215 67 - 78
Sociedadeas bajo
influencia significativa: a8 4 - 45 114 1 - 46 73 22 - 28
Sociedad controlante y
otras sociedades
retaclonadas bajo
control comgn:
Repsal YPF - 1404 - a3 - 1305 - 26 - 1385 - 33
Repsol YPF Transporte
y Trading S.A 29 - - 30 30 - - 28 132 - - -
Repsol YPFGas S A 18 1 - 1 16 21 32 - 10 22 48 2
Fepsat YPF Gas
Chile Lida - - - B “ 4 323 - - 8 289 -
Repsat YPF Brasil § A 15 18 67 19 11 18 262 18 21 25 256 14
Repsol International
Finance 8V - 1.252 - - - 1197 . - - 3699 - -
Repsoi YPF E&P de
Bolivia S A - 2 - 69 - - - 36 . - - .
Otras 66 16 “ 24 50 20 - 20 31 5] - i8
128 2,693 267 226 107 2.505 617 128 194 5.145 603 &7
447 2.830 267 417 510 2.518 617 330 491 5,235 603 240
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La Sociedad efectila operaciones de compra, de venta y financieras con sociedades refacionadas. Los precios y
tasas de estas operaciones se aproximan a los correspondientes a operaciones con terceros. Las principales
operaciones de compra, de venta y financieras con estas sociedades por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2005, 2004 y 2003, son las siguientes:

2005 2004 2003
Opomciones. Oparnckonos Dpemeiones
dop.lﬁ!arma lntcmuzs L ptmms !ntarnscf: - ta prestamas Inu:resuls
Varus r:arvliclnsy crédios (odrdida) Vantae Funﬁcsuuy crietos  (pordida) Vantos seriiclos criditne (pdrelicia)
Socledades controladas:
Oparadora de Estaciones
da Servicias S A i8 131 - . 15 98 . - 9 80 . -
A - Evangelista S A 2 243 - - - 131 - - 1 117 . .
YPF Holdings Inc. - 2 {128) 1 B N - . . . . -
a0 376 {126) 1 18 227 - 5 10 197 - -
Socledades bajo control
conjunto:
Profertii S A, 65 70 - - 67 130 35 “ 48 72 50 5
Maga 829 - - - 611 - 25 1) 413 - . 1
Refinor KEX) 175 - - 266 149 - - 263 126 - -
Potroken™ 87 3 - - 181 5 - . 143 1 -
1.284 248 - - 1.125 275 80 (1) B&7 199 50 8

Sociedades bajo Influencla

significativa: 245 262 - - 564 244 - - 310 230 - -
Socletad tontrolante y

ofras sociedades

relacionadas bajo conlrol

comiin:
Repsol YPF - 16 . 56 - 20 185 51 - 19 {134) 45
Rapsal YPFE Transpordie y
Trading 5 A 545 508 - - 536 185 . - 1225 34 -
Repsol YPF Brasil S A 12 N - 11 70 5 - 14 64 2 - 16
Repsol YPF Gas S A 192 4 53 5 193 2 17 7 170 1 ar 5
Repsoi International
Finance B ¥ - - {100) 46 - - 2802 31 - - (2 644) 28
Ropsol YPF E&P de
Botivia § A 2 323 . - . 180 R R . .
Repsol YPF Gas
Chile Lida - . 506 26 N - . . . . . .
Otras 205 1 - - 185 10 . 18 20 10 25 11
1.017 852 259 138 1.084 352 2.804 121 1.750 66 {2.726) 109
2.576 1.738 133 138 2.788 1.058 2,864 120 2.937 8492 {2.676) 115

[t} Sa exponen fas operaciones fasta el momento de su venta {Mota 10)

8. BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS BENEFICIOS PARA EL. PERSGONAL
a) Programas de bonificacion por objetivos y evaluacion del desempeno:

Estos pragramas alcanzan a cierios empleados de la Sociedad y sus sociedades controladas. Se basan
en el cumplimiento de los objetivos corporativos, de unidad de negocio e individuales y en la evaluacion
de desempefic. Se determinan a partir de la remuneracién anual de cada empleado, de! calculo de
ciertos indicadores y se abonan en efectivo.

El cargo a resultados relacionado con los programas de bonificacion descriptos fue 32, 29 y 23 por los
gjercicios finalizados el 31 de diciemnbre de 2005, 2004 y 2003, respectivamente.
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b) Plan de retiro:

A partir del 1 de marzo de 1995, la Sociedad ha establecido un plan de retiro de contribuciones definidas,
que proveera beneficios a cada empleado que decida adherirse al plan. Cada adherente deberd aportar
un monto que variard entre el 2% y el 9% de su remuneracién mensual y la Sociedad debera aportar un
monto equivalente al contribuido por cada adherente.

Los adherentes recibiran los fondos aportados por la Sociedad antes de su retiro, Unicamente en caso de
renuncia bajo ciertas circunstancias o despido injustificado y, adicionalmente, en caso de muerte o
incapacidad. YPF puede discontinuar este plan en cualquier momento, sin incurrir en ningun costo
relacionado a su terminacion.

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 9, 5y 5 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Juicios pendientes y contingencias:

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad ha registrado los juicios pendientes, reclamos y contingencias
cuya pérdida sea probable y pueda ser estimada razonablemente.

- Juicios pendientes: En el curso normal de sus negocios, la Sociedad ha sido demandada en
nurnerosos procesos judiciales en el fuero laboral, civil y comercial. La Gerencia de {a Sociedad, en
consulta con sus asesores legales externos, ha constituido una previsién considerando a tales fines la
mejor estimacién, sobre ia base de la informacién disponible a la fecha de emisidn de los presentes
estados contables, incluyendo honorarios y costas judiciales.

Adicionalmente, existen 84 causas, individualmente no significativas por su naturaleza, con
perspectiva probable en las que YPF es demandada para las cuales no se han constituido prevision
debido a que la Gerencia de la Sociedad, en base a los elementos de juicio disponibles a la fechay a
la opinidn de sus asesores legaies externos, no ha podido determinar razonablemente el monto de las
mismas.

- Mercado del gas licuado de petrdleo: Con fecha 22 de marzo de 1999, YPF fue notificada de la
Resolucién N2 188/99 de la ex Secretaria de Industria, Comercio y Mineria, la cual impuso a la
Sociedad una muita de 109, en moneda de esa fecha, por interpretar que se habria incurrido en abuso
de posicién dominante en el mercado a granel del gas licuado de petrdleo (“GLP"), debido a la
existencia de diferencia de precios entre ias exportaciones de GLP respecto de las ventas en el
mercado interno, durante el periodo comprendido entre 1993 y 1997. En julio de 2002, la Corte
Suprema de Justicia de la Nacidn confirmé la multa e YPF efectivizo el pago reclamado.
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Asimismo, ia Resolucion N2 189/99 ordend iniciar una investigacion para comprobar si la conducta de
abuso de posicién dominante sancionada por el periodo comprendido entre 1993 y 1997, se repitio en
el periodo comprendido entre octubre de 1997 y marzo de 1999. Con fecha 19 de diciembre de 2003,
ja Comision Nacional de Defensa de la Competencia (“CNDC") imputd a YPF la conducta de abuso de
posicion dominante durante el periodo mencionado previamente. Con fecha 20 de enero de 2004,
YPF presenté un descargo: {i) oponiendo las defensas previas de prescripcion y defectos en la forma
de la imputacion {ausencia de mayoria en la resolucién que decidié fa imputacion y pre-juzgamiento
por parte de los firmantes de la misma); (i) argumentando la ausencia de abuso de posicion
dominante; y (iii} ofreciendo la prueba correspondiente.

El planteo de nulidad por defectos en la forma de la imputacion antes mencionado, fue rechazado por
la CNDC. Dicha resolucion de la CNDC fue confirmada por la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Penal Econdmico, y quedd firme, con fecha 27 de septiembre de 2005, ante la desestimacion por
parte de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién de la queja presentada por YPF ante la
denegacion del recurso extraordinario.

Asimismo, el 31 de agosto del 2004 YPF apelo la resolucion de la CNDC que rechazo el pianteo de
prescripcion. La CNDC concedié el recurso y remitié las actuaciones a fa Sala Il de la Céamara
Nacional de Apelaciones en lo Civil y Comercial Federal para su trdmite. A la fecha de emision de [os
presentes estados contables, la mencionada Camara no ha resuelto el recurso interpuesto.

A pesar de los solidos argumentos de YPF, las circunstancias expuestas dan cuenta que, en principio, la
CNDC ignora las defensas esgrimidas por YPF y no estaria dispuesta a modificar la doctrina sentada por
la Resolucidn N2 189/99, vy a su vez, las decisiones de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Penal
Econdmico muestran una tendencia proclive a confirmar las decisiones de la CNDC.

Reclamos fiscales: Con fecha 31 de enero de 2003, la Sociedad recibié una notificacion de ia
Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP"), manifestando que las ventas correspondientes
a los compromisos futuros de entregas de petrdleo crudo en los que la Sociedad es parte, deberian
estar sujetos a una retencion por impuesto a las ganancias. Con fecha 8 de marzo de 2004, la AFIP
reclamoé formalmente a la Sociedad por un monto de 45 mas intereses y multas. Adicionalmente, el 24
de junio de 2004, YPF recibié un nuevo reclamo formal de la AFIP argumentando que los servicios
relativos a estos contratos deberian estar gravados por el impuesto al valor agregado.
Consecuentemente, durante el ejercicio 2004, YPF presentd su defensa, rechazando las demandas y
argumentando la posicién de la Sociedad. Sin embargo, el 28 de diciembre de 2004 la Sociedad fue
notificada de la resolucién de la AFIP que confirma los reclamos originales en ambas causas. La
Sociedad ha apelado dicha resolucion ante el Tribunal Fiscal de la Nacién. Adicionalmente, la
Sociedad ha recibido diversos reclamos por parte de fa AFIP y los fiscos provinciales y municipales.

Arbitraje con CMS Ensenada S.A. (“CMS”): En abril de 2004, la Sociedad recibio una demanda arbitral
interpuesta por CMS, planteada en el marco del contrato de suministro de energia eléctrica y vapor a
la Refineria La Plata. CMS plantea la inconstitucionalidad de la “pesificacién” de las obligaciones
denominadas en moneda extranjera derivadas del mencionado contrato, dispuesta por la Ley de
Emergencia Econdmica, reclamando que las mismas debieran ser canceladas en la moneda
originalmente pactada (délares estadounidenses). YPF ha contestado la demanda, sosteniendo la
constitucionalidad de la pesificacion de las mencionadas obligaciones. A la fecha de emision de los
presenies estados contables, el Tribunal Arbitral no ha emitido su laudo por esta causa.
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- Pasivos y contingencias asumidas por el Estado Nacional Argentino: En virtud de la Ley de
Privatizacion de YPF, el Estado Nacional Argentino se hizo cargo de ciertas obligaciones de a
sociedad predecesora al 31 de diciembre de 1990. En ciertos juicios relacionados con eventos o actos
que ocurrieron con anterioridad a dicha fecha, YPF ha sido requerida a anticipar el pago establecido
en ciertas decisiones judiciales. YPF posee el derecho a reclamar el reintegro de las sumas abonadas
en funcién a la mencionada indemnidad. Hasta el 31 de diciembre de 2005, todos los reclamos
relacionados con la sociedad predecesora recibidos por YPF han sido o estan en proceso de ser
notificados al Gobierno Nacional Argentino.

- Exportaciones de gas natural: A través de la Resolucion N 265/2004 de la Secretaria de Energia, el
Gobierno Argentino dispuso la creacion de un programa de cortes utiles sobre las exportaciones de
gas natural y su transporte asociado. Dicho programa fue implementado, inicialmente, mediante la
Disposicién N® 27/2004 de la Subsecretaria de Combustibles, subsecuentemente reemplazada por €l
Programa de Racionalizacion de las Exportaciones de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte
(el “Programa”) aprobado mediante Resolucion N® 659/2004 de la Secretaria de Energia.

Mediante el Programa, el Gobierno Argentino, requiere a los productores exportadores de gas natural
la entrega de volumenes adicionales de gas natural al mercado interno para satisfacer la demanda de
gas natural de ciertos consumidores del mercado argentino (“Requerimientos de Inyeccién Adicional”).
Dichos volumenes adicionales, no se encuentran contratados por YPF y la fuerzan a afectar las
exportaciones de gas natural, cuya ejecucion se ha visto condicionada por el Programa.

Como consecuencia del Programa, en reiteradas ocasiones, durante los ahos 2004 y 2005, 1a
Sociedad se vio forzada a suspender, parcial o totalmente, sus entregas de gas natural a clientes de
exportacion, con los cuales tiene asumidos compromisos firmes de largo plazo para la entrega de
voltimenes de gas natural.

La Sociedad ha impugnado el Programa y los Requerimientos de Inyeccion Adicional por arbitrarios e
ilegitimos, y ha alegado frente a los respectivos clientes que tales medidas del Gobiemo Argentino constituyen
un evento de caso foruito o fuerza mayor (hecho del principe) que iiberan a la Sociedad de cualqguier
responsabilidad Yo penalidad derivada de la falta de suministro de los volimenes contractualmente
estipulados. Los mencionados clientes han rechazado el argumento de fuerza mayor esgrimido por ia
Sociedad, reclamando el pago de compensaciones y/o penalidades por incumplimiento de COMpPromiscs
firmes de entrega, y/o haciendo reserva de futuros reclamos por tal concepto.

Asimismo, la Sociedad posee las sigulentes contingencias y reclamos, individualmente significativos, que
en opinidn de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible:

- Arbitraje con Empresa Nacional de Electricidad S.A. ("ENDESA’): En enero de 2005, ENDESA notificé
a YPF sobre el inicio de un procedimiento de arbitraje a fin de resoiver la controversia planteada por el
supuesto incumplimiento de una clausula de ampliacién de la cantidad de gas naturai a entregar,
dispuesta por el contrato de exportacién firmade en junio de 2000 y reclamando el pago de la
penalidad contractual. El contrato establece que la compensacién por no enirega de gas natural no
podra superar los U$S 9 miliones por afio, aunque, dadas ciertas circunstancias, dicho limite podria
elevarse a U$S 9 millones adicionales por afio. A la fecha el tribunal arbitral no se ha constituido.
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- Disponibilidad de divisas por exportaciones: El Decreto N® 1.589/89 del Poder Ejecutivo Nacional
gstablece que los productores con libre disponibilidad de petrdleo crudo, gas natural y/o gases
licuados en los términos de la Ley N2 17.319 y decretos complementarios, y los productores que asi lo
convengan en el futuro, tendran la libre disponibilidad del porcentaje de divisas proveniente de las
exportaciones de petréleo crudo, derivados del petrélec crudo, gas natural y/o gases licuados de iibre
disponibilidad, establecido en los concursos y/o renegociaciones, o acordados en los contratos
respectivos. En todos los casos, el porcentaje maximo de libre disponibilidad de divisas no podré
exceder al 70% de cada operacion.

Durante el afio 2002, diferentes organismos de asesoramiento del Estado Nacional emitieron
interpretaciones que consideraban derogado implicitamente el Decreto N® 1.589/89 en lo que respecta
a la libre disponibilidad de las divisas como consecuencia de la emision del Decreto N 1.606/01.

El Decreto N22.703/02, que entrd en vigencia el 31 de diciembre de 2002, estipula que los
productores de petréleo crudo, gas natural y gases licuados deberan ingresar como minimo el 30% de
las divisas provenientes de la exportacion de petrdleo crudo de libre disponibilidad o de sus derivarlos,
gozando de la libre disponibilidad del porcentaje restante. Dicha norma deja subsistente el problema
en relacién a las divisas provenientes de las exportaciones realizadas durante el afio 2002, con
posterioridad a la entrada en vigencia del Decreto N2 1.606/01.

En el supuesto de un eventual pedido de liquidacion de divisas por parte del Banco Central, por
exportaciones de hidrocarburos realizadas desde la vigencia del Decreto N2 1.606/01 hasta que
entrara en vigencia el Decreto N22.703/02, YPF S.A. podra cuestionar administrativamente tal
decision, asi comno plantear medidas cautelares.

Adicionalmente, existen otras causas laborales, civiles y comerciales en las que YPF es demandada pot
aproximadamente 512, para las cuales no se ha constituido prevision debido a que la Gerencia de la
Sociedad, en base a los elementos de juicio disponibles a la fecha y a la opinion de sus asesores legales
externos ha considerado que constituyen contingencias posibles.

b) Pasivos ambientales:

Debido a su operatoria, YPF est4 sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales de
proteccién del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras, imponer sanciones por
el costo de limpieza de la contaminacion y dafios al medio ambiente resultantes de la mencionada
operatoria. La Gerencia de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma
sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes
en Argentina, tal como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.
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No obstante, periddicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacion
ambiental de determinadas zonas geogréficas en las que la Sociedad tiene actividades, a fin de
establecer su estado, causas y remedios, asi como en su caso en funcién de la antigliedad del problema,
las responsabilidades del Estado Nacional en virtud de la obligacién de mantener indemne a YPF por los
pasivos que pudieran existir con anterioridad al 31 de diciembre de 1990.

Al 31 de diciembre de 20085, en adicion a las obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos
mencionadas en la Nota 3.f, se han provisionado 248, correspondientes a las obligaciones ambientales
cuyas evaluaciones y/o saneamientos son probabies, significativas y se pueden estimar razonablemente,
en base al programa de remediacion actual de la Sociedad. Cambios legislativos y tecnologicos futuros
podrian causar una revaluacién de esas estimaciones. La Sociedad no puede predecir cual sera la
legisiacién o reglamentacion que se promulgard en el futuro o de qué manera se administraran las
reglamentaciones futuras y por ello padrian, al igual que los estudios en curso, afectar significativarente
los resultados de las operaciones en el largo plazo.

Adicionalmente, ciertos pasivos ambientales relacionados con operaciones de Chemicals en Estados
Unidos de América fueron asumidos por parte de TS y Maxus, subsidiarias controladas indirectamente a
través de YPF Holdings Inc. YPF se comprometié a contribuir con fondes hasta un monto que permita
hacer frente a ciertos compromisos ambientales asumidos y a sus costos y gastos operativos (Nota 3 a
los estados contables consolidados).

Otros compromisos:

- Compromisos contractuales: En junio de 1998, YPF recibié un page anticipado por el compromiso
futuro de entregas de petréleo por aproximadamente U$S 315 millones. Bajo jos términos del contrato,
la Sociedad acordé vender y entregar al comprador aproximadamente 23,9 millones de barriles de
petroleo crudo durante el termino de diez afios. La Sociedad podra utilizar crudos de diferentes
origenes para satisfacer sus entregas contractuales, incluyendo crudo de produccién propia y crudo
adquirido a terceros, Este anticipo por ventas de crudo ha sido expuesto como “Anticipos de clientes,
netos” en el balance general y serd aplicado a las entregas realizadas al comprador durante el término
del contrato. Al 31 de diciembre de 2005, aproximadamente 6 millones de barriles de crudo se
encuentran pendientes de entrega.

Durante el mes de septiembre de 2005, YPF canceld anticipadamente el compromiso futuro de
entregas de petrélec de 11 millones de barriles de crudo, por el cual habia recibido un anticipo de
U$S 400 millones en 2001, mediante el pago de U$S 191 millones por todo concepto, que incluyan 77
de costos de precancelacion.

Adicionalmente, la Sociedad ha firmado contratos mediante los que se comprometié a comprar ciertos
bienes y servicios, y a vender gas natural, gas licuado de petrdleo y otros productos. Algunos de los
mencionados contratos incluyen clausulas de penalidad que estipulan resarcimientos ante un
incumplimiento de la obligacién de recibir o entregar el bien abjeto del contrato.
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- Arrendamientos operativos: Al 31 de diciembre de 2005, los principales contratos de arrendamiento
corresponden principalmente a alquileres de equipamiento de instalaciones de produccion en
yacimientos, equipamientos para compresién de gas natural y de terrenos para la instalacion de
estaciones de servicio. Los cargos por estos contratos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2005, 2004 y 2003 ascendieron a 242, 222 y 141, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2005, los pagos futuros estimados relacionados con estos contratos son:

Hasta Deia? De?ald3 Delda4d Dedab Amasde
1 afio afios anos afios afios 5 anos

Pagos futuros estimados 291 180 139 111 103 198

_ Acuerdo con el Estado Nacional y la Provincia de Neuguén: Con fecha 28 de diciembre de 2000, el
Poder Ejecutivo Nacional, a través det Decreto N® 1.252, otorgd a YPF la prorroga de {a concesitn de
explotacion del area Loma La Lata - Sierra Barrosa de la cual YPF es titular, por un plazo adicional de 10
afios hasta el mes de noviembre del afio 2027, de acuerdo con las condiciones establecidas en el
Acuerdo de Prérroga suscripto el 5 de diciembre de 2000, entre el Estado Nacional, {a Provincia de
Neuquén e YPF. Con motivo de dicho acuerdo, YPF se comprometio, entre otras cosas, a abonar al
Estado Nacional U$S 300 millones por la obtencién de la prérroga antes mencionada en tres cuotas
anuales, los cuales fueron registrados en el rubro bienes de uso del balance general, a definir un
programa de inversiones de U$S 8.000 millones en la Provincia de Neuquén, desde el afio 2000 hasta el
2017 y a abonar a la Provincia de Neuquén el 5% del flujo de fondos neto proveniente de la concesién,
durante cada afio del plazo de la prérroga. Las obligaciones mencionadas fueron alcanzadas por la
normativa econdmica establecida en la Ley N2 25,561 de Emergencia Pliblica y Reforma del Régimen
Carnbiario.

d) Modificaciones en la normativa econdmica de la Repiiblica Argentina:

Durante el afio 2002 se implementd en el pais un profundo cambio del modelo econdmico para superar la
crisis econdmica en el mediano plazo. A tales efectos, el Gobierno Nacional abandond el modelo de
paridad del peso con el délar estadounidense vigente desde el mes de marzo de 1991 y adopté diversas
medidas de caracter econémico, monetario, financiero, fiscal y cambiario. Los presentes estados
contables contemplan todos los efectos significativos derivados de las medidas econdmicas conocidas a
la fecha de la emisién de los mismos. Los efectos de las medidas adicionales que sean implementadas
por el Gobierno Nacionai serdn reconocidos en el momento en que la Direccién de la Sociedad tome
conocimiento de los mismos.

Firmado a los efecios de su identficacidn con Fimnado a los efectos de su identificacion con
nuestio informe de fecha 08 - MAFIZO - 2006 nuestro inforrne de fecha 08 - MARZO - 2006

DELOITTE& Ca. S.RL.

CPCECABAT1-F3
JUAN A GELLY Y GBES
Par Comisign Fiscalizadota
Contador Piblico U.B Cortador Piitilico U.B.A.
CPCECABA T'1/3-F 63 CPRCECARA TVi56-F? 159
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10. PRINCIPALES CAMBIOS EN EL CONJUNTO ECONOMICO
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005:

—  En enero de 2005, YPF vendio por un valor de U$S 97,5 millones su participacion en PBBPolisur S.A.,
sociedad con operaciones en el segmento de Quimica en Argenting, registrando una ganancia de 75.

~  En marzo de 2005, YPF acordo la venta de su participacion en Petroken, sociedad con operaciones en
el segmento de Quimica en Argentina, por un valor de U$S 58 millones (equivalente a su valor
patrimonial proporcional). Dicha operacién fue aprobada por la CNDC en julio de 2005.

. En octubre de 2005, YPF transfirié su participacion en Gas Argentino S.A. a YPF Inversora
Energética S.A., sociedad controlada por YPF.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004:

- En julio de 2004, YPF Holdings Inc., sociedad controlada por YPF, vendié por un valor de U$S 43
miliones su participacién en Global, sociedades bajo control conjunto con operaciones en el segmento
de Refino y Marketing en los Estados Unidos de América, registrando una ganancia de 47.

- En octubre de 2004, YPF International S.A., sociedad controlada por YPF, vendio su participacion en
YPF indonesia Ltd., sociedad controlada con operaciones de exploracion y produccion en indonesia por
un valor de U$S 41 millones, registrando una ganancia de 92.

11, RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N? 19.550, el 5% de la utilidad neta del ejercicio debe ser
apropiada a ia reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social (capital suscripto y ajuste
de los aportes). En consecuencia, los resultados no asignados estan restringidos en 267.

De acuerdo con la Ley N2 25,063, sancionada en diciembre de 1988, los dividendos que se distribuyan, en
dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato
anterior a la fecha de pago o distribucion, estardn sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto
a las ganancias con cardcter de pago Unico y definitivo, excepto los que se distribuyan a accionistas
radicados en paises con los cuales existan convenios para evitar la doble imposicién, los cuales estaran
sujetos a una alicuota menor. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este
impuesto al saldo de utilidades contables acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la vigencia
de la referida ley menos los dividendos pagados mas las utilidades impositivas determinadas a partir de
dicho ejercicio y los dividendos o utilidades provenientes de otras sociedades en Argentina.

Firmado a los efectos de su identificacidn con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestra informe de fecha 08 - MARZO - 2006 nuestro informe de fecha 08 - MARZQ - 2006
DELOITTE 2 Co. SR 1L
CPCECABATI1I-F'3

Bvosn A%,

JUAN A, GELLY Y CBES
Por Comisidn Fiscalizadora
Cantador Pihlico U.B Contador Pdblico LB A
CPCECABA T®173-F*63 CPCECABA TI156-F 159
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12. EXPOSICIONES SOBRE PETROLEOQO Y GAS (informacion no cubieria por el Informe del Auditor ni
por el Informe de la Comision Fiscalizadora)

La informacion que sigue se presenta de acuerdo con el Statement of Financial Accounting Standards N® 68
"Exposiciones sobre las actividades de produccion de petrdleo y gas” para YPF y sociedades controladas.

Costos Activados

A continuacion se exponen los costos activados, junto con las correspondientes depreciaciones acumuladas

y previsiones al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003:

Propiedades de petrélec vy gas
probadas
Propiedad minera, pozos y
equipos de explotacion
Equipos e instalaciones
auxiliares
Perforaciones, equipos e
instalaciones en curso
Propiedades de petrdleo v gas
no probadas
Total costos activados
Depreciacién acumulada v
previsiones que reducen
vaiores de activos

Costos netos activados

Costos netos activados de
sociedades vinculadas

2005 2004 2003
Restodel Resto del Resio ded
Amenting FTKio Consoiidada  Amgentina memdo Consolidade  Argentina mumnda Consclidado
43,785 23 43808 41239 23 41262  39.013 45 39059
1.000 - 1,000 863 - 863 782 782
1.561 101 1.662 401 80 961 987 93 1.080
136 56 192 65 45 110 - 50 50
46.482 180 46662 43068 128 43196 40782 189 40971
(30.859) {(19) {30.878} (28.695) (16) (2B.712) {26.767) (14)  (26.781)
15.623 181 15784 143872 112 14.484 14015 175" 14,190
108 - 108 104 - 104 102 - 102

(1) incluye costos activades en propiedades que fueron vendidas durante € ejercicio 2004, de acuerdo con lo mencionado en la Nota 10

Costos incurridos

Los costos incurridos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 en las
actividades de produccion de petrdleo y gas son los siguientes:

Adquisicion de reservas
No probadas
Costos de expioracion
Costos de desamollo
Total de costos incurridos

Total de costos incurridos

por seciedades vinculadas

2005

Resto del
Amgentina mendo Consolidado

Resto del
Argeniina o Consolidado

Resto del
Argenting mundo Consolidado

. 15 15 - 8 8 . 20 20

a7t 54 425 297 108 405 215 208 423
3.236 37 3273 2.235 12 2.247 1,900 2 1.902
3.607 106 3,713 2,532 126" 2658 2.115 230" 2345
12 - 12 11 . 11 6 - 8

(1) incluye costos incurmidos en propiedades que fueron vendidas durante el ejercicio 2004, de acusrdo con io mencicnado en Nota 10
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Resultado de las operaciones de explotacién de petrdleo y gas

La tabla que se incluye a continuacion resume sdlo los ingresos y gastos asociados directamente con las
actividades de explotacion de petrdleo y gas. Este cuadro no incluye ninguna apropiacion de costos
financieros ni gastos de estructura y, por lo tanto, no es necesariamente un indicativo de la contribucion de
las operaciones de explotacion de petrdleo y gas a los resultados netos.

Las diferencias entre las cifras de esta tabla y ias expuestas en la Nota 4 a los estados contables
consolidados “Informacion consolidada sobre Segmentos de Negocio” correspondientes a Exploracion y
Produccion, se refieren a operaciones adicicnales de dicho segmento, no relacionadas con la produccion de
reservas propias.

2005 2004 2003
Resto del Resto del Resto el
Argenting mundo Consolidago  Argenting munde™  Consolidado  Argentina munde™  Consolidado
Ventas netas a terceros 2.366 14 2.380 2.234 10 2.244 1.411% 21 1432
Ventas netas intersegmentos 11.467 - 11.467 10.780 - 10.790 10.082 - 10.092
Total vertas netas 13.833 14 13.847 13.024 10 13.034 11.503 21 11 524
Costos de produccion (4 247) (6) (4253} (3618 {10}  (3.628) (3.190) {10}  (3200)
Gastos de exploracién {231) (48) {280} {248) {136} {382) {154) {123) {277)
Depreciaciones y cargos a
resultados por previsiones
para reducir valores de activos  (2.190) {7} (2.197) {1.952) {5) {1.957) (1.808) 8 (1.812)
Otros (44) - (44) ] - {9) - 3 (3)
Utitidad (perdida) por
actividades de produccion
antes de impuestos 7.121 {48) 7.073 7.189 (141) 7058 6353 (121) 6232
Impuesto a las ganancias {2.740) (2) (2.742)  (2.786) (1 (2.787}  (2.520) (4  (2.524)

Utilidad {perdida) neta de las

actividades de produccién de

petrdleo vy gas 4,381 (50) 4.331 4.413 {142} 4,271 3.833 {125} 3.708
Resultados netos de las

operaciones de sociedades

vinculadas 51 - 51 35 - 35 20 - 20

(1) incluye los resullados de las operaciones de explotacidn de petrdleo y gas relacionadas con [as propiedades vendidas durante el gjercicio 2004, de
acuerdo con lo mencionade en Nota 10

Reservas de petrélec y gas

Las reservas probadas representan cantidades estimadas de petrdleo crudo (incluyendo condensados y
liquidos de gas natural} y de gas natural para las cuales la informacién geoldgica y de ingenieria disponible
demuestra con certeza razonable que van a poder ser extraidas en el futuro de yacimientos conocidos,
teniendo en cuenta las condiciones econémicas y operativas existentes. Las reservas probadas vy
desarrolladas son reservas probadas con razonables expectativas de ser extraidas mediante los pozos
existentes, con el equipo existente y los métodos operativos actuales.
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Las estimaciones de reservas fueron preparadas usando métodos de ingenieria y geoidgicos estandar
generalmente aceptados por la industria del petréleo y de acuerdo con las regulaciones de la SEC. La eleccion
del método o combinacion de métodos empleados en el andlisis de cada yacimiento fue efectuada en base a la
experiencia en el drea, el grado de desarrollo, calidad y confiabilidad de la informacion fuente, y la historia de
produccion. Existen numerosas incertidumbres inherentes a la estimacion de las reservas probadas y a la
estimacion de perfiles de produccion futura vy la oportunidad de los costos de desarrollo, incluyendo muchos
faciores que escapan al control del productor. La ingenieria de reservas es un proceso subjetivo de estimacion
de acumulaciones de petroleo crudo y gas natural bajo la tierra, que no pueden ser medidas de una manera
exacta, y la exactitud de cualquier estimacion de reservas esta en funcion de la calidad de [a informacion
disponible y de la interpretacion vy juicio de los ingenieros y gedlogos. Como resultado de ello, las estimaciones
de diferentes ingenieros a menudo varian. Adicionalmente, los resultados de perforaciones, verificaciones y
produccion posterior a la fecha de cualquier estimacion pueden justificar una revisién de esta ultima. Por lo
tanto, las estimaciones de reservas son a menudo diferentes de las cantidades de petrdleo crudo y gas natural
que finalmente se recuperan. La validez de tales estimaciones depende en gran medida de la precision de los
supuestos sobre los cuales se basan. Las reservas estimadas estuvieron sujetas a evaluacion econdmica para
determinar sus limites econdmnicos, Las reservas en Argentina, se muestran antes del pago de cualquier tipo de
regalias correspondientes a las mismas. Consecuentemente, las regalias en Argentina han sido fomadas en
cuenta en las evaluacionas econdricas como parte de los costos operativos. Las estimaciones pueden variar
como resultado de numerosos factores que incluyen, pero no se limitan a, Ia actividad adicional de desarrollo, la
historia evolutiva de la produccidn de los pozos, y una coniinua redefinicion de ia viabilidad de la produccion
bajo condiciones economicas cambiantes.

El siguiente cuadro refleja las reservas estimadas de petréleo crudo, condensado v liquidos de gas natural y
gas natural al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 y los cambios correspondientes:

Petréleo crudo, condensado v liguidos de gas natural (millones de barrites)

2005 2004 2003

Restodel Resto ted Festo ded
Argentinag mundo Consolitade Argesting mundo Consclidado Argentina mndo Consolidado

Reservas probadas,
desarrofladas y no
desarrolladas

Saldos al inicio del ejercicio 1,108 & 1.114 1.264 5 1.269 1.381 8 1.387
Revisiones de estimaciones

anteriores {226) : (226) (38) - {38) (18} {1 (19}
Extensiones, descubrimientos

y recuperacion secundaria 23 - 23 28 6 34 58 - 58
Venta de reservas in sity

{Nota 10) - - - - &) {5) - : -
Produccion del efercicio™ (134) - {134) (148) . (148) (157 - {157)
Saldos al cierre del ejercicio 771 8 777 1.108%) 8 1.114 1.2641" 5 1.269

Reservas probadas y
desarrclladas
Comienzo dei gjercicio 208 - 208 1.047 - 1.047 1.135 1 1.136
Cierre de! gjarcicio 604@ - 804 gog®® R 908 1.047%% - 1.047
Reservas probadas desarrolladas

y no desarrolladas de 3
sociedades vinculadas 3f - 3 7 - 7 10 - 10

{1} Incluye Hquidos de gas natural par 150, 236 y 275 al 3t de diciembre de 2005, 2004 y 2003, respectivamente
{2} Incluye liquidos de gas natural por 108, 186 y 222 al 3t de diciembre de 2005, 2004 y 2003, respectivamente
{3) Endiciembre de 2005 se realizé una revisitn a la bafa de estimaciones anteriores de reservas probadas de 2
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Gas natural {miies de millones de pies ciibicos)

2005 2004 2003

Aesto del Resto del Resto del
Asgentina munda Consolidade  Argentina mundo Consalitlado  Argentina munda Cansoldade

Reservas probadas, desarrciladas
y no desarroliadas

Saldos al inicio del ejercicio 6812 8 6.820 7.930 50 7980 8.919 55 8974
Revisiones de estimaciones

anteriores {1.500) . {1.500) {524) - (524) (362} 4 (366)
Extensiones vy descubrimientos ao - 30 111 4 115 16 - 16
Venta de reservas in situ (Nota 10) - - - - (46} (46) - - -
Produccion del ejercicio (667) - (667) (705) . (708) (643) M (644)
Saldos al cierre dei gjercicio 4.675 8 4.683 6.812 B 6.820 7.830 50 7.980

Reservas probadas y desarrolladas

Comienzo del ejercicio 5037 4 5041 5602 7 5609 6.793 a 6. 801
Cierre del ejercicio 3.197 4 320 5.037 4 5.041 5.602 7 5.609

Reservas probadas, desarrolladas
y no desarrolladas de sociedades
vineuladas g7® . 87 200 - 200 297 - 297

{1) Exciuye las cantidades venteadas
(2) Endiciembre de 2005 se realizd una revisién a la baja de estimaciones anteriores de reservas probadas de 77

En diciembre de 2005 se revisaron a la baja 509 millones de barriles equivalentes de reservas probadas de
petroleo y gas en Argentina. La revision mas significativa corresponde a reservas del drea Loma La Lata,
debido a que una baja de presion observada en este yacimiento ha evidenciado que, bajo jas condiciones
tecnicas, econdmicas y operativas actuales, una parte de las reservas in situ podria no ser extraible con una
cerieza razonable.

La Comision de Auditoria y Control de Repsol YPF (“la Comisién”) ha iniciado una revisién independiente
sobre los hechos y circunstancias de esta revision a la baja en las reservas probadas.

Los presentes estados contables contemplan todos los efectos significativos conocidos a la fecha de emision
de los mismos. Los efectos de la implementacion de las recomendaciones que la Comision eventualmente
realice seran reconocidos en el momento y el modo en que la Direccidon de la Sociedad tome conocimiento
de las mismas.

Método de medicion estdndar de los flujos de fondos netos descontados

La medicién estandar ha sido calculada como el excedente de los ingresos de fondos futuros de las reservas
probadas menos los costas futuros de explotacion y desarrolio de las reservas, impuesto a las ganancias y
un factor de descuento. Los ingresos de fondos futuros representan las ventas futuras, asumiendo precios
equivalentes a los de fines de cada ejercicio. Adicionalmente, los precios equivalentes a los de fines de cada
ejercicio fueron ajustados en aquelios casos en los cuales existen contratos a precios especificados.
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Los costos futuros de produccién incluyen los gastos estimados relativos a la produccion de las reservas
probadas mas cualquier irmpuesto a la produccion sin consideracion de inflacion futura. Los costos futuros de
desarrollo incluyen los costos estimados de perforacion de pozos de desarrollo y de instalaciones de
explotacién, mas los costos netos asociados con el taponamiento y abandono de pozos, asumiendo gue los
costos a fin de afio continuaran sin consideracion de inflacion futura. El impuesto a las ganancias se
determina aplicando la tasa de! Impuesto a los ingresos netos futuros menos los costos futuros de
produccion y la depreciacion impositiva de los bienes de uso involucrados. El valor presente se ha
determinado aplicando a los flujos de fondos futuros netos una tasa de descuento del 10% anual.

Los ingresos y erogaciones futuras de fondos en délares han sido convertidos al tipo de cambio vendedor de
3,03, 2,98 y 2,93 pesos argentinos por dblar estadounidense, al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003,
respectivamente.

El método de medicion estéandar no pretende ser una estimacion del valor corriente de las reservas de la
Sociedad. Una estimacion del valor corriente tiene en consideracion, entre otras cosas, la recuperacion de
reservas esperadas en exceso de las reservas probadas, cambios futuros anticipados en los precios y
costos, un factor de descuento representativo del valor del dinero en el tiempo y los riesgos inherentes a Ia
praduccion de petrdleo y gas.

La informacion que se expone a continuacién ha sido determinada asumiendo que las condiciones
econdmicas y operativas prevalecientes al cierre de cada ejercicio continuardn vigentes a través de los
periodos durante los cuales se extraeran las reservas probadas. Ni el efecto de variacién en los precios
futuros, ni los carmbios futuros esperados en fa tecnologia y practicas operativas han sido considerados.

2005 2004 2003
Hesto def Festo del Resta del
Amentina munde  Comsolidade  Argenting mukio Consolidado  Argentina munds  Consolidado
Ingresos futuros de fondos 123 963 108 124072 126217 67 126284 1090939 ge8 110087
Gostos futuros de produceion (28 701) {12) (2B.718) {30.070) {8) (30.078) (27.141) (289)  (27.430)
Costos futuros de desarrollo (9.054) - {8.054)  {7.101) - (7.101)  (2.944) {168} (3.112)

Flujos futuros de fondos netos,
antes de impuesto a las

ganancias 86.208 97 86.305 88045 59 89.105 78.014 541 79.555
Descuento por efecto tiempo de

los flujos de fondos futuros {28.082) (42) (28124} (36.388) {26) (3B8.414) (31.915) (273) (32.188)
Impuesto & las ganancias,

descontado al 10%" (18.757) {(19) (18.776) (17.065) (12) (17.077) (15.354) (98) (15.452)
Medida estandar de ios flujos de

fondos futuros 39.369 36 39405  35.593 21 35614 31745 170® 31915

Medida estandar de los flujos de
fondos futuros de sociedades
vinculadas 215 - 218 323 - 323 374 - 374

(13 Elimpuesto a las ganancias, sin descontar, asciende a 27 280 (27 245 en Argentina y 35 en Resto de! mundo), 28 143 (28 121 en Argentina v 22 en
Resto del mundo} y 25 598 (25 408 en Argentina v 191 en Reste del mundo) al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, respectivamente

(2} Incluye fos flujos de fondes refacionados con las propiedades vendidas en el ejercicio 2004, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 10
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Cambios en la medicion estiandar de flujos futuros de fondos netos descontados

La tabla siguiente refleja los cambios en la medicion estdndar de los fiujos netos de fondos futuros
descontados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003:

2005 2004 2003

Saldos al inicio del ejercicio 35614 31.815 38.919
Ventas y transferencias, netas de costos de produccion (10.753) (8.921) {9.408})
Cambio neto de precios de venta y transferencia, neto de costos futuros de

produccion 20.505 12.445 839
Cambios en las reservas y en los perfiles de produccion {11.355) (2.641) (6.725)
Cambios netos por extensiones, descubrimientos y mejora de ja

recuperacion secundaria 1776 1.796 4728
Carmbios en costos estimados futuros de desarralle y abandono (2.269) {3.244) 56
Costos de desarrclio del ejercicio que redujeron costos de desarrollo futuros 1.485 634 1.059
Efecto financiero 3.105 2.68% 2.801
Cambio neto de impuesto a las ganancias 678 {181} 3.098
Ventas de reservas in situ - {146} -
Otros 619 1.268 (4.556)
Saldos al clerre del ejercicio 39.405 35614 31.915

/

ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ
Vicepresidente Ejecutivo



