VIRGEN DE ITATI CONCESIONARIA DE OBRAS VIALES S.A.

No, DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA 7587/90
Por el Ejercicio Finalizado el 31 de Julio de 2003 '
Comparativo con el Ejercicio Anterior

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE JULIO DE 2003
NOTA 1 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La Inspeccidn General de Justicia, mediante Resolucitn General N° 1172002 de fecha 1° de Agosto de 2002, establecis que
los Esiados Coniables correspondientes a perindus completos o periodos intermedios debian presentarse ante dicho
organismo expresados en moneda constanie aplicando las normas de la Resolucion Técnica N° 6, con las modificaciones
introducidas por la Resolucién Técnica N° 19 de la F.A.C.P.C.E. aprobadas por las Resoluciones 136/84 y 262/01 del
CP.C.EECABA. respectivamente.

A partir de la sancion del Decreto 664/03 del Poder Ejecutivo, la Inspeccidn General de Justicia emitié, con fecha 16 de
Abril de 2003, la Resolucién General 04/2003, mediante la cual dispone que las entidades discontinuardn a partir del 1° de
Marzo de 2003, la aplicacion del método de reexpresion en moneda homogénea establecido por la Resolucidn Técnica N° 6,
con las modificaciones introducidas por la Resolucién Técnica N° 19 de la F.A.C.P.C.E., tal como fueran adoptadas por las
Resoluciones MD 03/02 y CD 262/01 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, por lo que los movimientos posteriores al 28 de Febrera de 2003 se valuaron a su valor nominal,

Contrariamente a lo dispuesto por el Decreto G64/03 del P.EN., el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires sostiene en la Resolucidn M.D. 10/2003. que en el pais no existe una situacicn de

estabilidad econdmica por lo que los Estados Contables deben estar reexpreesados en moneda de cierre, es decir al 31 de
Julio de 2003

Teniendo en cuenta lo enunciado en los pdrrafos anteriores, la informacion contable principal se presenta segun lo
requerido por las normas legales vigentes, por lo que los estados contables han sido reexpresados en moneda homogénea
hasta el 28 de Febrero de 2003, y en la Nota N° 9 se expone la informacién contable reexpresada en moneda homogénea al
cierre del efercicio, a fin de dar cumplimiento cor las normas contables profesionales vigentes.

Las normas contables aplicadas responden a los criterins definidos por las Resoluciones Técnicas N° 16 y N° 17 de la
Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, con las modificaciones introducidas al ser
adoptadas por las Resoluciones CD N° 238/01 y CD N” 243/01 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

Los Estados Contables han sido confeccionados de acuerdo con los lineamientos de las Resoluciones Técnicas N°8 y 9 de la
F.ACP.CE. conforme a lo dispuesto por la Resolucién N° 89/88 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Capital Federal, con las modificaciones introducidas por la Resolucidn Técnica N° 19 de la F.A.CP.CE. adoptada por la
Resolucién CD N° 262/01 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En el Estado de Resultados se optd por la versién indicada en la citada Resolucidn Téenica N° 9, que no requiere la
segregacion de componentes financieros implicitos resultados por tenencia, atento a su escasa significatividad. En dicho
Estado se exponen en forma conjunta bajo la denominacicn “Resultados Financieros” los siguientes conceptos:

*  Los Resultados Financieros devengados en el perinde

¥  Los Resultados por Tenencia generados en el periodo

*  Los resultados por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES DE VALUACION

Los principales criterios contables de valuacion utilizados son los siguientes:
/%2.] .) Bienes de Cambio: - Obras Ejecutadas - Dentro de este rubro se han registrado los costos incurridos hasta la fecha de

cierre de ejercicio, reexpresados conforme lo expuesto en Nota 1. La absorcidn se realiza utilizando el porcentaje de
absorcién fijo que surge de relacionar el monto de inversion e ingresos afectadns en el acuerdo con el Ministerio de Obras ¥
Servicios Publicos de la Nacién, hasta extinguir la inversidn realizada.

2.2.) Bienes de Uso: Estos bienes estdn valuados a su costo reexpresado conforme lo expresado en Nota 1., menos la
correspondiente amortizacion acumulada. La amortizacién ha sido calculada por el método de la linea recta, aplicando
tasas anuales suficientes para extinguir sus valores en el periodo de su vida iitil estimada o plazo de Concesion como
mdximo. El valor de estos bienes, considerados en su conjunto, no supera el valor de su wtilizacion econdmica.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE JULIO DE 2003
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.1.- INVERSIONES

31/07/03
En Pesos

10.786.045,97

31/07/02
En Pesos

20.542.722,49

Boston Securities 408.958,99 -
Caja de Ahorro pesos Banco Francés - 34,63
Lecop 2.377,00
Inmuebles 77.624,45 -
Cuenta Custodia Banco Macro §. Psda. - LECOP 12.745,86
Cupén N° 12 Titulos Piblicos Pro 6 - 206.157,19
Bonos Austria 31/08/07 10.297.085,53 20.323.784,81
: .-\OTROS CREDITOS 24.480.944,01 32.029.366,09
Cuota}%ﬂdncr’ario ML V.. -Jul/02 y Sub Transp 2.830.764,00 14.625.424,00
Resolucié.r‘;:. Ajuste Semestrales 120.991,65 129.182,78
Cuota No 24 a 36 Jul/99 a Jul/00 DNV Accesos Conv i 811.996,03 1.994.059,09
Cuota No 11 a 17 Jul/99 a Mar/00 DNV Accesos Conv i1 870.783,51 2.138.105,16
Acf:,-f‘czllizaciért DNV Accesos Conv. H y {11 993.893 86 1.967.962,52
Seguros a Devengar 344.373,11 101.926,78
Anticipo a Proveedores 631.226,59 7.998,72
IVA Crédito Fiscal 8.901.295,88 5.479.950,27
CASFPI Saldo a Favor 174.921. 54 129.773,60
Retenciones R.G. 3337/3125 - IVA 24.781, 18 20.605,83
Retenciones Ganancias R.G. 2784 42.774,00 135.327.28
Depésitos en Garantia Alquileres 12.147,79 12.970,20
Anticipo Fondos Estaciones 70.600,00 77.515,02
Anticipo Obradores 255.014,24 28.240,04
Intereses a Cobrar ML V. 3.773.476,93 2.960.924,77
Ortros 1.364,18 1.456,53
Gastos a Reintegrar U.T.E. 1.424.231.61 1.033.153,50
Anticipos al Personal 13,00 1.355,98
Anticipo Impuesto a Ganancias 139.890,80 90.133,54
Anticipo Ganancias Minima Presunta 77.128,95 -
Saldo a favor Gan. Min. Prs. a compensar - 42.443,98
Ingresos Brutos- Saldos a Favor 57.667.21 115.637,64
Fondos Administrados por Terceros 1.725.759,45 526.514.82
Embargo Preventivo 1.119.547.00 245.447 .68
Facturas Pendientes de Cobro 600.812,19 163.256,36
/] . Retenciones SUSS 1548931
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.3.- BIENES DE CAMBIO

Obras Ejecutadas

Alcides Cian

31/07/03
En Pesos

No Corriente

31/07/02
En Pesos

Neo Corriente

8.859.32

- Saldo Ejercicios Anteriores 393.508.942,09 365.481.817,09
y - Del Ejercicio 36.500.000,00 28.027.125,00
i Sub - Total 430.008.942,09 393.508.942,09
- Absorcién Acumulada (393.508.942,09) {365.481.817,09)
- Del Ejercicio {36.500.000,00) (28.027.125,00)
~  Sub - Total {430.008.942,09) (393.508.942,09)
N
NE TO\RES ULTANTE - -
\
3.4.- CUENTAS POR PAGAR 285.145,21 688.787,99
Proveedores: 28514521 688.787,99
Supercemento S.ALC. 21.232,87
Polan S.A. 19.587,10
Shell CA.P.S.A. - 3.999,15
Marina I. Torres 14.493.60 -
Serviagro SA 13.794,00
Raiil Sosa 6.600,00 -
Cila. Minera S.A. - 6.710,72
Luis A. Azula 15.040,40 - ’
ACE Seguros SA - 6.497,32
S.ECHEEP. 9.440,06 1].258,62
Chacoft SACIFI - 1941951
Asfuemul SA - 36.589,90
Otros . 96.11941 266.108,72
Ingenierfa y Servicios SA 14.630,11 -
Rollos Faxmili SA 8.007,30 -
Transportes Surefios SA - 62.031,44
Roberto Quian y Asociados 9.043,42
Cantera Eldorado SA 40.997,95
A Trucks y Loaders SA 96.526,12
Terraplenes SA . 7.699.67
Arno Hillebrand 24.659,80 4192012
Caminos del Mercosur SRL - 26.713,93
Voladuras EI Litoral SRL - 12.451,43
Boston Cia. Arg. de Seguros 11.208,27 -
Inelco SRL 18.876,00 -
Transporte Demonte 43.416,94 -
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.5.- DEUDAS FISCALES

Ganancias - Retenciones - RG 2784

\ IVA Deb. Fiscal no Perc. Conc.
\ Provisién Ingresos Brutos - Conv. Multilateral
\\ Retenciones Ingresos Brutos - Pcia. de Misiones

‘\ " Retenciones IVA - R.G. 18

. 3.6.- OTROS PASIVOS

N
Provisién Proveedores

Supercemento S.A.LC.
Polan §.A.

Chacofi S.A.C.LF.L
Dragados y Obras Portuarias S.A.
Cia Minera SA

Shell CAPSA

Trucks y Loaders SA
Edgardo A. Demonte
Otros

Unix SA

Arno Hillebrand
Cantera Eldorado SA
Rovial SA

Dividendos a Pagar

Provisién Previsionales

Provisién Impuestos

Trabajos y Alg. Socios Pdte de Aprob v Facturac.
Depdsito Judicial Polan SA

Indemnizaciones Personal

for

Total General

31/07/03
En Pesos

499.648,89

12.159,74
372.181,11
32.797.94
6.361,34
76.148,76

Corriente
30.856.192,35

8.987.094,20
6.012.730,06
7.483.626,66
7.423.312,25
670.036,17
28.746,29
17.794,16
213.072,56

19.7806,00

2.000.000,00
42.454,06
30.573,30

70.042,00
1.533.945,94

34.533.207,65

31/07/02
En Pesos

1.960.822,39

73.636,77
1.217.713,92
51.051.64
5.790,30
612.629,76

Corriente
15.305.141,76

2.213.117,27
2.898.561,65
3.637.054,67
2.173.895.21
3.636.900,17

347.079,40

282.223,99
20.286,30
16.624,09
17.041,53
62.357,48

2.135.400,00
94.656,31
29.078,50
4.002.234,88

21.566.511,45
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NOTA 4 - CUADRO DE RESULTADOS

Ingresos por Compensacién Resarcitoria

Por aplicacion del Decreto N° 327/91, del Poder Ejecutivo Nacional, esta Concesionaria
inicid el cobro del peaje a partir del 08/04/91.

El Decreto en cuestion, anuld el Régimen oneroso de la Concesidn (canon mensual al
concedente) y establecié una Compensacién Resarcitoria Mensual Fija , como compensacién
por la disminucién de los ingresos.

NOTA 5- OTROS
CONCEPTO

31/07/03 31/07/02

En Pesos En Pesos
Ingresos Financieros 1.831.122,24 2.225.700,91
Otros 423.067,67 144.977 48
Total 2.254.189,91 2.370.678,39
NOTA 6- OTROS INGRESOS
Varios 106.420,12 52.797.47
Total 106.420,12 52.797,47
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NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccidn General de Justicia, se informa que el Estado de los Capitales al 31 de Julio de 2003, es el
siguiente;

Capital Suscripto Capital Integrado Fecha Aprobacion [ Fecha Inscripeicn Insp. Gral, De |

$ 3 Asamblea Justicia
30.000.00 30.000.00 31/08/90 (% 17/10/90 No, 7587/90
Libro 108-Tomao"A”" S.A.
1,770,000.00 1,770,000.00 15/04/1992 24/09/92 No. 9123/92

Libro 11i-Tamo "A" S.A.

1,800,000.00 1,800,000.00

(* La fecha indicada se refiere a la inscripcién en la Inspeccion General de Justicia del Acta
Constitutiva de la Sociedad.

NOTA & - HECHOS CONTINGENTES

La preparacién de los estados contables requiere que la gerencia de la sociedad realice estimaciones y evaluaciones relacionadas con el monto
de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los mismos.
A tal efecto consideramos que las situaciones contingentes may significativas se refieren a:

CREDITOS CONTINGENTES

La Sociedad ha presentado ante las antoridades administrativas un reclamo basado en el principio del csfuerzo compartido, en pro de una
solucion a la situacion generada por la emergencia econdmica, por la suma de § 81.322.254,00 y en un todo de acuerdo a lo establecido en el
punto 10.1 del Acta Acrerdo del 20/11/00, aprobada por el Decreto N° 92/2001 y convalidada con jerarguia legisiativa por el Decreto N°
7992001,

A la fecha de cterre de los presenies estados no se habia obtenido una respresta formal sobre la situacion planteada.

PASTVOS CONTINGENTES

La Sociedad ha sido demandada por usuarios y ex-empleados, no habiéndose registrado imporie alguno por este conceplo debido a que no se
puede medir objetivamente la posible pérdida. .

Ello queda demostrado en el informe obtenide de los asesores letrados en el cual surge que solo se han resuello el 21% de los litigios y por un
imporfe que representa el 3,25% de los fmportes reclamados. Realizando wna estimacion pesimista de la sitwacidn podria suponerse como
importe probable comprometido wna suma cercana @ los § 8.000.000.-, teniendo en cuenta que la empresa posee conirglados seguros que
cubren parcial o tolalmente, segim el caso, los reclamos efectuados. Siendo que la mayoria de los casos atn no cuentan con pronunciamiento
Jndicial, v teniende en cuenta lo expuesio precedentemente, es que no se ha efectuado cargo a resultado alguno debido a la alta probabifidad
de estar distorsionando los resultados del efercicio.

A la fecha de cierre de los presenies extados se verifica wn reclamo de la Administracidn Federal de Ingresos Pithlicos hacia la empresa, por
un importe de $ 49.743.822,12 correspondiente al reclamo de diferencias determinadas por incumplimiento de los recaudos establecidos en ef
Decreto 292/95, articulo 23, por el pago de las contribuciones del sistema vmico de la seguridad social con la disminucion olorgada.

Este imparte se conforma por 8 5.661.727,21 por Capital; § 10.089.632,60 por intereses y § 33.992.462, 31 por mulia.

VICOVSA ha cancelade el page de las contribuciones en la forma expuesta, autorizada por el Decreto N° 2609/93, habiendo cumplimentado
con los requisifos de forma y de fondo que fija la normativa vigente para hacer uso del mencionade beneficin,

Por lo expuesto la empresa y sus asesores consideran gue las probahilidades de que prospere la posicion asumida por el fisco son altamente
inciertas, motive por el cual no se ha reconocido denda alguna por este concepio.



VIRGEN DE ITATI CONCESTONARIA DE OBRAS VIALES §.A.

No. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA 7587/90
Por ¢l Ejercicio Finalizado el 31 de Julio de 2003

Comparative con el Ejercicio Anterior

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE JULIO DE 2003
(Continuacion)

NOTA 9 - NORMAS CONTABLES PROFESIONALES: Consideracidn del Cambio en el Poder Adguisitive de la Moneda

Para dar enmplimiento con el Decreto N° 664/03, fieron reconocidos los cambios en el poder adguisitive de la moneda sélo
hasta el 28/02/03, es decir que a partir del 01/03/03 hasta la fecha de cierre de los Estados Contables, no fieron reflejados los
efectos de dichos cambios,

De haberse practicado el ajuste integral para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda, dispuesio por las
normas contables profesionales vigentes, y teniendo en cnenta lo dispuesto por la Resolucion MD 10/03 del CP.CECABA.,
los importes de los principales capitnlos expresados en moneda homogénea a la fecha de cierre serian los signientes:

$ en Moneda
Homogénea al
31/07/03
N Total Activo Corriente 38,667,366.84
Total Activo No Corriente 9,620.52
Total Pasivo Corriente (35,642,212.71}
Total Patrimonio Neio (3,034,774.65)

Total Resultado del Efercicio - Pérdida 26,228,084.90
Las diferencias que surgen entre los Estados Contables principales confeccionados de acnerdo con las normas contables legales
v la informacion resumida en el enadro anterior que estd de acuerdo con novmas contables profesionales, no son significativas
an los términos del Capitulo 7 de la Resolucion Téenica N° 16.

NOTA 10 - IMPUESTO DIFERIDO

Atento que la empresa, por su aciividad, se encuenira encuadrada en el Avt. 74 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y
teniiendo en cuenta que el 31/10/03 ha finalizado el objeto principal de su actividad es que no se ha realizado cdleulo alguno por
el concepto de Impuesto Diferido.

NOTA 11 - HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

Al 31 de Octubre de 2003 cesé la concesidn otorgada por el Estado para la explotacicn del corvedor vial N° 13 objeto principal
de la actividad empresarial.

Ll informe del Auditor se extiende en documento aparte.

o



