" ' .COVINORTE S.A.

ESTADO DE ORIGEN'Y APLICACION'DE FONDOQS " - i it

Por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2002 comparativo con el correspondie
de junio de 2001

30-06-2002 | 30-06-2001

Fondos al inicio del ejercicio 3,661,806 533,079

Aurnento {Disminucidn) de fondos (3,318,942) 3,128,727
Fondos ol clerre dol gjerciclo ' 342,854 3,661,806
Flujo de fondos de las actividades operativas - - N
Resultado del ejercicio 10,981,185 4,463,310
Ajusles para reconcillar ef resultado g las variaciones de fondos operativas:
Depreciaciones y amortizaciones 13,733,885 20,256,498
Alsorcidn de {uturos goslos (7,943,248} {1.629,512)
Resutlados financicros (716,568) {31,385)
Ganancia por vanla de bicnes de uso {14,357) (15,384)
Variaciones en activos y pasivos operalivos: )
Previsiones (381,883} 206,028
Créditos por ventas 9,563,449 (6,185,237)
Créditos Operalivos (11,241,818) 2,325,386
Deoudas operativas 2,046.14'2 {1.822,526)
Fondos netes provistos por las actlvidades operativas 16,026,887 17,567,170
Flujo de fondos de las actividades de inversién ' T
Compra de bienes de uso {257,009) (173,814)
Incremento de obras {8,413,345) (10,190,425)
Ingresos por venla de bienes de uso 40,261 34,992
Fondos netos aplicados en las actividades de inversién {8,630,093) {10,329,247)
Flujo de fondos de las actividades financieras ] . Lo :
{AumentoyDisminucién de olros créditos (2.506,884) (5,073,487}
Aumanto/(Disminucidn) de olros pasivos (1,156,775) 2,333,639
Disminucion de capital (880,288} {978,098}
Distribucion de dividendos (4,108,012} {2,934,295)
- |Disminucién de préstamos {2.063,777) 2,543,055
Fondos netos provistes por {aplicados en} las aclividades financieras {10,715,736) {4,109,196)
Aumento/{Disminucion) de fondos - - {3,318,842) v -3,128,727

Las notas 1 a 5 y los anexos I, I, 111, IV, V, VI y VIl que se acompafian forman parte integrante de los estados con-
tables.
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/vEl,informe del auditor se extiende en documento aparte (‘
I €ase nuestro informe de fecha 12 de Setiembre de 2002 /fffl,o\_bm (/
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