AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES zl 31 de diciembre de 2002

NOTA 1 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La Republica Argentina se encuentra inmersa en un contexto econdmico que tiene como
principales indicadores un alto nivel de endeudamiento externo, un sistema financiero en
crisis. un riesgo pais que ha alcanzando niveles fuera de los promedios habituales y una
recesion econdmica que va tiene una duracion de mds de 4 afios. Esta situacién ha generado
una caida importante en la demanda de productos y servicios v un incremento significativo en
el nivel de desempleo. Asimismo, la capacidad del Gobierno Nacional para cumplir con sus
obligaciones v 1a posibilidad para acceder a lineas de crédito bancarias han sido afectadas por
estas circunstancias.

Durante el mes de diciembre de 2001, la continua fuga de depositos del sistema financiero y la
pérdida de reservas del Banco Central de la Republica Argentina, obligd a las autoridades
nacionales a implementar severas medidas de caracter monetario y de control de cambios,
imposibilitando la libre disponibilidad por parte del publico de los fondos depositados en las
entidades bancarias, medidas éstas que restringieron aun mas la capacidad de consumo.

Posteriormente v frente a esta crisis economica, a fines de diciembre de 2001, ¢l Presidente de
la Nacién electo renuncié y fue sucedido por un presidente interino designado por la Asamblea
Legistativa. Como aspecto relevante, durante esta breve gestion se declard el incumplimiento
del pago de los servicios de la deuda externa del pais.

Luego de renunciar a los pocos dias de haber asumido, la Asambiea Legislativa designé con
fecha | de enero de 2002 como Presidente de la Nacion al Dr. Eduardo Duhalde. Con el objeto
de revertir esta grave crisis, el nuevo Presidente designado anuncid una serie de medidas
economicas, financieras y cambiarias que implicaron una profunda modificacién del modelo
econdmico vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, y que tiene como una de sus principales
reformas la derogacién de la ley de convertibilidad vigente desde marzo de 1991.
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

En este sentido, el 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sanciond la Ley N° 25.561 {Ley
de Emergencia Piblica v de Reforma del Régimen Cambiario) que faculta al Poder Ejecutivo
Nacional, entre otras cosas, a sancionar medidas de cardcter monetario, financiero y cambiario
conducentes a superar la crisis en el mediano plazo.

El 3 de febrero de 2002, el Gobierno Nacional anuncié nuevas medidas economicas, que se
efectivizaron a través del Decreto N° 214 (Reordenamiento del sistema financiero) v del
Decreto N° 260 (Régimen Cambiario) del 8 de febrero de 2002, los cuales modifican
sustancialmente algunas de las medidas adoptadas a través de la Ley de Emergencia.

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional que
estan en vigencia a la fecha de presentacion de estos estados contables y el efecto de las

mismas sobre la posicidn ccondmica y financiera de la Sociedad.

Récimen cambiario

El 8 de febrero de 2002, se emitid el Decreto N° 260 (Régimen cambiario), ¢l cual establece
un mercado tnico y libre de cambios por el cual se cursan todas las operaciones de cambio en
divisas extranjeras al tipo de cambio libremente pactado, de acuerdo con los requisitos
establecidos por el Banco Central de la Republica Argentina. Por otra parte, se establecieron
rigurosos controles para la transferencia de divisas al exterior, que si bien a la fecha han sido
en parte flexibilizadas, atn existe necesidad de pedir conformidad previa a esa institucidn para
realizar ciertas transferencias de divisas al exterior de cardcter financiero, como por ejemplo la
cancelacion de deudas de capital. Con relacion a la compra de billetes y divisas en moneda
extranjera, se necesita pedir conformidad al Banco Central de la Reptiblica Argentina cuando
las operaciones en su conjunto, por mes calendario, superen la suma de US$ 150.000.

éase nuestro informe de fecha
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Créditos v deudas con clientes v proveedores locales no vinculadas al sistema financiero

Las obligaciones de dar dinero denominadas en délares estadounidenses u otra moneda
extranjera, no vinculadas al sistema financiero argentine, cualquiera sea su origen o naturaleza,
fueron convertidas a pesos a la paridad de $ 1 por US$ 1 o su equivalente en otra moneda
extranjera. A estos saldos se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002 un coeficiente de
estabilizacion de referencia {CER}). El CER es un coeficiente que mide la tasa de variacién
diaria obtenida de la evolucion mensual del Indice de Precios al Consumidor (FPC), publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Si por aplicacion de esta disposicion, el
valor resuitante de la cosa, bien o prestacion, al momento del pago, fuere superior o inferior,
cualquiera de las partes podra solicitar un reajuste equitativo del precio. e no mediar
acuerdo, la justicia decidira sobre el particular.

Deudas financieras denominadas en moneda extranjera en entidades argentinas v/o celebradas
con entidades extranjeras con aplicacion de la Ley Arpgentina

De acuerdo con los Decretos N° 214 y N° 410 del aito en curso, las deudas en délares
estadounidenses u otra moneda extranjera con ¢l sistema financiero argentino y/o las
celebradas con entidades extranjeras con aplicacion de la Ley Argentina fueron convertidas a
pesos a la paridad de § 1 por USS$ 1 o su equivalente en otra moneda extranjera. A estas deudas
se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, el CER y una tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2002, ia deuda financiera de la Sociedad regida por Ley Argentina,
incluyendo capital mas intereses, alcanzaba la suma de $ 15.946.455.

éase nuesiro intorme de fecha
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Contratos con la Administracion Pablica

Respecto de los contratos celebrados por la Administracién Pablica, comprendidoes entre ellos
los de obras vy servicios publicos, se dejd sin efecto las tarifas en doélares o clausulas de ajuste
en ddlar o en otras divisas extranjeras y las clausulas de redeterminacion tarifaria basadas en
indices de precios de otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio, en otras palabras se
produjo la llamada “pesificacion de las tarifas™. A su vez, se determind que se iniciara la
renegociacion individual de los mismos con el Estado Nacional, considerando los siguientes
criterios: a) el impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la distribucion
de los ingresos, b) la calidad de los servicios y los planes de inversion cuando ellos estuviesen
previstos contractualmente, ¢) el interés de los usuarios y la accesibilidad de los servicios, d) la
seguridad de los sistemas comprendidos v ) la rentabilidad de las empresas.

En este marco, la Sociedad: a) con fecha 25 de enero de 2002, ha efectuado una presentacion
ante el Organo de Control de Concesiones Viales resumiendo los graves perjuicios
econdmicos, financieros y de toda indole que las alteraciones a los principios basicos del
Contrato de Concesiéon ha originado la aplicacion de la citada Ley de Emergencia Publica
(“Emergencia™) tanto al concesionario como a los accionistas y acreedores, b) con fecha 28 de
enero de 2002, decidio la contratacion de un grupo de asesores con el objetivo de comenzar el
proceso de adecuacion v reestructuraciéon tanto del Contrato de Concesion como de las
obligaciones asumidas frente a terceros.

Con fecha 12 de febrero de 2002, a través del Decreto N° 293/2002 se establecid un plazo de
120 dias para la presentacion de las propuestas de la renegociacion contractual. El Decreto N°
1839/2002 del 16 de septiembre de 2002 prorrogd dicho vencimiente por 120 dias habiles con
una opcion de prorroga de 60 dias adicionales, la cual fue adoptada a través de la Resolucion
62/2003 del Ministerio de Economia de fecha 31 de enero de 2003,

¢ase nuestro informe de fecha
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Dando cumplimiento a lo dispuesto en los Decretos mencionados anteriormente:

a) el 22 de abril de 2002, 12 Sociedad presento a solicitud del Estado Nacional la informacién
requerida por la *Comision de Renegociacion de Obras y Servicios Piblicos”, referida al
impacto producido por la “Emergencia™ y las medidas urgentes a implementar durante
dicho periodo, asi como las acciones a adoptar una vez superada dicha “Emergencia™ v

b} con fechas 16 de agosto y 30 de agosto de 2002 se presentaron los nuevos requerimientos
solicitados per la citada Comisidén en referencia a la ampliacion de los fundamentos
oportunamente esgrimidos por la Sociedad sobre las medidas de urgencia a ser
implementadas en el futuro inmediato.

Por otra parte, se han mantenido diversas reuniones de trabajo con la Comision de
Renegociacién del Contrate, en las cuales sus funcionarios requirieron una serie de
aclaraciones respecto de los incrementos de tarifas planteados por la Sociedad como medidas
de implementacion de urgencia para tramitar la Emergencia Econdmica.

El proceso de renegociacidon de los contratos preveia comoe mecanismo la convocatoria a
Audiencia Publica, la cual deberia haberse realizado el 30 de septiembre de 2002, la misma fue
dejada sin efecto por una disposicidn judicial dictada en una accion de amparo impetrada por
ta Unidn de Ceonsumidores. Ante dicha situacién, la Comision de Renegociacion reemplazd el
mencionado mecanismo por la aplicacion del Procedimiento de Documento de Consulta, el
cual somete a consulta publica las propuestas formuladas por las Empresas.

Con fecha 20 de enero de 2003 vencié el plazo para que los interesados presenten sus
comentarios u objeciones a las propuestas realizadas en su oportunidad por las Compaiiias y ¢l
3 de febrero de 2003, la Comisiéon de Renegociacion deberia haber elevado su informe al
Ministro de Economia. Se han recibido objeciones por parte del Defensor de! Pueblo de la
Nacidn, que dicran origen a dos presentaciones efectuadas por {a Sociedad el 30 de enero y el
7 de febrero proximos pasados.

Firm ra su identificacion

Véase nuestro informe de fecha
/) 7 dg marzo de 2003

HENRY MAI i ERO ¥ ASGCIADOS
l) (Socio)
CPCLCABA T HIMTRADU
Dr. I X. Lopez Aldo Oscar Carugati
Contador Pablico {UBA) Comador Pablico (1IB)
CPCECABA CPCECABA
Toma LXXVI - Folio 99 Tomo 114 - Faolio 178

Por Comision Fiscalizadora

| R



AUTOPISTAS DEL SOL. S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Asimismo la Comision de Renegociacion recibid el 6 de enero una presentacion por parte de
un usuario, la que fue contestada por dicho organismo el 14 de enero de 2003. Por Gltimo, se
recibio otra presentacion de objeciones a las medidas solicitadas efectuada en conjunto por
Coninagro. Catac y CE.LA.DIL., dicha presentacion también merecid una nota por parte de la
Sociedad de fecha 20 de enero de 2003.

En la propuesta al Gobierno Nacional se solicitd, entre otras medidas, un incremento inicial de
tarifas y un posterior aumento de las mismas en forma escalonada en los ramales Pilar y
Campana, de modo de alcanzar una tarifa por km. similar a la vigente en otros accesos de la
Ciudad de Buenos Aires. Ademas, se ha solicitado un ajuste de la tarifa relacionado con la
variacion del PBI (Producto Bruto Interno) del pais durante el periodo 2003-2010 v con la
evolucién de las obligaciones de la Sociedad {costo de operacion y mantentmiento y costes
financieros).

A la fecha de emision de los presentes estados contables no se produjo resolucion alguna a la
situacion mencionada.

Suspension de los pagos de la deuda de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafia habia incumplido ciertos compromisos
(“covenants”) relacionados con indices financieros correspondientes a sus pasivos bancarios v
a las Obligaciones Negociables. Adicionalmente, desde diciembre de 2001, la Sociedad ha
suspendido pagos de capital y/o intereses, cuyos montos se detallan en Notas 10 y 11. El 6 de
noviembre de 2002, la Compaiiia efectué un pago parcial exclusivamente de intereses por
aproximadamente US$ 15.000.000. Los acreedores bancarios podrian ejercer la facultad de
solicitar la aceieracién de los plazos con respecto al capital no vencido, al igual que los
tenedores de las Obligaciones Negociables en caso que se celebrase la asamblea mencionada
en el subtitulo siguiente. Con excepcién de lo indicado en Nota 15 ¢), a la fecha de los
presentes estados contables no se ha recibido pedido alguno en este sentido. La clasificacion
de las deudas bancarias vy financieras en estos estados contables ha sido efectuada en funcion
de sus vencimientos originales.

Véase nuestro informe de fecha

hana 7 de marzo de 2003 Firn para su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Obligaciones Negociables v otras deudas financieras con entidades bancarias del exterior

Las deudas financieras en ddlares estadounidenses u otra moneda extranjera con entidades del
exterior cuyos instrumentos se encuentran gobernados por ley extranjera, deberan ser
canceladas al tipo de cambio que sea libremente pactado de acuerdo con los requisitos que
establezca et Banco Central de la Republica Argentina.

Al 31 de diciembre de 2002, la deuda financiera de capital por estos conceptos alcanzaba los
US$ 477 millones estructurados de la siguiente forma: a) US$ 380 millones en dos series de
Obligaciones Negociables cuyos vencimientos de capital operan en los afios 2004 y 2009
respectivamente (Nota 10), v b) aproximadamente US$ 97 millones en préstamos a corto y
mediano plazo (Nota 11).

Es evidente que el efecto que se produce y producird en los ingresos generados y los que se
generaran por la actividad de la Sociedad, como consecuencia de las disposiciones incluidas en
la mencionada Ley de Emergencia, ha tornado excesivamente oneroso el cumplimiento de los
compromisos en las condiciones de tiempo y forma, incluyendo ¢l mantenimiento de ciertos
ratios econémico-financieros, pactados con acreedores financieros v tenedores de Obligaciones
Negociables.

Es por ello que la Sociedad ha:

a) contratado asesores financieros y legales, con el fin de lograr la reestructuracién de su
deuda financiera a la luz de las nuevas condiciones econdémico-financieras,

b} comunicado z los acreedores de deudas financieras los efectos de las nuevas disposiciones
sobre el cumplimiento de las obligaciones asumidas en las condiciones pactadas,

¢) iniciado negociaciones con sus acreedores financieros (Notas 10 y 11) tendientes a

‘ reestructurar y renegociar las condiciones previamente pactadas.
p —————
éase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 FirmadgHdra su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 1 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTING Y SU IMPACT(O SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Por altimo cabe mencionar que entre fines de diciembre de 2001 y la fecha de emisién de estos
estados contables se han producido vencimientos de cuotas de capital e intereses de ciertas
obligaciones, los cuales dada ia excesiva onerosidad de los mismos, segiin fuera antes
mencionado, no pudieron ser atendidos. En lo que respecta a las Obligaciones Negociables,
con fechas 1 de febrero y 1 de agosto de 2002 y 1 de febrero de 2003, expird el plazo
concedido por las condiciones de emision para cancelar las cuotas de interés N® 9, N° 10 y N°¢
11. En consecuencia, una asamblea de obligacionistas podria con un 25% de los titulos
emitidos v en circulacion, acelerar los plazos de la totalidad de la deuda, tornandola exigible.
En este punto, es importante seflalar que, con fecha 6 de noviembre de 2002, la Sociedad
realizd un pago parcial a cuenta de intereses vencidos de su deuda financiera por un monto
total. aproximado, de US$ 15.000.000, habiéndose distribuido a prorrata entre la totalidad de
sus acreedores financieros dentro del marco legal vigente en la Republica Argentina.

Diferimiento de Ia deduccidn de la diferencia de cambio en el impuesto a las ganancias

Los pasivos monetarios 0, en su caso, la diferencia negativa entre los activos y pasivos
monetarios, existentes al 6 de enero de 2002, valuados a razdén de $ 1| por cada dolar
estadounidense o su equivalente en otras monedas extranjeras, se ajustardn por el tipo de
cambio § 1,40, establecido en el segundo parrafo del articulo 1 del Decreto N° 71/02.

La diferencia de cambio a ser diferida surgira de deducir del importe ajustado que se obtenga
con arreglo a lo dispuesto en el parrafo anterior, el monto del pasivo o, en su caso, de Ia
diferencia neta negativa entre activos y pasivos, a que hace referencia diche parrafo.

La pérdida emergente de la aplicacién del procedimiento mencionado en los parrafos
precedentes, serd deducible en el impuesto a las ganancias a razon de un 20% anual durante los
cinco ejercicios cerrados con posterioridad a la fecha de vigencia de la citada Ley de
emergencia.

Véase nuestro informe de fecha /
7 de marzo de 2003 Firmadgfra su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Reconocimiento contable de ios impactos generados por las medidas antes detalladas

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha, por el
Gobierno Nacional, sobre los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se
reconocieron de acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por el Directorio de la
Sociedad a la fecha de preparacion de los mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir
de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes
estados contables. Por lo tanto, los estados contables de la Sociedad pueden no informar todos
ios ajustes que podrian resultar necesarios como consecuencia de las condiciones descriptas.
Asimismo, no es posible en estos momentos prever la evolucién futura de la economia
nacional ni sus consecuencias sobre la posicién economica y financiera de la Sociedad. En
consecuencia, las decisiones que deban tomarse en base a los presentes estados contables
deberan considerar la evolucion futura de estas medidas y tales estados contables deben ser
leidos e interpretados a la luz de las circunstancias previamente citadas.

NOTA 2 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Mediante Decreto del Poder Ejecutivo Nacional (P.E.N.) N° 1167/94, publicado en el Boletin
Oficial con fecha 19 de julio de 1994, se otorgd la Concesién de Obra Publica Gratuita por
peaje para el Acceso Norte a Autopistas del Sol S.A. Con fecha 8 de agosto de 1994 se
produjo la toma de posesion de la Concesidn por parte de la Sociedad.

La Concesion comprende la realizacion de las obras de construccion, remodelacion, mejoras,
reparacion y ampliacion del Acceso Norte y de parte de la Avda. General Paz. En Nota 8.a)1.
se detallan los principales trabajos que comprenden las obras de las denominadas “Primera
etapa” (antes del inicio del cobro del peaje) y “Segunda etapa”. Por Resolucién N° 810 del
Ministerio de Economia y Obras vy Servicios Publicos de la Nacion de fecha 21 de junio de
1996 se aprobd la ejecucidn de trabajos adicionales durante la “Primera etapa™ de obras y se
acordoé el adelantamiento de la ejecucion de las obras de la “Segunda etapa™.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Finny para su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 2 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Asimismo, por Resolucidon N° 861 de dicho Ministerio de fecha 5 de julio de 1996 v en virtud
de la comprobacion realizada por el Organo de Control de Concesiones Viales - O.C.CO.VL
(anteriormente denominado O.C.R.A.B.A.) que las obras realizadas de la “Primera etapa” se
ajustaban a lo estipulado en el Contrato, se autorizo el inicio del cobro del peaje, previa
habilitacion progresiva de estaciones de peaje durante ¢l periodo comprendido entre el 6 de
julio y el 31 de agosto de 1996, iniciandose a partir del 1° de septiembre de 1996 a todos los
efectos el computo del plazo de explotacion previsto contractualmente.

Con fecha 22 de diciembre de 2000, el Poder Ejecutive Nacional aprobod, a través del Decreto
N° 1221/2000, la quinta adecuacién al Contrato de Concesion.

Mediante esta modificacion Autopistas del Sol S.A. se comprometié a: a) realizar nuevas
inversiones no previstas en el Contrato de Concesion y adelantar la realizacion de otras obras
ya previstas, b) eliminar y/o postergar, por un plazo acordado. el ajuste de tarifa por indice de
precios al consumidor en los Estados Unidos de América y ¢) modificar el tratamiento tarifario
por distancias y recorridos de determinados vehiculos.

Por otra parte, Autopistas del Sol S.A. obtuvo una extension del plazo de la concesién hasta el
31 de diciembre de 2020, reemplazindose el anterior que era el 31 de agosto de 2016
(prorrogable por 12 meses a opcion del P.E.N.) y la incorporacion de adicionales tarifarios por
tiempo determinado. Ademas, la Sociedad obtuvo una promoga en el plazo de la obligacion
coniractual de oferta ptiblica de sus acciones (Ver Nota 14).

Sin perjuicio de lo mencionade precedentemente y en relacién al Contrato de Concesidn, la
Sociedad, tal como se describe en la Nota 1, ha llevado a cabo las gestiones con el fin de lograr
una readecuacion de las tarifas en lo inmediato que le permitan transitar el denominado
periodo de “Emergencia” de acuerdo con lo establecido en la Ley N° 25.561. Ello sin perjuicio
de que la Sociedad junto con el Gobiernc Nacional, deberdn acordar una nueva modificacion
al Contrato de Concesidén que permita recomponer la ecuacion econdomica-financiera del
mismo.

tase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firma, ra su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
Nuamere de Registro en la [nspeccion General de Justicia; 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 3 - INFORMACION COMPARATIVA

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 que se exponen en estos estados contables surgen de
reexpresar los importes de los estados contables a dicha fecha en moneda del 31 de diciembre
de 2002.

NOTA 4- NORMAS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas por Autopistas del Sol S.A. son las
siguientes:

4.1.a} Consideracién de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de
acuerdo con normas contables profesionales ¥ con requerimientos de los organismos de
contralor, se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables hasta el 31 de diciembre
de 2001. Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion N° 3/2002 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Resolucion
N° 415 de la Comision Nacional de Valores de fecha 25 de julio de 2002 se ha reiniciado el
reconocimiento de los efectos de la inflacion en estos estados contables. Para ello se ha
seguido el método de reexpresion establecido por la Resolucion Técnica N° 6 de la FACPCE,
considerando que fas mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo
de la moneda hasta el 31 de agosto de 19935, como las que tengan fecha de origen entre dicha
fecha y ¢l 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en moneda de esta altima fecha.

En el estado de resultados del ejercicio se exponen en forma conjunta bajo la denominacion
“Resultados financieros y por tenencia” los siguientes conceptos:

a. El resultado por exposicion al cambio en el peder adquisitivo de la moneda.

b. Los otros resultados por tenencia generados en el gjercicio.

¢. Los resultados financicros.

o pdra su ideatificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.1.b) Activacion de diferencias de cambio

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 3/2002 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires v la Resolucion N° 398 de la
Comision Nacional de Valores las diferencias de cambio originadas en la devaluacion de la
moneda argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002 y otros efectos derivados de dicha
devaluacién correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera existentes a dicha
fecha, deberan imputarse a los valores de costo de los activos adquirides o construidos
mediante esa financiacion si tal relacion es directa y se podra optar, como criterio alternativo,
por similar tratamiento para diferencias de cambio producidas por financiaciones indirectas.

Estas diferencias de cambio incorporadas actian como un adelantamiento del reconocimiento
del poder adquisitivo de la moneda y quedan subsumidas en la expresion de los valores
contables en moneda homogénea de dichos activos.

Los activos en cuestion podran recibir la imputacién de diferencias de cambio solo hasta el
limite del menor importe entre ¢l costo de reposicion o reproduccion del bien y su valor
recuperable.

De acuerdo con lo requerido, en la Nota 4.2.i) se informa sobre los montos activados, netos de
inflacion, por la Sociedad al 31 de diciembre de 2002.

Véase nuestro informe de fecha
e marzo de 2003

ara su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.1.c) Modificacion de las normas contables profesionales

La Comision Nacional de Valores (CNV) emitid con fecha 14 de enero de 2003, su Resolucion
General N° 434/03, segin la cual adopta, con ciertas excepciones y con vigencia obligatoria
para los gjercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2003, las nuevas normas contables
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdomicas de la Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires (CPCECABA), (Resoluciones técnicas Nros. 16 a 20 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, con las modificaciones incorporadas por
las Resoluciones C.D. Nros 238/01, 243/01, 261/01, 262/01, 187/02 v M.D. 32/02 del
CPCECABA).

Dichas normas contables introducen cambios de criteric de medicidon de la situacion
patrimonial y de los resultados de la Sociedad asi como nuevos requerimientos de exposicion.
Si bien y dada la reciente emision de la resolucion de la CNV, la Sociedad no ha concluido ¢l
analisis de los efectos involucrados, el cambio mas relevante para la Sociedad, seria ia
aplicacion del método de impuesto diferido en forma obligatoria.

Los efectos de los cambios de normas contables al comienzo de su primer ejercicio de
aplicacion deben ser registrados en forma retroactiva (afectan los saldos al comienzo del
primer ejercicio de aplicacién). Sin embargo, las nuevas normas contables requieren no
corregir los saldos determinados con anterioridad a su vigencia.

4.1.d) Valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion N° 1/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ¥ la Resolucién N° 392 de la Comisién
Nacional de Valores, al 31 de diciembre de 2001, los activos ¥ pasivos nominados en moneda
extranjera fueron valuados al tipo de cambio de § 1 por US$ 1 o su equivalente en caso de
tratarse de otra moneda extranjera.

case nuestro informe de fecha
7-de marzo de 2003
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

4.2. Criterios de valuacion vy exposicion

a) Caja y bancos, inversiones, créditos, otros créditos y deudas

- En moneda nacional: a su valor nominal, mas el coeficiente de estabilizacién de referencia
e intereses devengados al cierre del ejercicio en el caso que corresponda.

- En moneda extranjera: a su valor nominal convertido al tipo de cambio vigente al cierre
del ejercicio. El detalle de los saldos en moneda extranjera se expone en el Anexo G.

b) Inversiones

Las colocaciones transitorias en Fondos Comunes de Inversion, en la “Foundation™ y depésitos
en caja de ahorro han sido valuadas a su valor de imposicion mas las correspondientes
diferencias de cotizacion y/o intereses devengados a! cierre del ejercicio.

Siguiendo un criterio de prudencia y atento al hecho de que Ia Sociedad mantiene el 98% de su
pasivo financiero en ddlares estadounidenses pagaderos en el exterior, se decidié invertir, los
excedentes de caja, en dicha moneda en el exterior. Por tal motivo: 1) al cierre de los presentes
estados contables, la Sociedad mantenia invertidos en fondos comunes de inversion en el
exterior un monto total de US$ 5.381.089 (equivalentes a § 17.596.160, al tipo de cambio
vigente al 31 de diciembre de 2002) y 2) con fecha 30 de julio de 2002 se constituyé una
“Foundation™ gerenciada por una institucion bancaria de renombre internacional y bajo la
supervision de un “Supervisory Board” designado por la Sociedad, en la cual se mantienen
invertidos parte de los mencionados fondos con el fin de ser aplicados al proceso de
reestructuracion de deudas financieras que se encuentra actualmente en marcha. El unico
beneficiario de esta “Foundation” es Autopistas del Sol S.A., habiéndose establecido que todos
los fondos que reciba sean colocados en depositos a plazo, de acuerdo con las instrucciones
que se impartan a la gerenciadora de la “Foundation”. En consecuencia, los activos, pasivos y
resultados de esta entidad estan incluidos en los presentes estados contables. Al cierre de los
presentes estados contables el monto invertido ascendia a US$ 3.135.162 (equivalentes a
$10.251.980, al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2002).

éase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2003 I:irnh ilentificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.2, Criterios de valuacion y exposicion (Cont.)
¢) Otros activos

Los saldos del rubro han sido valuados a su costo de adquisicién reexpresado neto de
consumos en caso de corresponder, el que no supera su valor recuperable.

d) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo reexpresado menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas. Las amortizaciones son calculadas por ¢l método de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida atil estimada.
El valor asi determinado no excede su valor recuperable.

e} Inversiones en obra

Las inversiones en obra han sido valuadas a su costo reexpresado, neto de las correspondientes
amortizaciones acumuladas, habiéndose activado los costos financieros correspondientes al
financiamiento con capital de terceros, asi como las diferencias de cambio originadas en
pasivos en moneda extranjera existentes al 6 de enero de 2002, tal como se indica en Nota
4.2.).

En virtud de las disposiciones contractuales, la Sociedad se encuentra obligada a ia realizacion
de inversiones en obra durante el plazo de concesién de acuerdo con lo descripto en Nota
8.a)1. Consecuentemente, se ha considerado como costo amortizable del proyecto la totalidad
de los costos incurridos hasta la fecha expresados en moneda homogénea por un total de
$2.091.822.17) (incluye costos financieros netos relacionados con el financiamiento con
capital de terceros activados durante la construccion de dichas obras por $234.567.285 y
diferencias de cambio conforme lo indicado en el parrafo anterior por $ 141.569.655) mas
todos aquellos costos futuros estimados en los que serd necesario incurrir para la realizacion de
lag obras previstas en el Contrato de Concesién y sus modificaciones por un total, que incluye
los intereses por préstamos financieros que se estima se devengaran durante la construccion, de
$333.738.484.

¢ase nuestro informe de fecha
1.dg marzo de 2003
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccidon General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.2. Criterios de valuacion y exposicion (Cont.)
¢) Inversiones en obra (Cont.)

Los costos futuros han sido estimados sobre la base del costo de reposicion de las obras a
ejecutar al cierre del ejercicio o del monto comprometido con el O.C.CO.VL, el mayor (ver
Nota 2).

Las amortizaciones son calculadas en funcion del cociente que surge de relacionar el transito
pagante registrado y/o proyectado, el mayor, en el periodo a la tarifa vigente, con el total de
vehiculos paganies registrados en el periodo mas los proyectados hasta la finalizacion del
plazo de concesién, valuados a las tarifas vigentes o estimadas para cada gjercicio.

Las proyecciones de transito de vehiculos son efectuadas por consultores independientes,
habiéndose realizado en el ¢jercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2000 la ultima
estimacion, la cual contemplaba los cambios tarifarios y la extension del plazo de concesion
acordados en la modificacién del Contrato de Concesion mencionada en la Nota 2.

En virtud de lo mencionado en Nota 1, las evaluaciones utilizadas al 31 de diciembre de 2002,
deberan ser reformuladas una vez conocidas las condiciones en que sea renegociado el
contrato de concesion con el Estado Nacional.

Tal como lo prevén las normas contables vigentes, las modificaciones que resulten de dicha
renegociacion o cualquier otra que pudiera suceder en el futuro serd considerada para el
computo de la tasa de amortizacion del proyecto a partir del gjercicio en que se produzca dicha
modificacion.

La Direccion de la Sociedad evaliia periddicamente la recuperabilidad de las inversiones a
través de la confeccién de proyecciones economico-financieras elaboradas a partir de
escenarios alternativos basados en supuestos macroeconomicos v financieros considerados
probables y conservadores.

Véase nuestro nforme de fecha

7 de marzo de 2003 FFirmgdg para su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.2. Criterios de valuacion y exposicion (Cont.)
e) Inversiones en obra (Cont.)

Sin embargo, la devaluacién del peso argentino y la “pesificacion™ de las tarifas de peaje
plantearon un significativo cambio de reglas para todos los agentes econdmicos radicados en
nuestro pais. A la fecha de emision de los estados contables la situacidn macroeconémica y
politica no se ha estabilizado, lo que amplia el espectro de escenarios probables. En particular,
los resultados de la renegociacion de las tarifas de Autopistas del Sol S.A. en los términos
previstos en la Ley N° 25.561 v en el Decreto N° 293/02 tendran un significativo impacto en la
ecuacidn economico-financiera de la Sociedad.

A pesar de las mencionadas dificultades y teniendo en consideracion el articulo N° 9 de la
citada ley, el Poder Ejecutivo Nacional deberd tener en cuenta, entre otros aspectos, la
rentabilidad de las empresas de servicios publicos. Consecuentemente, para la estimacion del
valor recuperable de los activos al 31 de diciembre de 2002, la Direccidn de la Sociedad ha
considerado en sus proyecciones de ingresos una moditficacion de las tarifas tal que permita
recomponer la ecuacion econdémico-financiera y asi, poder continuar operande de manera
normal, con niveles de rentabilidad razonables para remunerar a sus accionistas y a sus
acreedores financieros, una vez acordada con estos Gltimos la reestructuracion de la deuda
financiera que sea necesaria a la luz de los acuerdos que en materia del Contrato de Concesion
se alcancen con el Estado Nacional.

Considerando que las premisas utilizadas para determinar los flujos futuros de fondos son
prudentes y razonables a la luz de las actuales condiciones macroecondmicas y los resultados
que se esperan obtener de los procesos de renegociacion del Centrato de Concesion y de
reestructuracion de la deuda financiera, la Direccion de la Sociedad estima que ¢l valor de sus
activos, en su conjunto, no excederia su valor recuperable.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 phea s1, b
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.2. Criterios de valuacion y exposicidn {Cont.)

£) Activos intangibles

Se incluyen en este rubro los siguientes conceptos:

- Costos relacionados con la emision de las Obligaciones Negociables a que se hace mencion
en Nota 10. Dichos costos son amortizados en funcion de los plazos de amortizacion de
esas obligaciones.

- Costos relacionados con la reestructuracion de obligaciones bancarias y financieras. Los
plazos de amortizacion de estos costos serdn oportunamente establecidos sobre la base de
las condiciones en que sean finalmente rencgociadas dichas obligaciones.

Los costos relacionados con fa futura colocacidn de acciones mencionada en la Nota 14 fueron
amortizados es su totalidad en el presente ejercicio.

g) Sociedades art. 33 - Ley N° 19550 y sociedades relacionadas

Se incluyen en este rubro los saldos por transacciones realizadas con empresas accionistas de
la Sociedad, con sus sucursales en la Republica Argentina y con las Uniones Transitorias de
Empresas (U.T.E.) en las que éstas participan.

h) O.C.CO.VL - Ajuste de tarifa a cobrar

Se incluyen en esta linea los ajustes tarifarios que en virtud de los contratos v acuerdos
cetebrados corresponde percibir a la Sociedad del mencionado érgano de control.

1} Activacion de diferencias de cambio

Tal como se describe en el punto 4.1.b) de la presente Nota y de acuerdo con lo establecido en
la Resolucién N° 398 de la Comision Nacional de Valores, la Sociedad ha activado durante el
gjercicio, en el rubro Inversiones en obra, pérdidas de cambio, netas del efecto inflacionario,
por $ 141.569.655 ($ 138.141.848, luego de descontar las correspondientes amortizaciones
acumuladas).

éase nuestro inlorme de fecha
7 de marzo de 2003 Firma su identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numere de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

4.2. Criterios de valuacion y exposicion {Cont.)

i) Activacion de diferencias de cambio (Cont.)

En tal sentido, ha activado los importes que a continuacion se indican:

Financiacion Directa Financiacion Indirecta

Inversiones en obra 109.472.996 32.096.659

Para el calcule de la diferencia de cambio activada producida por financiacion indirecta, se ha
considerado como tal aquella cuyos fondos fueron efectivamente aplicados en la construccién
de las obras requeridas por el Contrato de Concesion.

El remanente de las diferencias de cambio originadas en el ejercicio fue imputado a resultados
(Ver Anexo H) y se expone en la linea Resultados financieros y por tenencia del Estado de
Resultados del ejercicio.

j) Cuentas de patrimonio neto

Las cuentas de patrimonio neto han sido reexpresadas en moneda constante, siguiendo el
criterio descripto en Nota 4.1.a). La reexpresion monetaria de la cuenta “Acciones en
circulacién” se expone en la cuenta “Ajuste de capital”.

k) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por peaje, los alquileres de areas de servicios, los otros ingresos de explotacion y
sus costos y gastos relacionados. asi como también los otros ingresos/egresos son imputados a
resultados siguiendo el criterio de lo devengado. Los demas gastos se¢ cargan a resultados
cuando se incurre en ellos.

Véase nuestro informe de fecha
1 -deqnarzo de 2003 Firma identificacion
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 4 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
4.2_ Criterios de valuacion y exposicion {Cont.)
1} Estimaciones contables

La preparacidn de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados vy los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza
estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la previsién para deudores
incobrables, las depreciaciones v amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo
por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

m) Indemnizaciones por despido de personal
Son cargadas a resultados en el momento de su pago.
n) Impuesto a las ganancias

De acuerdo a la legislacion vigente, no corresponde cargo por impuesto a las ganancias del
gjercicio.

La Sociedad se rige, para la determinacion del impuesto a las ganancias, por el procedimiento
establecido en el art. 74, inc. a) de la Ley N°® 20628. Dicho procedimiento implica la
asignacion a cada ejercicio fiscal del beneficio bruto que surge de relacionar los importes
cobrados con el porcentaje de ganancia previsto para todo el proyecto.

A efectos de determinar la ganancia sujeta a impuesto, se deducen de la ganancia bruta
determinada conforme a lo indicado en el parrafo precedente los gastos financieros y otros
gastos del ejercicio.

"C',_—\ ‘
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7 de marzo de 2003 I“irmay pe{a su identiticacion
RICE TE US})‘ & CO. HENRY MA ERO Y ASOCIADOS

(Socio)

CPCE A A RAPLL CPCECABA T IFFTRAPU
Dr. . Lopez Aldo Oscar Carugati
Contador Publico (L/BA) Contador Piblico (UB)

CPCECABA CPCECABA
Tome [LXXVI - Folio 99 Tomo 114 - Folie 178

Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA § - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALLANCE GENERAL

31.12.02 31.12.01
b $
ACTIVO CORRIENTE
a) Créditos
Deudores por prestaciones de servicios o ventas
Cuentas a cobrar — Peaje 7.610.527 11.563.881
Menos:
Previsién para deudores incobrables (Anexo E) (1.150.909) (1.949.612)
6.459.618 9.614.269
0.C.CO.VL. - Ajuste de tarita a cobrar (Nota 4.2.1)} . 1.120.000 2.443.951
7.579.618 12.058.220
b} Otros créditos
IVA - Salde a favor 9.293.486 52.155.464
Cuentas a cobrar — Suministros a terceros 1.951.478 5.050.964
Cuentas a cobrar — Sociedades art. 33 - Ley N° 19550 y
sociedades relacionadas (Nota 6} 1.363.691 418,184
Seguros pagados por adelantado 1.073.907 805.810
Impuestos pagados por adelantado 153.162 145.948
Anticipos de impuestos 2.111.633 3.314.428
Anticipos al personal 16.485 48.622
Anticipos a proveedores 317.539 602.523
Intereses a cobrar - Préstamos diversos (Nota 11 ) y Anexo G) 305.140 22257
Diversos 72.814 1.217.127
16.659.335 63.781.327
¢) Otros activos
P.A.S.E. 473.431 328.247
Terrenos y construcciones 2.673.478 1.745.156
3.146.909 2.073.403
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Créditos
0.C.CO.VL — Ajuste de tarifa a cobrar (Nota 4.2.h)) 1.447.769 3.788.832
1.447.769 3.788.832

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firmp

WATERHOUSE & CO. HENRY MAR A !!iii -

CPCECABA TIFTRARL.
A F Aldo Oscar Carugati
Contador Publico (UBA) Contador Publico {LJB)
CPRCELCABA CPCECABA
Toma LXXVI - Folio 99 Tomo 114 - Folio 178
Por Comisidn Fiscalizadora

frara su identificacion
RO Y ASOCIADOS

{Socio)
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 {Cont.)

NOTA 5 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL (Cont.)

ACTIVO NO CORRIENTE
e) Otros créditos

IVA - Saldo a favor

Anticipos de impuestos

Cuentas a cobrar — Suministros de terceros

Impuestos pagados por adelantado

Contrato de intercambio de flujo de fondos (Nota 16}

Previsién Contrato de intercambio de flujo de fondos (Nota 16 y
Anexo E)

Préstamos diversos (Nota 11 f) y Anexo G)

Sellado contrato de concesion (Nota 15 a))

Siniestros a recuperar - La Construccion S.A. (Nota 15 b))

Diversos

f) Otros activos

P.A.S.E.
Materiales y repuestos

PASIVO CORRIENTE
g) Cuentas por pagar

Proveedores
0.C.CO.VI. — Redondeo de tarifa
Sociedades art. 33 - Ley N° 19550 y sociedades relacionadas en

Cuenta corriente (Nota 6)

h) Préstamos

Adelantos en cuenta corriente

Banco Exterior de Espafia S.A. (Nota 11 a)y Anexo G)

Préstamos de largo y mediano plazo en moneda extranjera (Nota 1}
b), ¢) y d) ¥ Anexo G)

Préstamos de mediano y corto plazo (Nota 11 ¢}y e))

Intereses a pagar — Obligaciones Negociables (Nota 10 y Anexo G)

Provisién para penalidades financieras (Nota 11 h) y Anexo G)

éase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003
\ |

31.12.02 31.12.01
$ $
2.021.178 2.225.514
6.314.615 7.637.348
1.260.912 2.802.458
2.297.590 2.442.539
3.200.000 6.982.718
(3.200.000) -
3.270.000 2.182.099
1.385.332 -
663.718 -
58.627 223.417
17.271.972 24.496.093
1.208.421 518.150
1.012.756 1.729.014
2221177 2.247.164
5.973.695 17.721.023
49.035 49.687
38.814.573 70.435.866
44.837.303 88.206.576
15.199 9.900.392
9371.635 5.939.631
298.859.401 174.195.656
12.793.692 -
134.851.968 34.022.567
14.105.159 -
469.997.054 224.058.246

Miblico (UBA)
CPCECABA.
Tamo LXXVI - Folio 99

CPCECABA "TFTRAPLL
Aldo Oscar Carugati
Contador Publico (HB)
CPCECABA
Tomo 114 - Folio 178
Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 5 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL (Cont.)

31.12.02 31.12.01
$ $
PASIVONO CORRIENTE
i) Préstamos
Obtligaciones Negociables (Nota 10 y Anexo G} 1.280.600.000 829.197.765
Banco Exterior de Espafia S.A. (Nota 11 a) y Anexo G) - 5.694.173
Préstamos de largo plazo en moneda extranjera (Nota 1] ¢)y
Anexo G) 33.700.000 45815177
Préstamos de largo plazo {(Nota 11 ¢) y e)) 3.152.763 -
1.317.452.763 880.705.115

NOTA 6 - OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19550 Y
SOCIEDADES RELACIONADAS

Desde su constitucidon y hasta la fecha de emisién de estos estados contables, la Sociedad ha
celebrado los siguientes acuerdos con estas sociedades:

Cifras en Estado

Acuerdo millones de § actual
Contrato de gerenciamiento (Etapa preoperativa) 23.8 Finalizado
Contratos de asistencia técnica 17,3 Finalizado
Convenio de garantias 43 Finalizado

Contrato de gerenciamiento (Etapa operativa) (a) Vigente
Contrato de construccion (Obras de la “Segunda etapa™) 137,2 Finalizado
Contrato de construcciéon - Ampliacién N° 1 ("Segunda etapa™) 26,7 Finalizado
Contrato de construccion - Ampliacion N° 2 ("Segunda etapa”) 52,7 Finalizado
Ordenes de compra (Obras de la “Segunda etapa™) 8.4 Finalizado

Contrato por Transferencia de Tecnologia b Vigente

{a) Honorarios compuestos por: una “suma bdsica anual” cquivalente a $ 2,8 millones ajustables por Ia variacion de ia tarifa basica, ¢f que
originaimente estaba pactado en dolares y debera ser renegociado de acuerdo con lo reglado por €] Decreto N° 214/02, mas una “‘suma
variable™ en pesos de! 4,0% calculada sobre la utilidad neta del ¢jercicio antes de resultados financieros y por tenencia ¢ impucsto a las
ganancias.

(b) Honorarics compuestos por un importe basico anual eguivalente a $ 0.4 millones en 12 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, ¢f que
originalmente estaba pactado en dolares y debera ser renegociado de acuerdo con 1o reglado por el Decreto N° 214/02,

Véase nuestyo informe de fecha
7 de marzo de 2003
A <R

{Socio)

CPLCECABA TTIFP7TRAPL.
Aldoe Oscar Carugali
® Contador Piblico {UB)
CPCECABA CPLCECABA
Toms LXXV] - Folwo 99 Tomo 114 - Foho 178
Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 {(Cont.)

NOTA 6 - OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N°® 19550 Y

SOCIEDADES RELACIONADAS (Cont.)

Las operaciones del ejercicio con estas sociedades, que incluyen los acuerdos antes

mencionados, son las siguientes:

31.12.02 31.12.01
$ s
Denominacion de la sociedad:
Dycasa Dragados y Construcciones Argentina S.A.
Prestacién de personat — Costo 2.461 167.048
Sideco Americana S.A.
Recupero de gastos — Ingreso (10.000) -
Iglys S.A.
Prestacion de personal - Costo - 81.829
Recupero de gastos — Ingreso (4.440) (42.512)
Iglys, leesa, Dragados y Dycasa - U.T.E.
Construccion de obras (“Segunda etapa™) — Costo 2.546.681 105.580.492
Recupero de gastos — Ingreso (1.186.060} (364.559)
Aurea ¥ Dycasa - U.T.E.
Honorarios por gerenciamiento — Costo 5.490.245 12.474.394
Recupero de gastos - Ingreso - (107.215)
Aurea Concesianes de Infraestructuras S.A.
Honorarios por transferencia de tecnologia — Costo 506.674 436.420
Los saldos mantenidos at 31 de diciembre de 2002 y 2001 con estas sociedades eran:
31.12.02 31.12.61
b 3
ACTIVCG
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Cuentas a cobrar
Iglys S.A. 10.914 14.127
Iglys, lecsa, Dragados y Dycasa - U.T.E. 1.352.777 404.057
1.363.691 418.184
¢ase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firmgdogara su identificacion

HOUSE & CO. HENRY MAK

(Socio)

CPCECABA TIFTRAPRU

. Péctor Aldo Oscar Carugati

Contador Pablico {UIBA) Contador Pablico (UB)
CPCECABA. CPCECABA,

Tomo LXXVi - Falio 99 Tomo 114 - Folio 178

Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DIEL SOL S.A.

Namero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 6 - OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19550 Y
SOCIEDADES RELACIONADAS (Cont.)
31.12,02 31.12.01
$ 8
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Cuenta corriente
Aurea y Dycasa - UT.E. 3.829.389 4.053.810
{glys. lecsa, Dragados y Dycasa - U.T.E. 34.385.184 65.912.870
Dycasa Dragados y Construcciones Argentina S.A. . 7.877
Aurea Concesiones de Infraestructuras S.A. 600.000 436.420
Sideco Americana S.A. - 24 889
38.814.573 70.435.866

NOTA 7 - CONTRATOS CELEBRADOS CON DIRECTORES DE LA SOCIEDAD

Con fecha 26 de noviembre de 2002 se firmé un acuerdo de honorarios profesionales por
asesoramiento con ¢l Estudio Fomieles & Del Carril por las tarcas correspondientes a la
reestructuracion de las deudas financieras de la Sociedad vy por asesoramiento corporativo y

laboral y por direceion letrada y patrocinio judicial de la Sociedad, sobre la base

de un costo

por horas insumidas en las respectivas tareas de acuerdo a la categoria de los profesionales
intervinientes y por un valor determinado por cada causa judicial de menor envergadura.

El Sr. Francisco José Fornieles, Director Titular de la Sociedad, es uno de los socios del

mencionado estudio.

Véase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2003 Firr para su identificacién
§ SDERO Y ASOCIADOS

{Socin)

CPCECABATIF7RAPLL

Dr. . Kopez Aldo Oscar Carugati

Contador Publico (UBA) Contador Piblico (1/B)
CPCECABA CPCECABA
Toemo LXXVI - Folio 92 Tomo 114 - Folio 178

PPor Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8 - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a:

1. Ejecucién de obras

1.1. Obras de {a “Primera etapa”

Dichas obras comprendian trabajos de pavimentacién, construccion de carriles, calles
frentistas, puentes, pasarelas peatonales, etc. en la Avda. General Paz y el Acceso Norte.

1.2. Obras de la “Segunda etapa”

Dichas obras comprenden trabajos de pavimentacién, construccion de carriles, calles frentistas,
puentes, pasarelas peatonales, etc., tales como:

- Repavimentacion de todos los tramos.

- Ramales a Tigre, Pilar v Campana (construccidn de colectoras frentistas, pasarelas
peatonales, ejecucion de banquinas externas y terceros carriles en ramales Pilar/Campana),

- Construccion intercambiador Avda. General Paz con Acceso Qeste,

- Avda. General Paz (ensanche de calzada, construccion de puentes y pasarelas,
iluminacion, etc.).

- Construccion de la Avenida Multicarril (ex-AU3).
- Ensanche de Ruta N° 197 y Avda. Rolén.
- 1luminacion Pilar.

- Construccion de veinte puentes peatonales.

¢ase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2003 Firmado gafa su identificacion
PRICY'WATERHOYSE & CO. HENRY MART Y ASOCIADQOS
B A\
\ - (Socio)
CP.CA "o CPCECABATIFTRAPU
D ! Llpez Aldo Oscar Carugati
vl {UBA) Contador Pubico (UB)
CPCECABA. CPCECABA
Tomo LXXVI - Folio 99 Tomo |14 - Folic 178

Por Comisién Fiscalizadora




AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8 - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a: (Cont.)

1. Ejecucion de obras (Cont.)

1.2. Obras de la “Segunda etapa” (Cont.)
- Autopista inteligente.
- Quinto carril entre bifurcacion de Avda. Mdrquez y Ruta N° 202,
- Obras de vinculacion con la zona concesionada.

Estas obras deben ser ejecutadas en dos fases: la fase inicial de operacion (que comprende ¢l
periodo 1° de setiembre de 1996 - 31 de diciembre de 2000) y la fase final de operacion.

1.3. Si en el futuro el transito superara los velimenes méaximos determinados en el Contrato,
Autopistas del Sol 5. A. debera realizar a su costa las obras alli estipuladas.

2. Aspectos societarios

2.1. El capital social puede aumentarse para admitir la incorporaciéon de nuevos socios
inversores. Dicho aumento de capital no puede ser superior al 49% de $ 80.000.000. A la
fecha de estos estados contables, el capital ha sido aumentado en la suma de $ 42.700.000
(suscriptos por nuevos socios $ 1.999.800).

2.2. La composicién accionaria de Autopistas del Sol S.A. puede modificarse ya que se han
cumplido los primeros cince afios de la concesion.

2.3. Cualquier modificacién al estatuto social debe ser aprobada por la Secretaria de Qbras
Publicas de la Nacion.

Véase nuestro informe de fecha
7 dg marzo de 2003 Firmadg pa#d su idenuficacion

'\ 1QUSE & CO. HENRY MARFYITISDERO Y ASOCIADOS
LY T\ -
\\ WY (Socio) - (Socio)

MY | RA P 1L CPCECARBA T TFTRAPL
A. L&pes Aldo Oscar Carugali

Contador Piblico (UBA) Comtador Pablico (UJB)
CPCECABA CPCECABA.
Tomo LXXVI - Folio $9 Tome |14 - Folie 178

Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL §.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8- DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a: (Cont.)
2. Aspectos societarios (Cont.)

Con fecha 3 de septiembre de 2001 a través de la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas celebrada se aprobé una modificacion al Estatuto Social, cuyo texio ordenado fue
inscripto en la Inspeccion General de Justicia el 19 de octubre de 2001 bajo el N° 14,373 del
libro 16 de Sociedades por Acciones.

En tal sentido, los principales cambios introducidos en el Estatuto Social fueron los siguientes:
a} la modificacién del derecho a voto segun las clases de acciones, variando entre uno y cinco
votos por accion de acuerde lo que resuelva la Asamblea de accionistas, asi como la creacion
de nuevas clases de acciones y b) modificacion de la cantidad de miembros del Directorio de la
Sociedad, resolviendo que el minimo sca de tres titulares y tres suplentes y el maximo de diez
titulares y diez suplentes.

Con fecha 23 de octubre de 2001 el Directoric de la Sociedad aprobé la cancelacion total de
los titulos accionarios en circulacion representativos de 122.700.000 acciones ordinarias,
nominativas, no endosables, de valor nomina! $!, con derecho a un voto por accion,
correspondientes a las clases “A”, “B” y “C” dejandelos sin efecto y valor alguno ¥ procedio a
la apertura de las cuentas de acciones escriturales en su reemplazo, correspondientes a las
clases “A” a la “G” y manteniendo los derechos econémicos que les corresponden a los
accionistas.

2.4. Autopistas del Sol S.A. debia cotizar en oferta publica en un plazo de cinco afios desde el
inicio de la concesion (Ver Nota 14) las acciones representativas del 30% de su capital social
en las Bolsas y Mercados de Valores del pais. Dicha colocacion debera ser ampliada en los
afios sucesivos ante cada aumento de capital social a efectos de mantener dicho porcentaje.

Hasta tanto no se cumpla con este requisito, de acuerdo a lo que establece el contrato de
concesion, el 30% de las acciones que estaran sometidas a oferta publica fueron cedidas en
dominio fiduciario con caracter irrevocable y definitivo al Citibank N.A., Sucursal Buenos
Aires.

Véase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2003 Firmado pdrafu identificacion

PRICE VATERHQUSE & CO. HENRY MARTIN, J 2RO Y ASOCIADOS
N
CPCECABA T 1FITRAPLL
/! r Aldo Oscar Casugati
Contador Publicé {UBA) Contador Piblico (UB}
CPCECABA, CPCECARBA.

Tomo LXXVI] - Falio 99 Tomo 114 - Fola 178

Por Comision Fiscalizadora

. {Socio)
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Nuimero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8 - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a: (Cont.)

2. Aspectos societarios (Cont.)

El Contrate de Fideicomiso debe ampliarse sucesivamente en la proporcion correspondiente a
los nuevos aumentos de capital. El banco mencionado en el parrafo anterior ejerce por si todos
los derechos politicos derivados de las acciones y en orden a las instrucciones recibidas del
0.C.CO.VL. Los derechos econdmicos le corresponden a los accionistas originarios hasta el
momento de su venta piblica.

2.5. A los fines de colocacion en el mercado, Autopistas del Sol S.A. podra optar entre
disponer la venta de las acciones entregadas en fideicomiso o recuperarlas incrementando el
capital social en una proporcidn suficiente para que del capital total de la Sociedad, 30% sea
destinado a oferta pablica (ver Nota 14).

2.6. Autopistas del Sol S.A., sus accionistas, directores y empleados no podran adquirir por si
o por terceros las acciones que se ofrezcan en Bolsas y Mercados de Valores ni adquirir
acciones de las sociedades concesionarias de otros accesos comprendidos en la Resolucion del
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos de 1a Nacion N° 1485/92.

2.7. Con fecha 31 de octubre de 2001, a través de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas
N° 15, se aprobé la asignacion de 5 votos por accion a las clases de acciones “D” y “E”.

Con fecha 28 de octubre de 2002, se dio conocimiento al Directorio de una permuta de acciones
escriturales entre los socios de la Sociedad realizada el 25 de septiembre de 2002, quedando, a la
fecha de los presentes estados contables el siguiente detalle de los accionistas:

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)
CPCECABA T IFIRAPU
Aldo Oscar Carugati
Contados Pablico (UBA) Contador Pablico {UIB)
CPCECABA CPCECABA
lomo LXXVL - Folio 99 Tome 114 - Folio 178

Por Comisién Fiscalizadora

i e e . | S



Véase nuestro intorme de fecha
e /_) 7 gemarzo de 2003 Fiemy
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 {(Cont.)

NOTA 8 - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a: (Cont.)

2. Aspectos societarios (Cont.)

Accionista Capital Votos
Yo %

Impregilo International Infrastructures N.V. 18,33 23,55

Grupo Dragados S.A. 0,68 1,43

Dycasa S.A. 5,83 12,35

Aurea Concesiones de Infraestructuras S.A. 4516 49,96
Acciones cedidas en dominio fiduciario conforme lo

indicado en el punto 2.4. anterior. 30,00 12,71

100,00 100,00

2.8. Con fecha 19 de diciembre de 2002, el accionista Aurea Concesiones de Infraestructuras
S.A. comunicd a la Sociedad la aprobacion del proyecto de fusion por absorcidn de ésta con
Acesa Infraestructuras S.A., siendo esta Oltima quien absorberda a Aurea, con efectos
econdmicos a partir del 1 de enero de 2003. Los tramites de fusién se llevaran a cabo durante
el primer semestre del ejercicio 2003.

3. Garantias

3.1. Para asegurar la obligacion de ejecucion de la totalidad de las obras de la “Primera etapa”,
asi como de las restantes obligaciones asumidas durante dicho periodo, los accionistas
debieron constituir una garantia incondicional irrevocable a favor del Estado Nacional por un
valor de US$ 60.000.000. Esta garantia disminuyd en proporcion al avance de las obras
realizadas, hasta un monto de US$ 20.000.000, cuya devolucion se produjo con la habilitacion
definitiva de las obras de la “Primera etapa” y una vez constituida la garantia a que se hace
mencion en el punto siguiente.

rarg su identificacion
DERO Y ASOCIADOS

HENRY MAKF

(Socio)

CPCECABA TTIFF7RAPU
Aldo Oscar Carugati
Comador Pablico (UB)

CPCECARA. CPCECABA.
Tomo LXXVI - Foho 99 Tomeo 114 -Folio 178

Por Comisian Fiscalizadora



AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8 - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A, se ha comprometido a: (Cont.)

3. Garantias (Cont.)

3.2. Para asegurar el cumplimiento de las obras de la “Segunda etapa™ y el mantenimiento,
reparacion, conservacion, explotacién y administraciéon de la concesion y restitucion de los
bienes al momento de su extincién, se constituyd una garantia incondicional e irrevocable a
favor del Estado Nacional por un valor de $ 30.646.465. Dicha garantia es actualizada
anualmente y deberia ser aumentada a solicitud del mismo para adecuarla a un eventual
incrementc de los valores a asegurar.

Por otra parte, el O.C.CO.VL requiri6 que se mantuvieran los montos de las garantias en
délares estadounidenses, lo que motivé presentaciones de la Sociedad planteando la
pesificacion de dichos montos a la relacién de $1 igual a US$ 1 y requiriendo asimismo el
sometimiento de la cuestion a la Comision de Renegociacion del Contrato. En su presentacion
la Sociedad cit6 precedentes de pesificacion de garantias en otras concesiones.

4. Expropiaciones

Las mayores erogaciones incurridas en concepto de gastos de liberacion de traza, respecto de
las estipuladas contractualmente, fueron recuperadas y cobradas durante el ejercicio anterior a
través de los adicionales tarifarios acordados en la adecuacion al Contrato de Concesién
mencionada en la Nota 2 de los presentes estados contables.

5. Bienes

5.1. El Estado Nacional pone a disposicion de Autopistas del Sol S.A. el uso de los terrenos y
bienes de su propiedad que integran el Acceso. El Estado Nacional conserva el dominie de dichos
bienes, transfiriendo tmicamente a Autopistas del Sol 8.A. la tenencia y custodia de los mismos.

\_‘

—
-,

Véase nuestro informe de fecha

7 demarzo de 2003 Firmad su identificacidn

HENRY MART, RO Y ASOCIADOS

-~ (Socio)

CPCECABATIFIRAPU
Aldo Oscar Carugati

Contador Pablico (1JBA) Contador Pablico (UB}
CPCECABA CPCECABA
Tomo LXXVI - Folio 99 Tomo L4 - Folio 178

Por Comisién Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8 - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a: {Cont.)
5. Bienes (Cont.)

5.2. Autopistas del Sol S.A. tiene la administracidn de los bienes recibidos con la concesion o
de los que hubiere adquirido o construido. Autopistas del Sol S.A. actuara como mandataria
con las mas amplias facuitades. El mandato para administrar los bienes afectados al servicio
sera irrevocable durante la vigencia de la concesion.

5.3. A la extincién de ia concesion, Autopistas del Sol S.A. deberd transferir al Estado
Nacional todos los bienes afectados a la concesion, sea que hubieren sido transferidos con la
concesion o adquiridos o construidos durante su vigencia. Dicha transferencia incluira las
instalaciones, sistemas y equipamiento para control de transito y cargas v las instalaciones y
equipos para percepcidn del peaje.

6. Contratacion de seguros
Se han contratado seguros para cubrir:

6.1. Responsabilidad civil contra cualquier dafio, pérdida o lesién que pudiere sobrevenir a
bienes o personas a causa de cualquier accion relacionada con el cumplimiento de la
concesion, por un monto minimo de US$ 5.000.000. Al igual que se manifestara en ¢l punto 3
de la presente Nota, la Sociedad ha requerido al O.C.CO.VI. la pesificacion del importe
estipulado en el Contrate por este concepto, el cual ascendia a US$ 20.000.000.

6.2. Responsabilidad, segin lo establece el articulo 2 de la Ley de Accidentes de Trabajo,
respecto de todo personal empleado por ella, sus agentes, contratistas o subcontratistas.

¢ase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firmagd p

; T‘BRH({)lﬂSE & CO. HENRY MAR
\ .

ra su identificacion

RRO Y ASOCIADOS

{Socio) {Socio)

CPCE CPCECABAT IFPTRAPU.
Dr. t . 27, Aldo Oscar Carugati
Contador Publico (UBA) Cuontador Publico (UB)

CPCECABA. CPCECABA.
Tomo LXXVI - Tolio 99 Tomo 114 - Folio 178

Por Comisidn Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A,

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 8- DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
(Cont.)

a) Autopistas del Sol S.A. se ha comprometido a: (Cont.)
6. Contratacion de seguros (Cont.)

6.3. Los bienes recibidos y aquellos que los sustituyan, amplien o mejoren vy los afectados a
actividades complementarias a primer riesgo absoluto hasta US$ 50.000.000 contra dafios
totales, parciales, robo, incendio y otras catastrofes.

6.4. Seguro de vida a todo su personal y el de sus contratistas o subcontratistas.
7. Obligacion de servicio piblico. Transito

La concesion constituye un servicio publico, por lo cual Autopistas del Sol S.A. debe mantener
la continua operatividad del Acceso, salvo supuestos de caso fortuito o fuerza mayor.
Autopistas del Sol S.A. no puede en ninglin caso interrumpir la circulacion y las autoridades
publicas deben cumplir con el control de las normas del Reglamento General de Trénsito de
Caminos y Calles de la Republica Argentina, conforme las facultades que se le otorgaran.

b) Por todas las obligaciones establecidas en el Contrato de Concesion, Autopistas del Sol S.A.:

1. percibe, exclusivamente de los usuarios de las calzadas por peaje, la tarifa que corresponde.
Ei Contrato celebrado originalmente establecia una tarifa en dolares estadounidenses y un
mecanismo de actualizacion sobre la base de la evolucion del indice de precios al
consumidor en los Estados Unidos de América (ver Nota 1, en lo que respecta a clausulas
contractuales referida a la “pesificacion de tarifas™ y eliminacion de ctdusulas de indexacion
y Nota 2, en lo que se refiere a la dltima modificacion aprobada al Contrato de Concesion),

2. percibe los ingresos provenientes de la explotacion, por si o por terceros, de las areas de
servicio destinadas a actividades tales como: estaciones de servicio, moteles, centros
comerciales, confiterias, restaurantes y esparcimiento y por otras operaciones comerciales,
con autorizacion del 6rgane de control.

Véase nucstro informe de techa
7 dc marzo de 2003 Firma ra su identificacion

. LISDBRO Y ASOCIADOS

(Socio)

CPCECABA T I TRAPU
Aldo Oscar Carugati

Contador Puthﬂ {(1UBA)
CPCECABA.
Tomo LXXVI - Folio 99

Comador Piblico {UB)
CPCECABA.
Tomo 114 - Folia 178

Por Comisidn Fiscatizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.583.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 9 - RESCISION DEL CONTRATO Y EXTINCION DE LA CONCESION

Segun lo establecido en el Contrato de Concesion originalmente celebrado, la rescisiéon del
Contrato por culpa de Autopistas del Sol S.A. producira los siguientes efectos:

a) extinguira la concesion con pérdida de las garantias mencionadas en la Nota 8.a)3. y
extinguird, también, los derechos que Autopistas del Sol S.A. o sus empresas vinculadas
tavieran para la realizacion de explotaciones complementarias o en las dreas de servicio del
Acceso;

b) el Estado Nacional debera pagar a Autopistas del Sal S.A. como indemnizacién una suma
de dinero en concepta de inversiones en bienes, obras e instalaciones realizadas. Dicha
suma comprendera también la inversion no amortizada y costos financieros no amortizados
que hubiere hecho Autopistas del Sol S.A. en bienes, obras e instalaciones. Dicho costo
financiero no podra exceder la tasa PRIME a un afio mas dos puntos. Asimismo, dicha
suma incluira ¢l importe de los equipos, herramientas, instalaciones, utiles y demds enseres
necesarios para la explotacion del Acceso y el importe de los materiales acopiados y los
contratados. Autopistas del Sol S.A. no podra percibir ninguna suma ni tendra derecho a
otro resarcimiento por cualquier concepto que fuere con motive de la rescision del Contrato
por su culpa;

¢) del monto determinado conforme lo indicado en el punto anterior, se deduciran los costos
necesarios para la reparacion de deficiencias que observe la obra ejecutada, los gastos
necesarios en que incurra el Estado Nacional para poder continuar la construccidn y/o
explotacion de la obra, los mayores costos de construccion motivados por la interrupeién de
los trabajos v un importe equivalente al 20% de la suma remanente, deducidos los items
anteriores, en concepto de penalidad.

A estos efectos el O.C.CO.VI. lleva un Registro trimestral de las inversiones ejecutadas por la
Sociedad, la que ha venido realizando una serie de presentaciones, exponiendo su
disconformidad con los valores pretendidos registrar, siendo las principales diferencias, las
originadas en Ja determinacion del costo financiero reconocible.

Véase nuestro informe de fecha /
7 de marzo de 2003 Firmad Ara su identificacion
{

RICE ¥ATERIOUSE & CO. HENRY MAR’l SPERO Y ASOCIADOS
; : {Socio)

AN
CPCLCABA T 1FTRAPY
Aldo Oscar Carugati

-0p!
Contador Publico (LIBA) Contador Pablico (UB)
CPCECABA. CPCECABA,
Tome LXXVI - Folio 99 Tomo |14 - Folio 178

Por Comisién Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DFEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 {Cont.)

NOTA 9 - RESCISION DEL CONTRATQ Y EXTINCION DE LA CONCESION
(Cont.)

Por otra parte, ia Sociedad viene planteando en sucesivas presentaciones al O.C.CO.VIL,, la
necesidad de que los valores reflejados en el Registro de Inversiones deben registrarse en
délares estadounidenses, como expresamente lo prevé el Contrato de Concesion.

En virtud de lo establecido en el Contrato y considerando las disposiciones de la Resolucion
N° 67/98 del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos, el Estado Nacional solo
podra resolver en forma anticipada el rescate de la concesion, de no existir motivos atribuibles
a la Sociedad. en circunstancias excepcionales originadas inexcusablemente en lo dispuesto
por el articulo 135, inciso 7. A) VI del Decreto N° 1105/89, reglamentario de la Ley
N*? 23696, poniendo a disposicion de Autopistas del Sol 5.A. como indemnizacion:

a) previamente a la entrega de la concesion, el 85% del valor de las inversiones en bienes,
obras ¢ instalaciones realizadas y de los costos financieros (no excederd la tasa PRIME a un
afio mas dos puntos) no amortizados y de los equipos, herramientas, instalaciones, utiles,
materiales acopiados y contratados y demads enseres necesarios para la explotacion;

b) el 15% restante al momento de aprobarse la liquidacion final;

c¢) ademas, Autopistas del Sol 8.A. recibird un 6% en concepto de utilidad sobre ¢l saldo que
arroje dicha liquidacion.

Por otra parte, y con motivo de la crisis ocasionada en los contratos de obras y servicios
publicos en ocasion de la promulgacion de la Ley 25.561, el Poder Ejecutivo Nacional
sancioné el Decreto 1834/02, en el cual se dispone, con respecto a aqueilas empresas en
proceso de renegociacion contractual, que su presentacion en concurso de acreedores o pedidos
de quiebra que tuvieran origen en aquellos desfasajes economicos y financieros, no producira
la rescision del contrato.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firmadyf phra su identificacion
. & CO. HENRY MAR]] RO Y ASOCIADOS

{Socio) - {Socio)
*VRAPUL CPCECARBA TPIFPTRAPL
4 Aldo Oscar Carugati
ComadorPublico (URA}) Contador Publico (13}
CPCECABRA. CPCECABA
Tomo [.XXVI - Folie 59 Fomo i14 - TFolo 178

Por Comisidn Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 10 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 31 de julio de 1997 la Sociedad colocd Obligaciones Negociables por un valor
nominal de US$ 380.000.000, en dos clases conforme se indica a continuacion:

- Clase A (tasa de interés anual del 9,35%), con vencimiento el 1° de agosto de 2004, por un
total de US$ 170.000.000.

- Clase B (tasa de interés anual del 10,25%), con vencimiento el 1° de agosto de 2009, por un
monto total de US$ 210.000.000 y rescates parciales obligatorios semestrales (agosto y
febrero) por un monto de USS 10.500.000 de capital, a partir de agosto de 2004. Las
Obligaciones Clase B son rescatables a opcion de la Sociedad, en su totalidad o en parte, a
partir del 1° de agosto de 2002, a los precios de rescate establecidos en las condiciones de
emision.

Para ambas clases de Obligaciones el pago de intereses es semestral.

De producirse el rescate anticipado de la concesion (ver Nota 9), las Obligaciones Negociables

serdn exigibles y pagaderas a su valor par mas los intereses devengados impagos a la fecha de

rescate.

En virtud de las condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables, la Sociedad ha
asumidoe, entre otros, los siguientes compromisos:

Veéase nuestro informe de fecha

a su identificacion
1 BRO Y ASOCIADOS

7 de marzo de 2003 Firma
PRICE, 7\’1\53 OQUSE & CO. HENRY MAR]

(Socio)

CPCECABA TTIFTRAPU
Aldo Oscar Carugati
: Contador Pahklico (B}
CPCECABA CPCECABA.
Tomo LXXNVT - Folio 99 Towo |14 - Folie 178
Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL §.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.}

NOTA 10 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

a)

b)

c)

no contraer deudas adicionales, excepto las contraidas: (1) en virfud de las Obligaciones
Negociables, el Contrato de Fideicomiso y el Contrato Crediticio de Exportacién (ver
Nota 11 a)); (2) para financiar proyectos para promover el aumento de ingresos: (2.1.) hasta
la suma de US$ 40.000.000 en forma permanente, {2.2.) en el periode 1° de enero de 2000-
31 de diciembre de 2002 hasta la suma de US$ 20.000.000 adicionales a los previstos en
(2.1.). siempre y cuando se cumpla con ciertos ratios financieros preestablecidos, (2.3.)
luego del 1° de enero de 2003, US$ 40.000.000 adicionales a (2.1.) y siempre y cuando se
cumpla con ciertos ratios financieros preestablecidos; (3) para facilidades crediticias y hasta
un monto de US$ 25.000.000; (4) para la adquisicion de bienes de capiial; (5) ademas,
podra reemplazar, renovar, refinanciar, prorrogar las deudas descriptas en los puntos
precedentes, siempre y cuando cumpla con determinadas condiciones preestablecidas: y (6)
otros endeudamientos no incluidos dentro de las clausulas anteriores, los cuales no deben
exceder los US$ 5.000.000;

no realizar inversion alguna, excepto las cuentas a cobrar generadas por el giro normal del
negocio, efectivo o equivalentes de efectivo y otras preestablecidas, siempre y cuando se
cumpla con ciertos ratios financieros;

no pagar dividendos o cualquier otra distribucién del capital social, salvo que: (1) no haya
tenido ningin incumplimiento o caso de incumplimiento sin subsanar a la fecha del pago
restringido; y (2) si después de hacer efectivo el pago restringido se cumpliese con los
indicadores financieros preestablecidos;

Véuase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2003 Firmado u identificacion

RHOUSE & CO. HENRY MARTI
B

SDERQ Y ASOCIADOS

{Socio)

CPCECABA T*TFIRAPU
Aldo Oscar Carugati

J . p .
Contador™Rabitc (UBA) Contador Publico (B}
CPCECABA CPCLCABA
Tosno LXXVI - Foho 99 Tome 114 - Fohie 178

Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 {Cont.)

NOTA 10 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

d) no crear, incurrir, asumir o admitir la existencia de algiin gravamen sobre alguno o todos
sus bienes o activos, salvo que las Obligaciones Negociables estén garantizadas en forma
equivalente y proporcional por dicho gravamen. Se podran realizar gravamenes para
garantizar la deuda de capital de trabajo, para mantener los existentes a la fecha de emision
de las Obligaciones Negociables, v contraer nuevos gravamencs que garanticen los
endeudamientos permitidos;

€) no constituir sociedades controladas, ni fusionarse o ceder, vender o traspasar la propiedad
de la totalidad o una parte susiancial de sus bienes y activos, salvo en las condiciones
especificamente establecidas.

Es importante destacar que como se menciona en la Nota 1 de los presentes estados contables
es evidente que el efecto que se ha producido en los ingresos generados y a generar por la
actividad de la Sociedad, como consecuencia de las disposiciones de la Ley de Emergencia
tornan excesivamente oneroso el cumplimiento de los compromises en las condiciones de
tiempo y forma, incluyendo el mantenimiento de ciertos ratios econdmico-financieros,
pactados con acreedores financieros y tenedores de Obligaciones Negociables.

Es por ello que la Sociedad ha:

a) contratado asesores financieros y legales, con el fin de lograr la reestructuracion de su
deuda financiera a la luz de las nuevas condiciones econdmico-financieras,

b) comunicado a los acreedores de deudas financieras los efectos de las nuevas disposiciones
sobre la posibilidad de cumplimiento de las obligaciones asumidas en las condiciones
pactadas,

¢) iniciado negociaciones con sus acreedores financieros tendientes a reestructurar v
renegociar las condiciones previamente pactados.

Véase nuestro informe de fecha

Firmgflgpara su identificacion

OY ASOCIADOS

{Socio)

CPCECABA T 1FTRAPU
Aldo Oscar Carugati
Contador Pibhico (UBY
CPCECABA.

Tomo LXXVI - Folio 49 Tomo 114 - Folie 178
Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 10 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

En lo que respecta a las Obligaciones Negociables, con fecha 1 de febrero y 1 de agosto de
2002 y 1 de febrero de 2003, expiré el plazo concedido por las condiciones de emision para
cancelar las cuotas de interés N° 9, N° 10 y N° 11. En consecuencia, obligacionistas, tenedores
de un 25% de los titulos emitidos y en circulacion, podrian acelerar los plazos de la totalidad
de la deuda, tornandola exigible.

Asimismo, con fecha 6 de noviembre de 2002, del page mencionado en la Nota 1, la Sociedad
transfirio fondos por US$12.996.246 en concepto de pago parcial a cuenta de los intereses
vencidos mencionados en ¢l parrafo anterior.

La deuda pendiente de cancelacion por las Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de
2002 es la siguiente:

Segiin condiciones originales (1)

Total Vencido A vencer
US$ $ Uss $ US$ $
Capital 380.000.000 | 1.280.600.000 - - 380.000.000 | 1.280.600.000
Intereses 40.015.420 134.851.968 24.423.753 82.308.050 15.591.667 52.543.918
Total 420.015.420 | 1.415.451,968 24.423.753 82.308.050 | 395.591.667 | 1.333.143.918

La deuda pendiente de cancelacion por las Obligaciones Negociables a la fecha de emision de
los presentes estados contables es la siguiente:

Segn condiciones originales (1)

Total Vencido A vencer
US$ $ USS $ US$ 3
Capital 380.000.000 | 1.280.600.000 - - 380.000.060 | 1.280.600.000
Intereses 46.771.809 157.620.996 46.771.809 157.620.996 - -
Total 426.771.809 | 1.438.220.996 46.771.809 157.620.996 | 380.000.000 | 1.280.600.000

(1) Los montos no incluyen la provisién para penalidades financieras al 31 de diciembre de
2002 (Nota 11 h)).

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firma ra su identificacién

PRICE RHOUSE & CO. HENRY MA RO Y ASOCIADOS
{Socio) (Socio)
C.PCEG TU CPCECABATIIFIRAPU
Pr. Apes Aldo Oscar Carugati
Contadet Poithico {UBAY Contador Publico (UB)
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OTORGADOS

a) Con fecha 21 de marzo de 1996 se celebro con el Banco Exterior de Espaiia S.A. (BEX) un
convenio de crédito de hasta la suma de US$ 18.500.000 para ser aplicado a financiar
parcialmente la adquisicién de bienes y servicios relacionados con la implementacion del
sistema de peaje, asi como la prima de seguro inicial. El préstamo devenga un 6,36% de
interés anual y es cancelable en cuotas semestrales.

Este préstamo tiene previsto garantias de cumplimiento, entre ellas, la cesion fiduciaria del
derecho a cobro del peaje y de la indemnizacion prevista ante una eventual resolucion
anticipada del Contrato de Concesion.

Es de destacar que ¢l préstamo se encuentra cubierto por un seguro del CESCE (Compafiia
Espaiiola de Seguros de Crédito a la Exportacion) a favor det BEX, que ampara un 98% del
crédito del riesgo pais y cambiario.

En virtud de las medidas de emergencia econdmica vigentes desde enero de 2002 y la
extraordinaria devaluacion del peso con relacion al délar estadounidense, las obligaciones
financieras asumidas en este préstamo (no pesificado por aplicacion del Decreto N°410) se
tornaron excesivamente onerosas para la Sociedad, razén por la cual, producto de lo
mencionado en el parrafo anterior, le corresponde al CESCE abonar al BEX el porcentaje
de las cuotas vencidas cubiertas por el citado seguro de riesgo politico. EL 2 % de las cuotas
vencidas es la proporcion correspondiente a la Sociedad a la fecha de emision de los estados
contables.

[.a deuda pendiente de cancelacion por este préstamo al 31 de diciembre de 2002 es la
siguiente:

Segiin condiciones originales (1)
Total Vencido A vencer

US$ $ USs 3 US§ $
Capital 5.218.984 17.587.976 2,609,492 8.793.988 2.609.492 8.793.988
Intereses 449,027 1.513.220 336.539 1.134.135 112.488 379.085
Subtotal 5.668.011 19.101.196 2.946.031 9.928.123 2.721.980 9.173.073
CESCE (2.887.110) {9.729.561) | (2.887.110) (9.729.561) [ - -
Total 2.780.901 9.371.635 58.921 198.562 2.74.980 9.173.073

Véade nuestro inforime de techa
7 de marzo de 2003

CPCECABA
Tomo LXXVE-Folio 99

identificacion
RO ¥ ASQOCIADOS

{Socio)

CPCECABA. T I F7TRAPLL

Aldo Oscar Carugati
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CPCECABA.
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 3l 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OTORGADOS (Cont.)

La deuda pendiente de cancelacion por este préstamo a la fecha de emision de los presentes
estados contables es la siguiente:

Segin condiciones originales (1)
Total Vencido A vencer

US$ $ USS $ US$ 3
Capital 5.218.984 17.587.976 3.914.238 13.190.982 1.304.7406 4.396.994
Intereses 509.879 1.718.292 503.425 1.696.542 6.454 21.750
Subtotal 5.728.863 19.306.268 4.417.663 14.887.524 1.311.200 4.418.744
CESCE (4.329.310) (14.589.775) | (4.329.310) (14.589.775) - -
Total 1.399.553 4.716.493 88.353 297.749 1.311.200 4.418.744

(1) Los montos no incluyen la provision para penalidades financieras al 31 de diciembre de
2002 (Nota 11 h)).

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Sociedad no tiene conocimiento
de la efectiva cancelacion por parte del CESCE de las cuotas vencidas en el porcentaje
antes citado, haciendo notar que no se ha recibido tampoco reclamo aiguno por parte del
CESCE. Sin perjuicio de elo, al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad considerdé prudente
afectar al saldo de una prevision por contingencias ¢l monto del pasivo vencido que, de
acuerdo con la mencionada cobertura, debe ser soportade por el CESCE y que asciende a
USS 2.887.110 (equivalentes a $9.729.561 al tipe de cambio vigente al cierre del ejercicio)
y se expone en el rubro “Previsiones - corrientes”.

Ver punto g) de esta misma Nota,

b) Con fecha 17 de abril de 2000 la Sociedad suscribié un préstamo sindicado con el
BankBoston N.A, ¥ el Banco Francés S.A. por la suma de US$ 55.000.000 con
desembolsos parciales para ser aplicado principalmente a refinanciar deudas existentes y
para continuar con el programa de inversiones. El préstamo devenga una tasa de interés de
LIBO + 3,125% anual y debid cancelarse el 3¢ de agosto de 2002.

Vease nuestro informe de fecha
7 gle marzo de 2003 Firma, a su identificacion

RO Y ASOCIADOS

{Socio)

CPCECABA. T 1F7RAPU.

épez. Aldo Oscar Carugati

Contador Publico (1UBA) Contador Publice (LiB)
CPCECARA CPRCECABA
Tomo LXXVI - Folio 9% Tomo 114 - Folio 178

Por Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccidon General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OTORGADOS (Cont.)

En virtud de las medidas de emergencia econdémica vigentes desde enero de 2002, las
obligaciones financieras asumidas en este préstamo se tornaron excesivamente onerosas,
razon por la cual, la Sociedad inicio el proceso de reestructuracion mencionado en la Nota
10. Asimismo, con fecha 6 de noviembre de 2002, la Sociedad realizé un pago por
US$1.012.180 en concepto de pago parcial a cuenta de los intereses vencidos.

La deuda pendiente de cancelacion por este préstamo al 31 de diciembre de 2002 es la

siguiente:
Segun condiciones originales (1)
Total Vencido A vencer
Uss $ US$ $ Uss $
Capital 55.000.000 185.350.000 55.000.000 | 185.350.000 - -
Intereses 2.402.694 8.097.078 2.402.694 8.097.078 - -
Total 57.402.694 193.447.078 57.402.694 193.447.078 - -

L.a deuda pendiente de cancelacion por este préstamo a la fecha de emisidn de los presentes

estados contables es la siguiente:

Seglin condiciones originales (1}

Total Vencido A vencer
1SS $ US$ £ USS $
Capital 55.000.000 185.350.000 55.000.000 185.350.000 -
[ntereses 2.903,205 9.783.801 2.903.205 9.783.801 - -
Total 57.903.205 195.133.801 57.903.205 195.133.801 - -

(1) Los montos no incluyen la provision para penalidades financieras al 31 de diciembre de

2002 (Nota 11 h)).

Ver punte g) de esta misma Nota.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003

\ ATGRHOUSE & CO.
h !

CPCECABRA
Tomo LXXVI - Folio 99

identificacion
N, LISDERO Y ASOCIADOS

{Socio)

CPCECABA T IF7RAPU
Aldo Oscar Carugati
Contador Pablico (U13)
CPCECABA.

Tomo {14 - Folio 178

Por Comision Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OTORGADOS (Cont.)

¢) Con fecha 22 de mayo de 2000 la Sociedad suscribio con el Citibank N.A. un convenio de
crédito de hasta la suma de US$ 25.000.000, a ser destinados al financiamiento de las obras,
Con fecha 16 de julio de 2001 se refinancio la totalidad del préstamo con el Citibank N.A.,
el cual deberia ser cancelado en cinco cuotas semestrales ignales v consecutivas a partir del
16 de julio de 2002 con una tasa de interés de LIBO + 4,50% anual.

En virtud de las medidas de emergencia econdmica vigentes desde enero de 2002, las
obligaciones financieras asumidas en este préstamo se tornaron excesivamente onerosas,
razon por la cual inicidé el proceso de reestructuracién mencionado en la Nota 10.
Asimismo, con fecha 6 de noviembre de 2002, la Sociedad realizo un pago por US$562.175
en concepto de pago parcial a cuenta de los intereses vencidos.

La deuda pendiente de cancelacion por este préstamo al 31 de diciembre de 2002 es la

siguiente;
Seglin condiciones originales (1}
Total Vencido A vencer
USS 3 US$ $ USS 3
Capital 25.000.000 84.250.000 5.000.000 16.850.000 | 20.000.000 67.400.000
Intereses 1.426.144 4.806.105 1.426.144 4.806.105 - -
Total 26.426.144 89.056.105 6.426.144 21.656.105 | 20.000.000 67.400.000

La deuda pendiente de cancelacion por este préstamo a la fecha de emision de los presentes
estados contables es la siguiente:

I Segiin condiciones originales (1)
Total Vencido A vencer
US$ i) US$ $ USs $
Capital 25.000.000 84.250.000 10.000.000 33.700.000 15.000.000 50.550.000
Intereses 1.713.060 5.773.012 1.713.060 5.773.012 - -
Total 26.713.060 90.023.012 11.713.060 39.473.012 15.000.000 50.550.000

Veéase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2003 Fir
E TERHOUSE & CO. HENRY M

para su identificacion

JERO Y ASOCIADOS

{Socio)

ALEI T {Socio) = -

CE W\ﬁ-- M1 RAPU CPCECABA T°1F7RADPLU.

. Hé ﬁléoj\er Aldo Oscar Carugat

Contador Public{UBA} Contador Pizblico (UB)
CPCECABA. C.PCECARBA

Tomo LXXVI - Folio 99 Tomo 114 - Foliw 178

Por Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OFTORGADOS (Cont.)

(1) Los montos no incluyen la provision para penalidades financieras al 31 de diciembre de
2002 (Nota 11 h)).

Asimismo, con fecha 29 de mayo de 2001 la Sociedad celebré un préstamo con el Citibank
N.A. por la suma de $ 995.000 que debera ser cancelado en cinco cuotas trimestrales
iguales y consecutivas a partir det 11 de mayo de 2003, Al mismo se le aplica un coeficiente
de estabilizacidn de referencia y una tasa de interés de 8%. El monio total adeudado al
cierre del ejercicio, luego del pago parcial de intereses vencidos realizado el 6 de noviembre
de 2002 por $ 29.686, es de § 1.477.443 (capital e intereses).

Ver punto g) de esta misma Nota.

d) Con fecha 22 de diciembre de 2000 la Sociedad celebrd con el Banco de la Nacion
Argentina, bajo la ley extranjera, un préstamo por la suma de US$ 14.000.000. El mismo
devenga una tasa de interés de LIBO + 3% anual y debid cancelarse el 22 de febrero de
2002.

Como consecuencia de las medidas de emergencia econdémica vigentes desde enero de
2002, las obligaciones financieras asumidas en este préstamo se tornaron excesivamente
onerosas, razon por la cual inicid el proceso de reestructuracion mencionado en la Nota 10.
Asimismo, con fecha 6 de noviembre de 2002, la Sociedad realiz6 un pago por US$375.759
en concepto de pago parcial a cuenta de los intereses vencidos.

La deuda pendiente de cancelacién por este préstamo al 31 de diciembre de 2002 es la
siguiente:

Seglin condiciones originales (1)
Total Vencido A vencer
US$ $ USS$ $ US$ b
Capital 14.000.000 47.180.000 14.000.000 47.180.000 - -
Intereses 853.477 2.876.218 853.477 2.876.218 - -
Total 14.853.477 50.056.218 14.853.477 50.056.218 - -

¢ase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firmas ra su identificacion

‘ ERHQUSE & CO. HENRY MA :ROY ASOCIADOS

ICE

{Socio)

CPCECABATIFIRAPU
3 A 4 Aldo Oscar Carugati
Contador Publico (UBA) Contador Publico (LB}
CPCECABA CPCECABA
Tomo LXXV1 - Folio %9 Tomo |14 - Folie 178
Por Comisidn Fiscalizadora




AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

51

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OTORGADOS (Cont.)

La deuda pendiente de cancelacion por este préstamo a la fecha de emision de los presentes
estados contables es la siguiente:

Segun condiciones originales (1}
Total Vencido A vencer
Uss $ US$ 3 Uss $ |
Capital 14.000.000 47.180.000 14.000.000 47.180.000 - -
Intereses 981.811 3.308.703 981.811 3.308.703 -
Total 14.981.811 50.488.703 14.981.811 50.488.703 - -

(1) Los montos no incluyen la provision para penalidades financieras al 31 de diciembre de
2002 (Nota 11 h)).

Ver punto g) de esta misma Nota.

e) Las obligaciones financieras de corto plazo asumidas por la Sociedad que no se encuentran
especificadas en Ja presente Nota ($ 14.469.012) ya que de acuerdo a lo dispuesto por el
Decreto N° 214/02 del Poder Ejecutivo Nacional y sus normas complementarias fueron
pesificadas y respecto de las cuales se concedio un plazo de espera de seis meses para su
pago. También se encuentran incluidas en el proceso de reestructuracién de la deuda
financiera iniciado que se describe en la Nota 10,

Ver punto g) de esta misma Nota.

La Sociedad ha asumido similares compromisos a los indicados en Nota 10 para los préstamos
detallados en los puntos b), ¢) y d).

f} En el afio 2001, el Gobierno Nacional, con el proposito de solventar su financiamiento,
solicité a los bancos locales y a las empresas argentinas un empréstito por un total
aproximado de US$ 3.500 millones.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003

(Socio}

CPCECABA T'IFTRAPY
Aldo Oscar Carugati
Contador Piblico (LB}
CPCECARA
Tomo 114 - Fohe 178
Par Comisidn Fiscalizadora

CPCECABA
Tomoe LXXVI - Folio 99
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 11 - PRESTAMOS RECIBIDOS Y OTORGADOS (Cont.)

La Sociedad, dentro de este marco, le ha efectuado al Gobierno un préstamo de
US$1.000.000 (equivalentes a $ 3.270.000, al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
2002), el cual ha sido expueste en ef rubro Otros créditos no corrientes, Préstamos diversos.
Los intereses devengados a la fecha por un total de US$ 93.315 (equivalentes a $ 305.140,
al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2002) se exponen en la linca “Intereses a
cobrar - Préstamos diversos™ del rubro Otros créditos corrientes.

El préstamo ha sido documentado con Bonos Pagarés del Gobierno Nacional y sera
cancelado en un plazo de 36 meses, operando la primera amortizacién en el mes 24,
devengando un interés determinado en funcion de la tasa encuesta de depésitos de 30 a 59
dias del Banco Central de la Repablica Argentina mas 495 puntos basicos de margen.

g) En Nota 1 a los presentes estados contables se informa sobre los aspectos relacionados con
la promulgacion de la Ley de Emergencia Pablica y los sucesivas Decretos en relacion con
el impacto generado respecto de la posibilidad de cumplimiento de las obligaciones
financieras asumidas por la Sociedad, incluyendo el mantenimiento de ciertos ratios
econdémicos financieros pactados. En la medida en que no se obtenga una dispensa en
relacion con el cumplimiento de estos ratios y una reformulacion de los términos de pagos
para lo cual se ha iniciado el proceso de reestructuracién de la deuda financiera de la
Sociedad, esta deuda podria tornarse exigible a pedido de los acreedores.

h) De acuerdo a lo establecido en los contratos de préstamos financieros mencionados en
Notas 10 y 11 a) hasta d) y como consecuencia de no haber cumplido con el compromiso de
pago de capital e intereses, la Sociedad ha considerado prudente provisionar un monto de
$14.105.159 (equivalentes a US$ 4.185.507) para hacer frente ante posibles penalidades
financieras.

emT—

Véase nuesteo informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firma,
PRICE WATE I HENRY MAR’

3 si tdentificacion
, LISDERQ Y ASOCIADOS

{Socio)
CPCLCABA T'IFTRARLU
Aldo Oscar Carugati

ik Contador Publico (UB)
CPCECABA CPCECABA
Tomo LXXVI - Folio 99 l'omo |14 - Felio 178

Por Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro ¢n la Inspeccién General de Justicia: 1.585,403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 12 - CAUSALES DE DISOLUCION DE SOCIEDADES

Con meotive de la situaciéon econdmico-financiera descripta en Nota 1, la Sociedad registra un
patrimonio neto negativo al cierre de los presentes estados contables como consecuencia de que
las pérdidas acumuladas que han superado el monto de la totalidad de las reservas y el capital
social de la Sociedad.

En este marco, ia Sociedad se encontraria encuadrada en el inciso 5 del articulo N° 94 de la
Ley de Sociedades Comerciales, referido a la disolucion de Sociedades, Sin embargo, ¢l Poder
Ejecutivo Nacional a través del Decreto N° 1269/02 ha suspendido hasta el 10 de diciembre de
2003 la aplicacion del articulo N® 94 inciso 5 de la Ley de Sociedades Comerciales, que
establece como causal de disolucion de las sociedades la pérdida del capital social.

En caso que, a la fecha que expira la aplicacién del mencionado Decreto se mantenga la
situacion mencionada en el primer parrafo y los accionistas no acuerden el restablecimiento
del equilibric patrimonial, la Sociedad quedaria configurada dentro de las causales de
disolucion que prevé la Ley de Sociedades Comerciales.

NOTA 13 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Ademas de lo mencionado en Nota 10.c) y de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19550
de Sociedades Comerciales, el 5% de las utilidades de cada ejercicio debe destinarse a la Reserva
legal (no distribuible durante la vida de la Sociedad) hasta que la misma alcance el 20% del
capital social.

Cuando se configure el pago de dividendos en exceso de la ganancia gravada conforme a las
disposiciones de la ley de impuesto a las ganancias, se debera retener con carcter de pago Gnico
y definitivo, €l 35% sobre el referido excedente.

Véase nuestro informe de fecha
i de-marzo de 2003 Firnfadg’para su identificacion
PRIGE ¥y TERHOUSE & CO. HENRY MARATN ROY ASOCIADOS

\! = (Socio}
P AWM AR ARG CPCECABA T I FFIRAPLL
Dr. @ip&?/ Aldo Oscar Carugati
Contador Tubli A) Comtador Paplico (1JB)
CPCECABA, CPCECABA.

Tomo LXXVI - Falio 99 Tomo 114 - Folio 178
Por Comisidn Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES a! 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 14 - INGRESO DE LA SOCIEDAD AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA DE
ACCIONES

L.a Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de agosto de 1998 aprobo el ingreso
de la Sociedad al régimen de oferta pablica de acciones y autorizé al Directorio a solicitar la
cotizacion de la nueva clase de acciones, a crearse conforme lo resuelto por dicha Asamblea,
en las bolsas v mercados que se estimen convenientes. Tal como se menciona en Nota 8.a)
2.2.4. un 30% de las acciones representativas del capital social de la Sociedad fueron
transferidas irrevocablemente en fideicomiso hasta et momento en que se¢ destinen a la oferta
publica.

De acuerdo con la modificacion al Contrato de Concesion aprobada por el Poder Ejecutivo
Nacional a través del Decreto N° 1221/2000, mencionada en fa Nota 2 a los presentes estados
contables, la Sociedad obtuvo una prorroga hasta el 30 de abril de 2004 para cumplir con su
obligaciéon contractual del ingrese al régimen de oferta publica del 30% de su capital
accionario.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) Mediante las Resoluciones N® 230 y 231/99 emitidas por la Gerencia Regional del
Conurbano Norte de la Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires
dictadas el 21 de diciembre de 1999, se determind de oficio el impuesto de sellos
($ 1.352.597,33, sin considerar los accesorios previstos en el articulo 75 del Codigo Fiscal
- Ley N° 10397 (t.o. 1999)) que a entender de dicho organismo hubiera correspondido
abonar respecto del Contrato de Concesion de Obra Piblica del Acceso Norte celebrado
entre {a Sociedad y el Estado Nacional el 15 de julic de 1994,

WVdase nuesiro informe de fecha
_J-dg marzo de 2003 Firmay

HENRY MAR

,»,# sw-adentificacion
0 Y ASOCIADOS

"~ {Socio)

CPCECABA T IFIRAPU
Aldo Qscar Carugati
) g Comador Pablico (1B}
CPCECABA CPCECABA
Toma LXX VI - Folio 99 Tomo 114 - Folio 178
Por Comisidn Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 15 - CONTINGENCIAS (Cont.)

La Sociedad, con fecha 19 de enero de 2000, interpuso un recurso de apelacién ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

Con fecha 18 de julio de 2002, la Sociedad fue notificada de la sentencia dictada por el
Tribunal Fiscal de Apelacidon de la Provincia de Buenos Aires, el cual confirmé la
determinacion de oficio mencionada en el primer parrafo y dejando a su vez sin efecto la
multa impuesta por la misma.

El 29 de agosto de 2002 la Sociedad interpuso, previo pago del importe reclamado de
acuerde con el requisito del “solve et repete”, una demanda contenciosa ante la Corte
Suprema de Justicia de la Provincia de Buenos Aires, solicitando la impugnacion de los
actos administrativos antes mencionados y la declaracién de la improcedencia de la
pretension de la Direccion Provincial de Rentas, esgrimiendo para ello, entre otros, los
siguientes fundamentos:

- Ausencia de tipicidad - Exclusién del abjeto de imposicion en el impuesto de sellos de las
explotaciones otorgadas por el Gobierno Nacional.

- Inaplicabilidad de la alicuota residual prevista por el art. 13, inc. A, pto. 17 de la Ley
N° 11490,

- Precedentes de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion que confirman la postura de la
Sociedad.

- Gratuidad del Contrato de Concesién de Obra Publica.

- Improcedencia de la imposicion sobre caminos de construccidn interprovinciales.

- Interferencia juridica v economica con un establecimiento de utilidad nacional.

En base a la validez de los argumentos sostenidos por la Sociedad y en opinién de los
asesores legales, que asisten a la Sociedad en el caso, Ia interposicion de la demanda
contenciosa contra el fallo del Tribunal Fiscal posee elevadas probabilidades de éxito, ante
los argumentos esgrimidos por el organismo recaudador. En consecuencia, por considerar
recuperable el pago realizado por la Sociedad con fecha 28 de agosto de 2002 por un
importe total que ascendio a $1.385.332 fue activado en el rubro “Otros Créditos™ no
corrientes, en la linea “*Sellado contrato de concesion™.

Veéase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2003
WA TERHOUSE & CO.

(Socio)

CPCECABA T IFIRAPU

Alde Oscar Carugati
b - Comador Piblice (UB)
CPCECABA. CPCRECABA
Tome LXXVI - Folio 99 Tomo 114 - Folio 178

Por Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.585.403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 15 - CONTINGENCIAS (Cont.)

b) Con motivo de la dificil situacion economica y financiera que atraviesa la compafiia de
seguros La Construccion S.A. y uno de sus reaseguradores. con quien la Sociedad ha
contratado la poliza de Todo Riesgo Construccion durante la primera etapa de obras y en
virtud que, a la fecha de los presentes estados contables,: 1) se ejecutaron embargos
realizados a la Sociedad por $ 784.714 ¥ 2) existen embargos realizados por medidas
cautelares sobre cuentas bancarias de la Empresa que ascienden a, aproximadamente,
$257.780, el Directorio de la Sociedad, de acuerdo con io sugerido por sus asesores
legales, considerd en el gjercicio anterior, dado el alto grado de probabilidad de ocurrencia,
prudente fijar una prevision por $ 3.000.000 a efectes de asumir eventuales erogaciones
por condenas en causas a cargo de la mencionada compaiiia de seguros, expuesta en el
rubro “Previsiones para juicios y otras contingencias™ del Pasivo no corriente.

Asimismo, las erogaciones realizadas por la Sociedad mencionadas en el punto b) 1) del
parrafo anterior, como asi también los pagos efectuados por cuenta de la Compaiiia de
seguros La Construccién S.A., por condenas en causas a su cargo, que ascienden a
$379.004, fueron activados, en su oportunidad, en ¢l rubro “Otros Créditos” no corrientes,
en la linea “*Siniestros a recuperar — La Construccion S.A.”.

Con fecha 4 de diciembre de 2002, el Directorio de la Sociedad aprobd la cancelacion
parcial del erédito mencionado en el parrafo anterior a través de la dacion en pago de un
inmueble efectuada por la compafiia aseguradora, imputandose a dicha dacion
determinados siniestros que debid afrontar la Sociedad, por diferentes causas judiciales,
por un monto de $ 500.000.

Al 31 de diciembre de 2002, el monto de siniestros a recuperar de La Construccion S.A.
asciende a § 663.718.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marze de 2003

PRICE WATERHOUSE & CO.

(Socio)

CPCECABATIFIRAPU
Aldo Oscar Carugati
" P Contador Miblico (UB)
CPCECABA. CPCECARA.
Tomo LXXVI - Folo 99 Tomo 114 - Folio 178
Por Comision Fiscalizadora
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AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.585,403

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 3! de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 15 - CONTINGENCIAS (Cont.)

¢} Durante el dltimo trimestre del afio 2002 se ha tomado conocimiento por publicaciones de
prensa de la existencia de nueve demandas ejecutivas iniciadas por supuestos tenedores de
obligaciones negociables. Si bien a la fecha de los presentes estados contables sélo se han
corrido traslado tres del total de demandas a la Sociedad, los reclamos se iniciaron por
cobro de intereses vencidos y una de ellas por intereses y capital.

Frente a tales demandas y las que se planteen en un futuro de andloga naturaleza, es
decision de la Sociedad actuar con la mdxima diligencia en resguardo del interés del
conjunto de acreedores financieros. En ese sentido, se han iniciado mediaciones judiciales
contra los accionantes, sin que por ello se tenga a la Sociedad por notificada de la misma,
por posibles demandas de reajuste del monto adeudado, aplicande el instituto juridico de la
"imprevisién” dado que la suspension parcial de los pagos de la deuda financicra obedecen
al cambio de los principales clausulas del Contrato de Concesion ante el dictado de la Ley
N° 25.561 y la extraordinaria devaluacién del peso con relacion al ddlar estadounidense.
Asimismo, se brindé informacion al juzgado sobre los requisitos que, segln el contrato
celebrado con los obligacionistas, deberian tener los titulos ejecutivos, como asi también,
sobre la inexistencia de aceleracion de la deuda en aquella causa que se reclama el pago del
capital junto con los intereses vencidos. A la fecha de los presentes estados contables, los
embargos trabados contra la Sociedad ordenados en los juicios ejecutivos ascienden a
US$262.895.

Por otra parte, se han iniciado dos pedidos de quiebra, los cuales a la fecha de emision de
los presentes estados contables no han sido notificados a la Sociedad. Uno de ellos, es
"AUSOL s/ pedido de quiebra p/ Kussman, Claudio" por un monto de US$ 220.000 en el
cual se reclama por capital e intereses de la deuda; el otro, es "AUSOL s/ pedido de
quiebra p/ Marino, Carlos y Otra" por un monto de US$ 4.697,45 reclamando solamente
los intereses vencidos no abonados de la deuda.

Véase nuestto informe de fecha
7 de marzo de 2003 Firmnggf para su ideptiticacion
HENRY MARNYIN, LISDERO Y ASOCIADOS
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 (Cont.)

NOTA 15 - CONTINGENCIAS (Cont.)

Respecto de estos pedidos, se realizaron presentaciones judiciales observando las
correspondicntes liquidaciones, sin perjuicio de que la Sociedad alin no ha sido notificada
del traslado de los pedidos de quiebra. Atento al grado procesal de avance de los juicios v,
asimismo, ante la menor significancia econdomica de los montos reclamados, la Sociedad se
ha propuesto ejercer integraimente su derecho de defensa para que estos pleitos no afecten
su normai desenvolvimiento.

NOTA 16 - CONTRATO DE OPCION DE INTERCAMBIO DE FLUJO DE FONDOS

El 30 de noviembre de 1998, Latin American Investment Bank Bahamas (LAIB o el
“Cedente’™) cedit a la Sociedad su derecho de recibir la “Diferencia a favor™ (conforme se
define en el parrafo siguiente) resultante de un contrato de Opcidn de Intercambio de Flujo de
Fondos por un total de US$ 3.200.000 (mas un interés calculado a tasa LIBO a partir del 1° de
mayo de 2000 y hasta la fecha de su efectivo pago).

El mencionado contrato, que fue suscripto originalmente el 26 de diciembre de 1997 entre el
Cedente v las empresas Impregilo S.p.A. y Dragados v Construcciones S.A. (los
“Otorgantes™), establece que:

a) a la fecha de la oferta publica del 30% de las acciones del capital de Autopistas del Sol
S.A., los Otorgantes pagaran un monto igual al 2.6665% del capital accionario de
Autopistas del Sol S.A. valuado al precio que en definitiva resulte en el proceso de
colocacion de las acciones;

b) como contraprestacién por el pago de dicho importe, se pagard en la misma fecha a cada
uno de los Otorgantes, en funcidén de su participacion en el contrato de opcion, el
denominado “Precio de Ejercicio”, determinado conforme lo establecido en el contrato (el
2,6665% del valor original de los aportes de capital mds intereses hasta la fecha de la
colocacidon, actualizables por la alicuota resultante de considerar la mitad de la tasa LIBO
+ 3% (seis meses) vigente a esa fecha);

Véase nuestro informe de fecha
Fdegnarzo de 2003 Firm

su identificacion

cRO'Y ASOCIADOS

(Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2002 {Cont.)

NOTA 16 - CONTRATO DE OPCION DE INTERCAMBIO DE FLUJO DE FONDOS
{(Cont.)

¢) sia la fecha de la colocacion la diferencia entre a) y b) es positiva (“Diferencia a favor™),
se entendera como ejercida la opcidn por parte del cedente.

Con fecha 15 de enero de 2001, Autopistas del Sol 8.A. efectud el pago del precio de la cesion
a su favor de este contrato, habiendo abonado un total de $ 3.355.010, que incluye intereses
por $ 155.010.

El monto en pesos oportunamente abonado, excepto los intereses antes mencionados que
fueron imputados a resultados en el ejercicio anterior, ha sido expuesto en la linea “Cesion
contrato de intercambio” en el rubro otros créditos no corrientes. Dadas las caracteristicas de
la transaccion, el resultado final que genere serd reconocido en los estados contables cuando el
mismo se haya perfeccionado. Sin perjuicio de ello, y en consideracion de los efectos que han
provocado sobre ¢l valor de la Compafiia las medidas de emergencia econémica vigentes a
partir de enero del pasado ejercicio y por una razén de prudencia se ha dispuesto previsionar el
monto activado (ver Anexo E).

Presidefite
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