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ANEXO AL “DECRETO N© * =~

Este ACUERDO DE CESION DE PROPIEDAD FIDUCIARIA se celebra ENTRY

CADIPSA S.A, una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes
de la RepUblica Argentina, representada en este acto por la persona que firma al
pie de este Acuerdo, conforme al poder cuya copia certificada se adjunta como
Anexo 1, formando parte del presente; y

BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.A, una entidad financiera
constituida y existente bajo las leyes de ja Republica Argentina, reresentada en
este acto por la persona que firma al pie de este Acuerdo, conforme al poder, cuya
copia certificada se adjunta como Anexo 2, formando parte del presente, :

TENIENDO EN CUENTA

(1) Que CADIPSA S.A, mediante decisién de su asamblea extraordinaria de
fecha 24 de marzo de 1992 aprobé la emisién de una nueva serie de obligaciones
negociables a ser garantizadas mediante ia cesién de la propiedad fiduciaria de un
porcentaje de derechos y obligaciones de CADIPSA S.A. respecto de la concesion
de explotacion de hidrocarburos de 1a que es titular en virtud del decreto 97/91
correspondiente al 4rea denominada ' Cerro Wenceslao™ sujeta a la condicion de
que se publique en el Boletin Oficial el decreto del Poder Ejecutivo Nacional o en
. su caso, la resolucién del Ministerio de Economfa o de la autoridad que éste

designe, en virtud de lo dispuesto por el art. 13 del decreto 2178/91, aprobando este
Acuerdo de Cesidn de Propiedad Fiduciaria, conforme lo previsto por el art. 73 de
la Ley 17319 de Hidrocarburos. '

(2) Que dicha emisién ha sido subordinada ala celebracién y aprobacién por
el Poder Ejecutivo Nacional, o el Ministerio de Economia, o la autoridad que este
designe a estos efectos, de este Acuerdo de Cesion de Propiedad Fiduciaria -sujeto
al cumplimiento de la condicién suspensiva que se refiere en este Acuerdo-, que
instrumenta la garantia referida en el considerando (1). '

E.y _ o . .

y S.P. (3) Que CADIPSA S.A. es titular del 100% de los derechos y obligaciones
emergentes-de la concesion de explotacion de hidrocarburos conforme la Ley
6{‘—1 LIQ 17319 de Hidrocarburos y los decretos 1055/89, 1212/8" y 1589/89, otorgada a la

—odente mediante decreto §7/91 de fecha 14/1/91 respecto del 4rea denominada
Cerro Wenceslao", ubicada en la provincia de Santa Cruz

é (4) Que conforme a} art. 12 de la Ley 23576, :modificada por Iz Ley 23962, la
ernisién de obligaciones negociable” constituye un empréstito que ADIPSA S.A

toma de los titulares de las obligaciones negociables.

(5) Que tal como se decidid en la Asamblea referida en el Ccnsiderando (1),
CADIPSA S.A. y la BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S A, celebran simulta-
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néamente con el presente un Contrato de Fideicomiso a fin de acordar el trata-
miento a dispensar a los bienes, derechos y obligaciones a ser cedidos y designar a

' 1a BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.A como representante de los Obliga-

cionistas, conforme lo previsto en la Ley 23.576 modificada p:r la Ley 239562
(6) Que actualmente CADIPSA S.A es la operadora del Area de la Concesibn.
SE ACUERDA LO SIGUIENTE:

SECCION L. DEFINICIONES

Acuerdo: este Acuerdo de Cesion de Propiedad Fiduciaria.

Area de 12 Concesidn: el 4rea de exploracién y explotacion de hidrocarburos
denorminada "Cerro Wenceslao®, ubicada en la provincia de Santa Cruz

Autoridad de Aplicacion: la Autoridad de Aplicacién de la Ley de
Hidrocarburoes. _

" Bienes Transferidos: todos los bienes, derechos y obligaciones, con el alcance

fijado en 2.1, cedidos de conformidad con este Acuerdo. -

Cedente: CADIPSA S.A o o

* Cesionario Fiduciari La BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.A.

Concesién: la concesién de. explotacién de hidrocarburos otorgada a ia
Cedente respecto del Area de la Concesién, mediante decreto 97/91 del 14/1/9%,
publicado en el Boletin Oficial del 21/1/91, conforme la Ley de Hidrocarburcs, y
los decretos 1055/89,1212/89 y 1589/89. _

Condicién .Suspensiva: la condicidn suspensiva definida en 23, a la que se
encuentra sujeta la cesién de propledad fiduciaria referida en 2.1. -

Contrato_de_Fideicomisa: el Contrato de Fideicomiso que la Cedente y el
Cesionario Fiduciario celebran simultdneamente con este Acuerdo a fin de
acordar e} tratamiento a dispensar a los bienes, derechos y obligaciones a ser
cedidos y designar al Cesionario Fiduciario® como representante de los
Obligacionistas. _ _
Ley de Hidrocarburos: Ley 17.319 de Hidrocarburos.
Obligacionistas: los titulares de las ON.
ON: las obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, cuya

M.E, ¥
C.yS.P,

615

bmisién fue aprobada por la asambiea extraordinaria de la Cedente de fecha 24 de
narzo de 1992 y dispuesta por reuni6n de Directorio de fecha 4 de junio de 1992
Partes: la Cedente y el Cesionario Fiduciario. '

Programa de Explotacién: el programa de exploracién, perforacion,

@ﬁ

explotacién, desarrollo y comercializacion en el Area de la Concesitn referido en
3.1.(ii). :

Registro: El Registro de’ Empresas Petroleras, seccién Emprizsas Productoras,
reado por el art. 50 de la Ley de Hidrocarburos y reglamentadc por el decreto
96 /90. _

UTE: Unién Transitoria de Empresas.

TN
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SECCION IL CESION DE LA CONCESION BAIQ CONDICION SUSPENSIVA -

21.{a) Objeto ¥ Bienes Transferidos.

(i) A fin de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la to! lidad
de sus obligaciones bajo tas ON, asf como de aquellas que resulten de este
Acuerdo, y del Contrato de Fideicomiso, la Cedente cede y traunsfiere la
propiedad fiduciaria al Cesionario Fiduciario, y éste acepta, sujeto =i cum-

limiento de la Condicion Suspensiva, de conformidad « >n lo previsio en el
art. 73 de la Ley de Hidrocarburos, y con el alcance y limitaciones presistas en
este Acuerdoy en particular en esta Seccion 11, del 70% de sus derechos y obli-
gaciones emergentes de la Concesidn, con el alcance y limitaciones previstas
en las cldusulas 3.6.a y 3.6b. de este Acuerdo, segln resultan ael cecreto
97/91, los testimonios, titulo y demas documentos en los cuales consten tales
derechos y obligaciones y las normas vigentes que resulter. aplicables,
incluyéndose también en esta cesion las mejoras, instalaciones fijas y
moviles, pozos, hidrocarburos a ser producidos se hallen o0 no almacer.ados,
contratos de venta o suministro de hidrocarburos, vehicule: y demaés
equipos, materiales y bienes en general que se hallen incorporados y/o
afectados directa o indirectamente al Area de la Concesion a Jz fecha de
celebracién de este Acuerdo conforme al inventario de los bienes principales
que se adjunta al presente Acuerdo como Anexo 3, como as{ también (2} 1os
derechos de 1a Cedente sobre aquellos bienes que se incorporen y/ o afecien al
Area de la Concesién en el futuro; y (b) los derechos de la Cedente a cuaiyuier
indemnizacién legal o contractual que surja a su favor directa o
indirectamente con refacién a los Bienes Transferidos.

(i) Con anterioridad a la fecha de suscriy ‘6n de las ON que re
determine, la Cedente entregara a, y depositars 2 une escribania de la
confianza del Cesionario Fiduciario y de la Cedente, 2i titulo provisorio de la
Concesién y oportunamente, el definitivo. Dichc« depositos se realizaran con
el cargo de que el titulo en cada caso le sea entre rado al Cesicnario Fiduciario

[
si se cumple la Condicibn Suspensiva referida en 23. ¢n cuyw caso la

.propiedad fiduciaria transmitida al Cesionario Fiduciaric quedaré

perfeccionada, conforme las modalidades pre -istas en =] Cortrato de
Fideicomiso. Si no se cumpliera la Condicion Suspensiva, ; ia Cedente
hubiera cumplido la totalidad de sus obligaciones bajo las CI, asi como
aquellas que resulten de este Acuerdo, y pagado 2! Zesionario Fiduciario todas
las sumas debidas incluso en virtud del Conirato de Fideicomiso, previc
cumplimiento de los requisitos que se establecen en este .- cuerdo y en el
Contrato de Fideicomiso, previa certificacion &< contador piiziice: al respecto,
el titulo serd devuelto a la Cedente. En tonts no s2 cumplia ia Condicion
Suspensiva, el escribano que se. constituya en depositerio teberd exhibir a
terceros y/o dar constancia del depdsito del titulc caca vez que le sea
requerido por la Cedente o el Cesionario Fiduciario.
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(iii) Queda convenido por este Acuerdo que 1a Cedente no podra, sin cl

revio consentimiento otorgado por escrito por el Cesionario Fiduciario,

solicitar a la Autoridad de Aplicacion, ¢ a olra autoridad piblica pertinente,
1a emisién de nuevos titulos de la Concesidn © duplicados de los mismos.

(b) Prohibijcién_de Efectuar Nuevas Cesiones. Quedz convenido que la
Cedente no podré, sin el previo consentimiento otorgado por escrito del
Cesionario Fiduci. o, efectuar nuevas cesiones, totales o parciales, por cualquier
titulo, de ninguno de sus derechos presentes O futuros respecto de la Concesion
no cedidos bajo el presente Acuerdo y ni de ninguno de los Bienes Transferidos,
sean ellos presentes o futuros.

(c) Prohibicidén de Otorgar Gravamenes. Queda convenido asimismo que la
Cedente no podra constituir, ni dar causa u origen a la constituciébn de grava-
menes, derechos reales de garantia, medidas cautelares u otras cargas u otra forma
de acuerdo preferencial o de privilegio sobre ¢ con respecto a sus derechos res-
pecto de la Concesion y Bienes Transferidos, salvo respecto de bienes que se ad-

quieran en el futuro, en cuyo caso injicamente podran constituirse sobre ellos ga-
rantias de pago del szldo de precio de los mismos. ‘ :

- (d) Ampliacién de la_Garantfa. En caso que, ya sea paor disminucién de las
reservas compiobadas en el Area de la Concesién, por aumento de los costos de
producciéri, por disminucién del valor del petréleo crudo o por cualquier otra
causa el Cesionario Fiduciario considerara razonablemente que ha disminuido el
valor de los Bienes Transferidos, la Cedente dentro de los 30 dias habiles de haber
recibido 1a notificacidn por escrito del Cesionario Fiduciario de que este Gitimo
considera que ha disminuido el valor de los Bienes Transferidos conforme a las
pautas de valuacién de los mismos que se detallan en el Anexo 4, cederé con el
mismo carécter y extensién que lo hace en este Acuerdo, en una proporcion tal
que compense la disminucion estimada del valor de los Bienes Transferidos, un
porcentaje adicional tal de derechos sobre la Concesitn y demés bienes referidos
en 21 u otras concesiones de las que es fitular a la fecha, segin se detalla en el
Anexo 5 al presente Acuerdo, o de las que resulte titular en e] futuro, de modo
que la relacién entre el valor de los Bienes Trans‘eridos y la deuda garantizada
mediante ]2 cesién que se instrumenta por este Acuerdo, segin se detenmina en el

_Anexo 4 al Acuerdo, sea en :odo momento igual o superior a 1,50. De no ejecutar

l1a Cedente la cesién referida en el plazo sefialado en estr clausula, tal situacion

configurard un incumplimiento de las obligaciones de la Cedente bajo este

Acuerdo, con los efectos sefialados en 39.

(e) Limitacién. Las prohibiciones y condicionamientos indicados en 21.(b) y
(d) més arriba qu¢ ardn sin efecto en caso'que la Cedente reciba un importe no
inferior a USS 42000000~ (Délares Estadounidenses cuarenta y dos millones) en

 concepto do pagoe del valor nominal més prima de emision correspondientes a la

suscripcién e integraci¢ . de las acciones que se emitan como consecuencia del
aumento de capital dispuesto por la Asamblea de Accionistas de la Cedente de
fecha 24 de Marzo de 1992 y reunién de Directorio del 22 de mayo de 1992

W/
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92 Causa de este Acuerdo. El objeto y razdn de existencia de este Acuerdo es
garantizar el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Cedente de la
fotalidad de sus obligaciones bajo las ON, bajo este Acuerdo y bajo el Conrato de
Fideicomiso y por tanto, la cesion de propiedad fiduciaria que por este se
instrumenta no configura, y en caso de cumplirse la Condicion Suspensiva
tampoco configurard, dacion en pago de esas obligaciones, ni novacion, ni
ninguna otra forma de extincién de dichas obligaciones, ya que tales obligaciones
cubsisten teniendo este Acuerdo carécter accesorio respecto de las O:4 y demas
obligaciones garantizadas por este Acuerdo y el Contrato de Fideicomiso.

23. Condicién Suspensiva, La cesién de propiedad fiduciaria referida en 2.1.
se encuentra sujeta a la Condicién Suspensiva de que pendiente el cumplimiento
en tiempo y forma por parte de la Cedente de la totalidad de sus obligaciones bajo
las ON, bajo este Acuerdo, y bajo el Contrato de Fideicomiso, tenga jugar el
incumplimiento de cualquier obligacion bajo las ON, bajo este Acuerdo o dajo al

) Contrato de Fideicomiso, y/o tenga lugar alguna de las circunstancias previsias en '
39. En caso de cumplirse esta Condicién Suspensiva, la cesion de propiedad
fiduciaria instrumentada por este Acuerdo operar4 de pleno derecho conforme o
previsto en el art. 73 de la Ley de Hidrocarburos, y con los alcances aqui previstos.

2.4 Notificacién a la_Autoridad de_Aplicacién. La presentacion ante la Au-
toridad de Aplicacién, u otra reparticién pertinente, de este Acuerdc para su
aprobacién por parte del Poder Ejecutivo Nacional, o en su caso del Ministerio de
Economia, o de la autoridad que este designe en virtud de lo dispuesto por el art.
13 del decreto 2178/91, importars la notificacién de la cesién de propiedad
fiduciaria referida en 2.1. La Autoridad de Aplicacién procederé a registrar con la
fecha de este Acuerdo la cesién mencionada en el Registro -sin perjuicio de los
efectos de la cesién-, con aclaracion expresa de que por la misma corresponde al
Cesionario Fiduciario el porcentaje de la Concesidn indicado en 2.1y que, al en-
contrarse dicha cesién de propiedad fiduciaria sujeta a la Condicién Suspensiva,
en tanto no se cumpla la misma, el Cesionaric Fiduciario no adquirird la calidad
“‘3 de titular de la Concesién, y que no podré inscribirse ninguna otra cesién o acto de
' disposicién respecto de los Bienes Transferidos hasta tanto se libere esta garantia
tal como se prevé en 2.6, o se cumpla la Condicion Suspensiva.

)

O.yS.P. | 25. Nofificacin al Cumplirse la Condicién Suspensiva. En oportunidad de
cumplirse la Condiciéon Suspensiva y dado que en este Acuerdo se prevé el
645 icumplimiento de los requisitos establecidos en el art.” 72 de ia Ley de
‘Hidrocarburog, y iel art. 13 del decreto 2178/91, se concretard la cesidn
instrumentada por este Acuerdo, ¥ consecuentemente, operara ce pleno derecho
12 transferencia de la propiedad fiduciaria de los Bienes Trar feridos a favor del
iCesionario Fiduciario. El Cesionario Fiduciario notificard la existencia de tal
circunstancia a la Autoridad de Aplicacion, con copia a la Cedente, a fin de que la
Autoridad de Aplicacién efectGe en forma inmediata la inscripcion
correspondiente de dicho evento en el Registro y con la fecha en que se haya
cumplido la Condicién Suspensiva -sin perjuicio de los er <108 de la misma-, tal
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como prescribe el art. 55 de la Ley de Hidrocarburos. La recepcion de la -
comunicacién prevista en este punto se considerara notificacion fehaciente y
constituird para la Autoridad de Aplicacion prueba suficiente e incontrovertible
de la validez y cumplimiento de la Condicién Suspensiva y por tanto, de que la
cesién fiduciara de Jos Bienes Transferidos ha operado de pleno derecho a favor
del Cesionario Fiduciario. La Cedente renuncia por la presente en forma
irrevocable a su derecho a oponerse a la mencionada inscripcién en el Registro.

2 6. Notificacion de la_Liberacién de la Garantia. Dentro de los "0 dfas habiles
(i) de haber presentado la Cedente al Cesionario Fiduciario una certificacién
contable firmada por auditores independientes de que se ha dado cumplimiento
en tiempo y forma por parte de la Cedente de la totalidad de sus obtigaciones bajo
las ON, y (ii) de haber cumplido la Cedente con la totalidad de sus cotligaciones
bajo este Acuerdo, y bajo el Contrato de Fideicomiso, el Cesionario Fiduciario,
previo cumplimiento de los requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso,
comunicara tal circunstancia a la Autoridad de Aplicacion a fin de que &sta
proceda a dar las instrucciones pertinentes para efectuar la anotacion
correspondiente en el Registro. La recepcion de dicha comunicacién por parte de
la Autoridad de Aplicacién liberara al Cesionario Fiduciario de todas sus

- obligaciones bajo este Acuerdo y bajo el Contrato de Fideicomiso.

27, Garantia_General Ademés de la cesién de propiedad fiduciaria prevista
en 2.1, la Cedente garantiza el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de
sus obligaciones bajo las ON, bajo este Acuerdo, y bajo el Contrato de Fideicomiso,
afectando los actuales bienes de su propiedad y los que por cualquier titulo

- adquiera en el futuro.

SECCION 1L EFECTOS DE LA CESION

3.1. Obligaciones _de la Cedente. Mientras haya obligaciones pendientes bajo
las ON, este Acuerdo, y el Contrato de Fideicomiso, la Cedente se compromete a:

(i) Cumplir y hacer cumplir en término, todas las obligaciones emer-
gentes de la Concesidn a fin de mantener en todo momento vigente ¥y sin
menoscabo la misma y Jos derechos que de ella emergen; cuidar y proveer

todas las medidas necesarias para asegurar la debida operacién del Area de la
Concesién conforme a las mejores técnicas vigentes, y el debido cuidado de
los yacimientos, bienes directa o indirectamente afectados a la explotacion y
produccién del Area de la Concesion, a fin de mantener la intangibilidad de

todos los derechos emergentes de la Concesién, y sobre los Bienes
Transferidos.

— (i) Informar a! Cesionario Fiduciario, sin que se requiera su aprobacior;,

4

sobre el Programa de Expiotacion del Area de la Concesion anter de su
implementacién el cual deberad buscar gue el flujo de cija (diferencia entre
ingresos y egresos operativos) de la operac.on del Area de la Concesion,
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considerado en forma independiente del resto de las operaciones y negocio 3
del Cedente sea, anualmente considerado, positivo.

(iii) Entregar mensualmente’ por escrito al Cesionario Fiduciario un
informe detallado sobre el desarrollo del Programa de Explotacion, como asf
también de toda otra operacién que desarrolle el operador del Area de la
Concesién de iguales caracter{sticas, forma y contenido al informe standard
producido por la Emisora para el Sindicato de bancos de la primera emision
de obligaciones negociables de la Emisora, cuya copia corre:pondiente al mes
de marzo de 1992 -se adjunta como Anexo 6. Asimismo, la Cedent: brindard
a] Cesionario Fiduciario cualquier tipo de informacion adiciona) ¢ue sobre
tales aspectos u otros vinculados 2 la Concesién o a las operacicnes del Area
de la Concesién, razonablemente le requiera. El costo que denande la
produccion de tales informes estard a cargo de la Cedente. La Cedente no
llevara a cabo actos, ni incurrird en omisién alguna que dé lugar a, y no
prestarad su consentimiento con la rescision, caducidad o terminacion de la
Concesidn, o en su caso, de los contratos referidos en 3.4.

(iv) El Cesionario Fiduciario podra participar junto con la auditoria de
los balances trimestrales y anuales, en la revision de los registros
correspondientes al Area de la Concesién, pudiendo vic ar la misma y
participar a su costo en la toma de inventarios, con amplias facultades para
requerir informacién respecto de todo registro y operacion desarrollada © a
desarrollarse respecto del Area de la Concesion, la Concesién misma, y
demés Bienes Transferidos y comercializacion de su produccién La facultad
prevista sers ejercida por el Ceslonario Fiduciario en forma -“izonable, en
funcion de lograr una adecuada proteccion de los Obligacionistas y de la

garaniia constituida por este Acuerdo.

(v) Presentar al Cesionario Fiduciario balances anuales consolidados
auditados y balances trimestrales auditados dentro de un plazo que no exceda
el establecido por la Comisién Nacional de Valores para cada periodo anuai o
trimestral calendario segin corresponda.

(vi) La Cedente efectuard a su car, .0 una auditoria de resrvas del Area d=
la Concesi6n al 30 de junio de 1993 a ser ejecutada por una o suliora de
reconocido prestigio interacional a satisfaccion del Cesionario F. xiarjo. El
resultado de dicha zuditorfa serd inmediatamente puesto en cchoumiento
del Cesionario Fiduciario, quien si asf Jo deseare podrd tener zcceso directo a
las fuentes de informacién que a tales efectos emplee la firma auditora. Los
resultados de dicha auditoria deberan estar disponibles antes del 30 de
septiembre de 1993.

(vii) Acreditar al Cesionario Fiduciario el pago del canon y de las regalias
correspondientes, as{ como todo otro tributo © .un.aa que corresponda en
virtud de la Concesion, mediante exhibicion de los comprobanies originales
de pagoy en’tregze. de copia certificada de los mismos y exhiicion del origing!
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y entrega de copia certificada de los recibos de tales pagos. En caso de
corresponder el pago en especie de la regalia, el n.ismo se acreditard con la
copia autenticada de la notificacién por la que se [yonga a disposicion de 1a
autoridad correspondiente el volumen de crudo denido. Dicha acreditaciébn
ser4 efectuada dentro de los tres ltimos dias habiles de cada mes.

(viil) Notificar al Cesionario Fiduciario der-ro de'las 24 toras de recibida,
toda intimacién da la Autoridad de Aplicacion, y/ o cualquier otra autoridad
nacional, provincial, o municipal directa o indirectamente vinculadas a la
Concesién o a las operaciones del Area de la Concesion.

(ix) Adoptar todas aquellas medidas necesarias o convenientes para
mantener en todo momento vigente la Concesidén, en particular,
neutralizando posibles riesgos ce que pueda disponerse la caducidad de la
misma. '

v () Informar al Cesionario Fiduciaric acerca de cualquier circunstancia
que pueda aun potencialmente {a) disminuir la capacidad de la Cedente,  de
sus empresas directa o indirectamente vincuiadas, para atender el pago
puntual de sus obligaciones, en particular pero no unicamente, con respecto
a la primera emisién de obligaciones negociables llevada a cabo por la misma
y bajo las ON; y (b) afetar las operaciones del Area de la Concesién o la
comercializacion de su productidn.

(xi) No aprobar ni ejecutar fusiones, escisiones, o reorganizaciones
societarias ni ningtn otro acto de los previstos en ol art. 244 de la lev 19.550
sin la previa autorizacién por escrito del Cesionario Fiduciario. [Micha
autorizacién se considerard otorgada si dentro de los 15 dfas habiles de
notificado fehacientemente el Cesionario Fiduciario, y de puesta & su
disposicién la totalidad de la informacion qu- este requiera a tal efecto, el
mismo no se « “pidiera en forma fehaciente.

(xii) No permitir que las relaciones Activo Corriente /Pasivo Corriente y
Activo Total/Pasivo Total se reduzcan por debajo de Jos ratios respectivos
que surgen de los estados contables de la Cedente al 31 de diciembre de
1991(Estado de Situacion Patrimonial "Ba!.nce", gue obra como Anexo 10 de
este Acuerdo).

(xiii) No permitir que la relacién Pasivo Totc1/ Patrimonio Neto supere
los ratios respectivos que surgen de 1os estacos contebles de la Ceder 2 al 31
de diciembre de 1991, que se incluyen como /.n @0 12 al presente Acu rdo,

(xiv) No efectuar inversiones en nuevas : :iedades, empresas O negocios
sin el consentimiento previo y-por escrito de! Cesionaris Fiduciario, en tanto
las mismas excedan de US$ 250.000.- por op-racién, o de USS 1.003.660.- por
afio calendario. Dicha autorizacién se consic.rard otorgada si dentro de los 15
dias habiles de notificado fehacientemente el Cesionario Fiduciario, y de



puesta a su disposicion la totalicad de la informacién que este requiera 2 tal\j;:\;r
efecto, ¢’ mismo no se expidiera en forma fehaciente.

(xv) No otorgar préstamos ai avales a terceros ni a empresas directa o
indirectamente vinculadas sin la previa autotfizacion del Cesionario
Fiduciario. Dicha autorizacién se considerard otorgada si dentro de los 15 dfas
habiles de notificado fehacientemenie el Cesionario Fiduciario, y de puesta a
su dispasicion 1o totalidad de la informacién que este requiera a tal efecto, el
mismo no se expidiera en forma fehaciente.

(xvi) No efectuar colocaciones financieras en entidades que no sean
reguladas por el Banco Central de la Repiblica Argentina, excepto en
entidades del exterior y en tanto los fondos colocados en las mismas no
califiquen como, © sustituyan a, Bienes Transferidos.

(evii) Dar cumplimiento - Jas clligaciones contraidas de conformidad
con el contrato de linea de crédito entre la Cedente, Citibank, N.A. y otros
bancos, y la primera emision de obligaciones negociables llevada a cabo por la
Cedente. No se considerard que hay incumplimiento de esta obligacién a
menos que Citibank, NA. y/o los otros bancos de conformidad con los
acuerdos celebrados declaren tal incumplimiento.

(xviii) Votar y hocer votar los actos necesarios para que las obligaciones
referidas en este - mto 31. sean a su vez cumplidas por las sociedades
controladas por la Ccdente. Todo incumplimiento de las mismas por parte de
tales sociedades sers considerado como un incumplimiento de las obliga-
ciones de la Ce:iente.

(xix) Implemen.ar una estrategia de cobertura a fin de reducir su riesgo
frente a variaciones adversas en el precio internacional del petr6leo crudo,
toda vez que el precio del West Texas Intermediate (WTI), Spot Market, fuere
inferior a U$S 16 por t=:7il como promedio de los precios de los 3 dias hébiles
consecutivos previos. Ei promedio mencionado sera elaborado en base a los
precios respectivos informados por The Wall Sireet Journal para los dias
conside~ados, informacién suministrada por Dow Jones International
Petroleum Report o la fuente equivalente que la reemplace. '

Dichos precios podran verse compensados por la disminucién que la
Cedente pud- .. obtener del descuento que sufre su precio de venta respecto
del WTI Sput iviarkat considerado a la fecha de este Acuerdo. En este caso
dicha compensacisn seré debiclamente tomada en cuenta.

Esta estrategia de coberiura podria no realizarse si en un plazo no
superior a 20 dizs de verificado el nivel de precios promedio antes
mencionado, 1a Cedente explicitara una estrategia alternat.va que fuese
aceptable al criterio del Cesionario Fiduciario.

)
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La Cedente podré optar por implementar la estrategia de cobertura citada
por medio de alguno de los siguientes operadores: Phibro Energy, JAron &
Co. (New York, USA), M.G. Metallgessellschaft Group, Citibank, N.A,
].P.Morgan & Co. Inc, Chase Manhattan Bank, N.A, NMB Postbank Groep,
N.V, u otros de reconocida trayectoria y solvencia,

En todo momento, el stock de contratos de operaciones de cobertura al
que se hace referencia ser4 por un volumen equivalente no menor a 1000.000

de barriles anuales.

(xx) No constituir ni dar causa u origen a la constitucién de
gravamenes, derechos reales de garantfa u otras cargas u otra forma de
acuerdo preferendial o de privilegio, sin el previo ccnsentimiento por escrito
del Cesionario Fiduciario, sobre o con respecto a cualquiera de ios bienes que
sean actualmante de su propiedad o que adquiera en el futuro, con excepcion
de los gravadmenes o garantias reales existentes sobre dichos bienes al

momento de la celebracién de este Acuerdo, los cuales no podran tampocd

ser renovados ni modificados sus términos ni condiciones sin el previo
consentimiento por escrito del Cesionario Fiduciario y los que constituya
sobre aquellos bienes que adquiera“en el futuro en garantia del pago del
precio de los mismos. La negativa ‘en su caso, contendra las razones de la
misma con el propésito de que la Cedente pueda analizar alternativas al

respect. '

(xxi) No contratar nuevos empréstitos mediante la emisi¢.. o no de
nuevas obligaciones negoclables, debentures, titulos de deuda de corto plazo
o cualquier otro tipo de instrumento, sin el consentimiento previo por
escrito del Cesionario Fiduciario, en tanto el pasivo total de la Cedente exceda
el 43% del patrimonio neto de la misma al ‘31 de diciembre de 1991 mas el
revalio de reservas tal como estd expresado en nota 18 del balance de la
Cedente al 31 de diciembre de 1991 y que obra como Anexo 10 de este
Acuerdo, e incrementos de patrimonio neto que resulten de la integracion de
acciones suscriptas y beneficios no distribuidos. Tales nuevos
endeudamientos en su caso, se contraerdn siempre que cumplan con lo
establecido en 3.4. La Cedente manifiesta que se haya en tratativas financieras
con la Corporacién Financiera Internacional, las que a los efectos previstos en
esta clausula serin oportunamente sometidas a la consideracién y eventual
aprobacién del Cesionario Fiduciario. La negativa en su caso, contendra las
razones de la misma con el prop6sito de que la C .jente pueda analizar
alternativas al respecto.

(xxii) No rescatar futuras emisicnes de obligaciones negociables,

debentures, u ¢ ‘ros papeles de deuda eiaitidos por la Cedente sin que hayan
sido previamente rescatadas o canceladas en su totalidad las ON.

(xxiii) La Cedznte mantendrd asegurados los Bienes Transferidos por
montcs y contra riesgos cuya cobertura sean de practica en la industria
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petrolera Jocal. Dichos seguros seran tomados y mantenidos con empresas\'f‘;f;{'-* :

aseguradoras de primera linea a satisfaccién del Cesionario Fiduciario, y las
polizas vigentes seran puestas a disposicién del Cesionario Fiduciario a su

requerimiento.

(xxiv) Las prohibiciones y condicionamientos indicados en 3.1.(xiv} y
31(xx) méas arriba quedarén sin efecto en caso que la Cedente reciba un
importe no inferior a U$5 42000000~ (D6lares Estadounidenses cuarenta y
dos millones) en concepto de pago del valor nominal mas prima de emision
correspondientes a la suscripcion e integracién de las acciones que se emitan
como consecuencia del aumento de capital dispuesto por la Asamblea de
Accionistas de la Cedente de fecha 24 de Marzo de 1992 y reunion de

Directorio del 22 de mayo de 1992

32. Pago_con_Subrogacion. En tanto no se haya cumplido la Condicion Sus-
pensiva, y siempre que la Cedente haya incumplido alguna cualesquiera de sus
obligaciones emergentes de la Concesion y en su caso de los acuerdos gque hubiese

~ celebrado con los restantes titulares de la Concesion, si los hubiere, incluyendo

pero no limitado a los casos en que tal incumplimiento se relacione con el pago
del canon, de las regalias, asi como el de todo otro tributo © suma que pueda re-
sultar debida en virtud de la Concesién, o cuyo incumplimiento pueda real o po-
tencial, directa o indirectamente afectar los derechos de los Obligacionistas y/o del
Cesionario Fiduciario bajo este Acuerdo y/o las ON, y/o el Contrato de Fideico-
miso, el Cesionario Fiduciario tendra en todo momento el derecho dar cumpli-
miento a cualesquiera de dichas obligaciones de la Cedente y subrogarse en los de-
rechos c'e la misma, dando aviso a 1a Cedente al solo efecto informativo dentro de
los 5 dias héabiles de haber pagado y sin que elio implique solicitarle autorizacion
alguna. En tal caso, los créditos que surjan a favor del Cesionaric Fiduciario contra
la Cedente también se hallarén garantizados porla cesién de propiedad fiduciaria
instrumentada en este Acuerdo.

33. Prohibici¢n de Actos que Puedan Perjudicar la Garantia La Cedente no
adoptars ni consentir, sin la previa conformidad por escrito del Cesionario F-
duciario, ninguna decision que pueda perjudicar O disminuir rea! o potencial-
mente los derechos actuales y/o futuros del Cesionario Fiduciario sobre la Conce-
sién y demés Bienes Transferidos, o el valor actual de los mismos.

34. Clausulas Qb gatorias en Contratos con Terceros. En todos los contratos
que la Cedente celebre con terceros por montos superiores a U$S 1.000.000.- por
operacion individualmente considerada , la Cedente se obliga por el presente a

incluir dausulas por las cuales el tercero se notifique de la existencia de este
Acuerdo y también acuerde subordinar sus créditos bajo ese contrato al previo
cumplimiento por la Cedente de sus obligaciones exigibles bajo las ON, este

\Acuerdo y bajo el Contrato de Fideicomiso. Tal subordinacién no tendra vigencia

si el pasivo total de la Cedente no supera el 42% de su patrimonio real compuesto
por el patrimorio neto al 31 de diciembre de 1991, el revaltio de reservas fal como
esta expresado en nota 18 del balance de la Cedente al 31 a - diciembre de 1991 y

Ay
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Que obra como Anexo 10 de este Acuerdo, y j0s ingresos que se obtengan por
integracién de nuevas acciones ofrecidas en suscripc.on piblica.

35 Manifestaciones y Garant{as. La Cedenie manifiesta y garantiza al
Cesionario Fiduciario:

(i) Que la Cedente es una sociedad legalmente constitufda y que opera y
ha operado de acuerdo con las normas en vigor en la Rep(blica Argentina.

(ii) Que quienes celebran este Acuerdo en su representacion tienen
capacidad juridica, poder y mandato societario suficiente para hacerlo y que
este Acuerdo se celebra reuniendo todas las aprobaciones internas necesarias,
sin violacién de disposicion legal, estatutaria, asamblearia o contractual
alguna, y que ninguna autorizacién adicional es requerida excepto la
autorizacién del Ministerio de Economia conforme lo previsto en el art. 73
de la Ley de Hidrocarburos, y en el art. 13 del decreto 2178791,

(iii) Que se han cumplido todas las formalidades y requisitos legales,
estatutarios y contractuales necesarios para la celebracion y validez de este
Acuerdo y, en consecuencia, que las obligaciones asumidas conforme al
mismo son vélidas y vinculantes para la Cedente.

(iv) Que salvo las que se detallan en el Anexo 7 no existen obligaciones
de la Cedente, vinculadas a la Concesién en concepto de regalias, canon, u
/ otros tributos que graven la misma.

(v) Que ni la Cedente, ni ninguna de sus compafifas directamente o
indirectamente vinculadas, se hallan en situacién de incumplimiento en
virtud de ningin acuerdo en que sean parte u obligacién por la que puedan
estar alcanzadas, asi como tampoco respecto de ninguna orden, auto, reque-
rimiento judicial, intimacién, decreto, o demanda de alguna corte, tribunal,
u organismo nacional, provincial © municipal, en todos los casos de manera

: “} tal que ni su capacidad financiera ni la capacidad de cumplir con las ON, este
Acuerdo o el Contrato de Fideicomiso puedan verse afectadas, ni tiene cono-

T E y - cimiento de que existan situaciones que puedan dar jugar en el futuro a jui-
0.yS.P cios o reclamos extrajudiciales o administrativos, o amenazas de tales, que
puedan disminuir el valor de sus activos o alterar su situacién financiera,
41 5 excepto los que se detallan en el Anexo 8 y serén guardadas en caracter
confidencial, salvo respecto de los underwriters conforme se los define en el
Contrato de Underwriting de las ON, c autoridades competentes que la

requieran.
e (vi) Que no es necesaria pera la validez © ejecutabilidad de este Acuerdo

el pago de impuesto o g xvamen alguno.

/g\%sﬂ
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(vii) Que sobre los Bienes Transferidos no s han constituido derechos
reales ni personales a favor de terceros, excepto los que se listan en el Anexo
9.

(viii) Que la Cedente es titular, a la fecha de la celebracidn de este
Acuerdo, det 100 % de la Concesion.

(ix) Que el altimo balance anual consolidado y estado de resultados, asi
como el dltimo balance trimestral realizado, que se adjuntan como Anexo 16,
representan con objetividad la situacion financiera y el resuitado de las
operaciones de la Cedente, y de sus compafifas vinculadas y no ha habido
endeudamientos superiores a los reflejados o previsionados en dichos
estados contables, ni ha existido hasta la fecha del presente modificacion de la
situacion financiera y patrimonial de Ja Cedente y de sus compafias directa o
indirectamente vinculadas a la misma.

{x) Que los tnicos tributos relativos a la Concesidn, tanto a nivel na-
cional como provincial y municipal son los que se listan en el Anexo 11

36. (a) Limitacién de la -Respohsa'bi}'idad del Cesionario Fidugiario, Saivo lo
previsto en 3.6.(b), el Cesionario Fiduciario sélo sera responsable por el cumpli-
mientc de obligaciones que tengan origen en la Concesion y normas aplicables,

'y/o en la operaci6n del Area de la Concesidn, ya sean contratadas o no por la UTE

contemplada en 311, en tanto tengan origen a partir de que se cumpla la Condi-
cién Suspensiva. En ningfin caso el Cesionario Fiduciario, sin perjuicio de su de-
recho a subrogarse previsto en 32, seré responsable por el cumplimiento de ob¥-
gaciones de la Cedente bajo las ON, el Acuerdo y el Contrato de Fideicomiso.

(b) Deudas Frente al Estado. Una vez cumplida la Condicidn Suspensiva, y
producidos los efectos que ello acarrea, si existieran obligaciones de la Cedente en
concepto de regalias, y/o cénones, y/u ofros tributos relativos a la Concesidn pen-
dientes de cumplimiento frente al Estado Nacional y/o Estados Provinciales y/o
cualesquiera reparticiones piblicas, y el Cesjonario Fiduciario tuviere que res-

se encuentren vencidas e impagas por concepto de regalias, y/o canones, y/u olros
tributos relativos a la Concesién, dichos pagos si fueran efectuados por el
Cesionario Fiduciario, serdn créditos del mismo contra la Cedente, y se hallaran
garantizados conforme a este Acuerdo, con el orden de prelacién que se prevé en
el Contrato de Fideicomiso. '

3.7. Compromiso de Cumplir con el Art. 72 de la Ley de Hidrocarburos. Las
Partes de este Acuerdo reconocen que es requisito esencial impuesto por el art. 73

| de la Ley c: Hidrocarburos, y art. 13 del decreto 2178/91 que se garantice satisfacto-

riamente al Estado Nacional el cumplimiento de las condiciones exigidas por el
art. 72 de dicha Ley de Hidrocarburos. Las Partes marifiestan y convienen que a ios
efectos de cumplimentar satisfactoriamente los requerimientos contemplados en
la Ley de Hidrocarburos, y a la vez posibilitar la aprobacion de la cesidn de pro-
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piedad fiduciaria aquf efectuada a' favor del Cesionario Fiduciario, se adoptaran 109%-\-?{_)__5;;_;-;/
principios y procedimientos referidos en 38 (@) y (.

3.8 (a) Designacién_de Operador. Para el caso que se cumpla la Condicidn
Suspensiva, Y consecuentemente quede perfeccionada la transferencia de fa
propiedad fiduciaria, el Cesionario Fiduciario designard como operador del Area
de la Concesién, a su sola opcidn, a la Cedente 0 a una emnpresa que se encuentre
inscripta, o cuya inscripcion sea admitida a tal efecto en el Registro. 5:n perjuicio
de ello, el Cesionario Fiduciario ejerceré en tode momento, sus derechos y
obligaciones emergentes de ja Concesitn, pudiendo remover en cualquier
mormento e incluso en forma inmediata al operador designado sin expresion de
causa, designando, en su caso, como operador para que tome a su cargo la
explotacion del Area de la Concesién a cualquier otra empresa que se encuentre
inscripta, 0 cuya inscripcién sea admitida a tal efecto en el Registro. Se acuerda que
en tanto sea la Cedente la operadora del Area de la Concesion 'n virtud de la

‘ designacién referida en el parrafo precedente, el 70% de los pagos que se reciban

! por ventas de hidrocarburos o por cualquier otro concepto vinculado a las
operaciones del Area de la Concesion, serén percibidos entera y directamente por
el Cesionario Fiduciario. Queda expresamente convenido que en caso de
producirse cualquiera de los supuestos previstos en 3.9.(ii), la Cedente cesara
automaticamente en sus funciones como operador del Area de la Concesion

(b) Cesién de la Concesidn Una vez cumplida la Condicién Suspensiva, la

4 cesidn a terceros por parte del Cesionario Fiduciario de los derechcs y obligaciones

sobre la Concesién y demas Bienes Transferidos, deberd recaer en una O mas

empresas inscriptas en el Registro, o en una © méas empresas cuya inscripcién sea
admitida a tal efecto en dicho registro. ‘

- 39. Circunstancias_que Darén por Cumplida ta Condicién_Suspensiva Se
considerar4 que se ha cumplido la Condicion Suspensiva y consecuentemente se
considerara a las ON como de plazo vencido y exigible con la consimiiente obliga-
cién de la Cedente de amortizar totaimente las ON y pagar toda surna debida a los

% Obligacionistas y al Cesionario Fiduciario, si tuviera lugar cualquiera de las
siguientes circunstancias:

() Que la Cedente no cumpliera en tiempo y forma con sus obligacicnes
bajo las ON.

(ii) Que la Cedente no diera cumplimiento en términc © no evidenciara
al Cesionario Fiduciario dicho cumplimiento respecto de cuaiquiera de sus
obligaciones emergentes de la Concesion frente al Estaco Nacional y/o
Estados Provinciales y/o cualesquiera reparticiones publicas y/o terceros, en
| particular pero no {inicamente, incumpliera los compronisas de produccién
minima aprobados o autorizados por la Autoridad de Aplicacion, incarriera
en mora en el pago del canon, y/o de las regalias y/o de cualesquiera otros
tributos. : .
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(i) Que la Cedente entrara en estado de cesacién e pagos, o pidiera suSEZiA

concurso preventivo, O su propia quiebra, O su quiebra le fuera pedida por
terceros, o se le retirara la personeria juridica, o se dispusiera su disolucion,

fusién o escisién.

(iv) Que la Cedente no diera cumplimniento en término a cualquiera de
sus obligaciones conforme a este Acuerdo incluyendo, en particular pero no

finicamente las referidas en 31

(v) Que alguna cualesquiera de las manifestaciones y garantias for-
muladas por la Cedente e 3.5, fuera inexacta o incompleta.

(vi) Que la Cedente no celebrara en los términos previstos en 3.11. el
convenio de UTE que incluya reglas relativas a las obligaciones y derechos
del operador, y acuerdo de procedimiento contable, previstos en dicha
cldusula. '

(vii) Que la Cedente constituyera o se le'impusiera cualesquiera de los
gravamernes, cargas O medidas cautelares indicados en la clausula 2.1(c).

~(viii) Que el Cesionario Fiduciario se subrogara a la Cedente en el
cumplimiento de obligaciones de ésta, en los términos de 3.2. ’

(ix} Que la Cedente reformara sus estatutos en perjuicio directo ©
indirecto de los Obligacionistas © de la cesion de propiedad fiduciaria
instrumentada en este Acuerdo.

(x) Que la Cedente perdiera el 25 % o mas e su Patrimonio Neto
conforme surge de su balance cerrado al 31 de diciembre de 1991 teniendo en
cuenta el balance tal como esta configurado al 31 de diciembre de 199, o
redujera su capital social por decision de asamblea. No se computaran como
disminuciones del patrimonio neto. las que pudieran resultar de
modificaciones dispuestas por autoridades competentes en el tratamiento
contable de reval(ios técnicos.

© (i) Que la Cedente no cumpliera con los compromisos asumidos en 3.1.
(i) Que la Cedente cesara el giro de su negocio pefrolero.

_ (xiii) Que la Cedente se retirara o cancelara la oferta patlica de cualquier

titulo emitido por la misma en virtud de incumplimizntos o sancicnes
impuestas incluyendo el retirc © canceiacion voluntaria de la oferta pablica
de las ON.

(xiv) Que se produjera el incumplimiento de cualquier obligacidn, bajo

el contrato de linea de crédito celebrado con fecha 25 e septiembre de 1990,
con un grupo de bancos liderados por Citibank, N.A, Suc. Bs.As. y bajo la
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emisién de obligaciones negociables de la Cedente autorizados por decision
de su Asamblea Extraordinaria de fecha 20 de noviembre de 1990.

(xv) Que la Cedente, sin el previo consentimiento otorgado por escrito
por el Cesionario Fiduciario, solicitara a la Autoridad de Aplicacién la
emision de un nuevo titulo de la Concesidn, o cediera derechos respecto de
los Bienes Transferidos.

(xvi) Que dentro de los 30 dias de haber percibido los fondos que resulien
de 1a emisién de las ON la Cedente no cancelara su endeudamiento por un
valor de origen de U$S 2.000.000- con el Duutsche Bank y no obtuviera la
liberacion de la garantia que actualmente existe en favor de dicho banco scbre
los derechas de la Cedente relativos al area Cerro Wenceslao v/o sobre la

produccion de la misma.

310. Mora Automética. La mora en el cumplimiento de las obligaciones
pactadas en este Acuerdo se producird en forma automatica por el mero
cumplimiento de los plazos o acaecimiento de los hechos, sin necesidad de
intimacién previa salvo cuando expresamente asf se pacte. :

311, Upién_Transitorla_de Empresas En caso de cumplirse la Condicion
Suspensiva, y si entonces la Cedente fuere titular de derechos y obligaciones
respecto de ia Concesidn no cedidos al Cesionario Fiduciario, las Partes celebraran
dentro de una plazo no mayor a 60 dias corridos contados desde la fecha en que se
haya cumplido tal Condicion Suspensiva, un convenio de UTE con el objeto de
ejercer los derechos y obligaciones de las Partes emergentes de la Concesidn, de

‘conformidad con lo previsto en esta clausula 3.11. A tal efecto, la Cedente otorga

por la presente mandato irrevocable a favor de BANCO COMAFI S.A, que
suscribe este Acuerdo a efectos de aceptar dicho mandato, a fin de que, una vez
cumplida la Condicién Suspensiva, otorgue y firme en representacién de la
Cedente toda la documentacién que sea necesaria para constituir junto con el
Cesionario Fiduciario y los demas titulares de la Concesién, si los hubiere, la UTE
a que hace referer zia ésta c'ausula 311. En tanto tal Convenio de UTE no se
celebre, teniendo er cuenta el mayor porcentual de derechos y obligaciones que
tendr4 el Cesionan:» Fiduciario, este Gltimo serd quien tome todas las decisiones,
respecto de los Bien:s Transferidos. El contrato de UTE respetard los requisitos
minimos que se sefiz an a continuaciomn:

(i) Las participaciones porcentuales de Jos integrantes de la UTE en los
derechos y obligaciones serdn iguales a los porcentajes de cada uno de ellos
en la Concesion. Los derechos de las partes de la UTE, en particular pero no
anicamente los derechos de voto, serdn iguales a sus porcentajes de
participacién en la UTEL.

(ii) Los derechos que correspondan al Cesionario Fiduciario permitirén,
en todo momen*o, tener las atribuciones y poderes necesarios y suficientes

iﬁ ? para prevalecer “n toda votacidn y/o proce.o de toma de decisiones dentro

AN
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~  del marco de la UTE o fuera del mismo, y en particular pero no Gnicamen‘tef,_‘;_;.‘;:_‘:\/a
para: (a) designar y remover al operador del Area de 1a Concesién a su solo” -2
juicio, y/o designar personal y contratar servicios para la operacién del Area
de la Concesion, y ser el representante de la UTE; (b) aprobar el presupuesto
anual, y partamientos del mismo en més de'un 10%; (c) aprobar la asuncién
de obligaciones fuera del presupuesto anual por montos superiores a U$S
50.000.- por ejercicio anual; y {d) aprobar la venta y disposicién de material

sobrante por valor de méas de U$S 50.00C- por ejercicio anual

(i) Las obligaciones de los integrantes de la UTE frente a cualquier
tercero, seran simplemente mancomunadas.

(iv) Cualquier diferendo que surgiera como consecuencia de la UTE
quedar4 sujeto a la jurisdiccion de los Tribunales Ordinarios en lo Comercial
de la Capital Federal.

j (v} Se pactaré la posibilidad de realizar operaciones conocidas en la
* industria petrolera como de solo riesgo ("sole risk"), de manera tal que cual-
quiera de las partes de la UTE pueda desarrollar por su cuenta aquellas ope-
raciones que no se hallen aprobadas en el presupuesto anual, © no deseen
realizar las otras partes de la UTE

(vi) El Cesionario Fiduciario podré impedir toda contratacién de terceros,
y en particular la del operador, en la que no existan las siguientes condiciones
/ (es decir que tales condiciones deberén estar expresamente contenidas en Ios
contratos a celebrarse con el mismo): (a) que la rescisién del contrato del caso
podré tener lugar por 1a sola voluntad de la UTE, adn sin justa caus (b) que
exista una cldusula penal, como Gnica compensacion, respecto de toda
eventual indemnizacién por la rescisién voluntaria por dedsion de la UTE
atn sin justa causa, equivalente como méximo a la remuneracion de los 2
Gltimos meses de prestacién del servicio de que se trate; y (c} que la
. notificacién previa para efectivizar tal rescisién dispuesta por la UTE no

“} exceda de 60 dias corridos.
TE,-;_" 312 Derecho de Venta a Prorrata En caso que una vez cumplida la Condi-
0.y S.P. gibn Suspensiva la Cedente intente ceder a un tercero todo o parte de su participa-
- ¢i6n remanente en la Concesién, previo' cumplimiento de lo prescripto en 2.1.4b),
é ,/5 'l Cesionario Fiduciario tendra derecho, si asf lo quisiere, de vender también a
______Eicho tercero, todo o parte de su participacidn en la Concesion a prorrata de las
roporciones de la Cedente y del Cesionario Fiduciario sobre el total de la
;C_oncesién, y en condiciones no menos favorables que las ofrecidas por el tercero a

a Cedente.
@ - 17 -
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SECCION IV- VARIOS,

41 Elevacién a Escritura_Ptblica. Este Acuerdc serd ele: ado a escritura
publica en la fecha de su celebracion quedando a cargo de la Cederie los gastos que
ello demande. .

42. Exencién de_Sellos. Este Acuerdo se encuentra exento del pago del im-
puesto de sellos en virtud de ser accesorio a obligaciones no alcanzadas por dicho
tributo y de conformidad con lo dispuesto por el art. 38, inciso o) de la Ley 18.524,
to. en 1986 y sus modificaciones, y de lo previsto en el art. 35 de la Ley 23.576
reformada por la Ley 23.962.

43. Impuestos. Reembolso al Cesionarig Fiduciario. Todos los impuestos
presentes o futuros que graven el Acuerdy, o el cumplimiento de cualquier
obligacién contemplada en el mismo, estarén a cargo de la Cedente. La Ceder.s se
obliga a abonar o a reembolsar de inmediato y al solo requerimiento del
Cesionario Fiduciario, todo impuesto que deba éste abonar originado por este
Acuerdo o en virtud de la ejecucidén de la garantia que por €i se instrumenta si lo
hubiere, en particular con respecto a su instrumentacién y ejecucion. Esto no sera
aplicable con relacidn al impuesto a las ganancias, o aquel que lo reemplace, que
eventualmente deta tributar el Cesionario Fiduciario por la comision de fiducia
que perciba, establecida en el Contrato de Rdeicomiso.

sentacién v Tramite de Aprobacién ante la Autoridad licacién,

(a) Las Partes convienen en que la Cedente y el Cesionario Fiduciario
conjuntamente presentaran este Acuerdo dentro de los 2 dias héabiles de firmado,
a la Autoridad de Aplicacién, para su aprobacién. Ademés, la Cedente y el
Cesionario Fiduciarioc gestionardn conjuntamente ante el Poder Ejecutivo
Nacional, o en su caso ante el Ministerio de Economia o la autoridad que éste
designe, y en particular ante la Autoridad de Aplicacién, Ja aprobacion de este
Acuerdo, y s6lo se aceptaradn modificaciones al mismo que resulten de pedidos
expresos de la Autoridad de Aplicacién en tanto los mismos cuenten con el previo
y expreso consentimiento por escrito del Cesionario Fiduciario y de la Cedente.
Los costos que demanden las referidas gestiones para obtener la aprobacion del
Ministerio de Economfa estar4n a cargo de la Cedente en atencién a que los
mismos resultan necesarios para el eficaz otorgamiento de la garantia.

_ (b) Las Partes acuerdan también que, si por cualquier razén, no fuese apro-
bada la Cesi6n de propiedad fiduciaria por el Ministerio de Economia en los tér-
minos del art. 73 de la Ley de Hidrocarburos y 13 del decreto 2178/91, o fuese apro-
bada por un porcentaje inferior al especificado en 2.1.(a), 0 dicho Ministerio u otra
reparticién ptblica propusiera cambios a este Acuerdo que no fueran aceptados
por escrito por el Cesionario Fiduciario, y/o la Resolucion aprobatoria no fuera
publicada en el Boletin Oficial dentro de un plazo de (i) 60 dias corridos contados
desde 1a fecha de aprobacitn de la oferta ptblica de la emision de las ON's por la
Comisién Nacional de Valores, o (ii} 270 dias comridos contados desde la fecha de
celebracion de este Acuerdo, lo que ocurra primero, este Acuerdo termimara sin

A
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generar responsabilidad de ninguna especie para el Cesionario Fiduciario. De
darse tal circunstancia el Cesionario Fiduciario tendra derecho a ser reembolsado
de los gastos en que hubiera incurrido con motivo de este Acuerdo.

45 Denominaciones. Los titulos que encabezan las distintas clausulas de este
Acuerdo se incluyen al sélo efecto de facilitar la lectura a manera de referencia y
no afectaran ni se tendrdn en cuenta en la interpretacion del presente. Toda
referencia a secciones, cliusulas y Anexos se entenderan como relacionados con
los que forman parte del presente, salvo disposicién expresa en contrario.

4.6, Prohibicién de Dispensa. Acciones y Recursos Acumulativos. Ningin
acto u omisién en los que incurriera el Cesionario Fiduciario, o prérroga de plazos
concedida, se considerardn como dispensa de algin derecho establecido en el
presente ni como aceptacién de cualquier incumplimiento o violacién de los
términos y condiciones establecidos en el presente. La renuncia o dispensa por
parte dei Cesionario Fiduciario de cualquier derecho contemplado en el presente,

' en una o més oportunidades, no se interpretard como un impedimento que obste
al ejercicio de cualquier derecho que el Cesionario Fiduciario podria haber ejercido
en el futuro. Los derechos establecidos en este Acuerdo son acumulativos y
pueden ejercerse en forma independienfe o conjunta y no son excluyentes de
ningin otro derecho prescripto por ley.

47. Obligacionistas. En virtud de no ser partes del pfesente Acuerdo, no se
y derivan del mismo obligaciones para los Obligacionistas.

48. Domicilios. Las Partes constituyen domicilio especial a todos los efectos
de este Acuerdo en los que a continuacién se detalian:

CADIPSA S.A, Av. Pte. R S. Pefa 832, 72 piso, Capital Federal
La BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.A, Forida 40, 22 Piso, Atn. Sector

Banca de Inversion, Capital Federal

‘*} : Asimismo, y a sus efectos, Banco Comafi S.A constituye domicilio en Av.
Pte. R. S&enz Pefia 660, 22 piso, Capital Federa! . :

49. Notificaciones. Todas las notificaciones deberén ser efectuadas por medio
.y s.p. [fehaciente y dirigidas al domicilio constitufdo por cada una de las Partes.

y -{ | 410. Cambios de Domicilio. Cualquiera de las Partes que cambiare su domi-
' é __leilio debera notificar por escrito esta circunstancia a la otra con un preaviso de 5
dias corridos, y no podré constituir domicilio fuera del radio de la Capital Federal

411. Ley Aplicable y Jurisdiccion. la interpretacién y ejecucion de este
*Acuerdo se regird por las leyes de la Reptblica Argentina. Asimismo las Partes
pactan para cualquier cuestién que se suscitare entre las mismas la jurisdiccion y
competencia de los Tribur.ales Ordinarios en lc Comercial de la Capital Federal,
haciendo renuncia a cualquier otro fuero o jurisdiccién que pudiera corresponder.

-19 -




En prueba de lo cual se firman 5 ejemplares de este Acuerdo, de un mismo
tenor y a un solo efecto, en la ciudad de Buenos Aires a los 5 dfas del mes de junio

de 1992.
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Fhrdos Sdoci & Lacede
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C.ys.P,
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Anexo 1:
Anexo 2
Anexo 3:

Anexo 4

Anexo 5

Anexo 6:
Anexo 7:

"Anexo .8:

Anexo 9:

Anexo 10:

Anexo 11:
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LISTA DE ANEXOS

Poder otorgado a los apoderados de la Cedente,
Poder otorgado a los apoderados del Cesionario Fiduciario.

Inventario de los bienes principales.

Pautas de valuacidén seguidas para la determinacién del valor de los
Bienes Transferidos. :

Areas de exploracién y explotacion de hidrocarburos de la Cedente,

Informe correspondiente al mes de enerc de 1992 =roducido por ¥z
Emisora para el Sindicato de Bancos de la primera emision de ON.

‘Obligaciones de la Cedente, vinculadas a la Concesion en concepto de

regalias, canon, u otros tributos que graven la misma.

Situaciones de cuya existencia la Cedente tiene conocimiento que
puedan dar lugar en el futuro respecto de ella o de sus compafias
directa © indirectamente vinculadas a juicios o reclamos
extrajudiciales o administrativos, o amenazas de tales, que puedan
disminuir el valor de sus activos o alterar su situacion financlera.

Derechos reales o personales constituidos < favor de terceros sobre los
Bienes Transferidos.

Ultimo balance trimestral, balance anual consolidado y estado de
resultades de la Cedente.

Tributos nacionales, provinciales y municipales relativos a la
Concesidn. : :
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