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GARANTIA DEL CONTRATO
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Anexo I & la
Solicitud de Fianza

[Proyecto de Flanza]

(Membrete de Banco Medefin)

[Fecha]

Sefnores

Estadc Nacional

Ministeric de Obras y Servicies Pdblicos
secretaria de Obras Pablicas y Comunicaciones

Presente

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a Uds. en cumplimi~
ento de lo requeride por el Pliego de Bases Yy Condiciaones
(en adelante el "Plieqgo"} de la Licitacién Pablica Interna-
cional para el otorgamiento por parte del Poder Ejecutivo
Nacional de la concesién del servicio de agua potable ¥y
desagiies c¢loacales actualmente prestado por la empresa
Obras Sanitarias de la Nacién (en adelante la "Licitacidn

Piblica Internacional®) vy de conformidad con el Contrato de

Concesidn aprobado por Decreto N /93 del Poder Eje-
cutivo Nacional, a suscribirse entre el Estado Nacieonal y

Aguas Argentinas 5.A.

Por la presente, el Banco Medefin

(en adelante el !Bance"), cen AORICI1i0 €N v avus aeans .
capital Federal, se constituye en fiador solidario, liso,

llanc y principal pagador, con renuncia al beneficlio de
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excusidn, en los términos del Art. 2013 del Cédigo Civil de
la Repliblica Argentina y el Art. 480 del c6digo de Comercio
de 1la Repilblica Argentina, por hasta la suma de USS
5.000.000 {DOLARES ESTADOUNIDENSES OCHO MILLONES) en garan-
tia del cumplimientc de las obligaciones a cargo de Aguas
Argentinas S.A. derivadas del Contrato de Concesién, de
conformidad con el punto 15.1.4 del Pliego, desde la fecha

de su firma.

Fsta garantia entraréd en vigencia en
la fecha de la firma del Contrato de Concesién y vencera al
cierre de las operaciones de nuestras pficinas en la fecha
(la "Fecha de Vencimiento) gue sea primera entre las Si-
guientes: (i)} 365 dias corridos a contar desde la fecha del
Contrateo de Concesidn o (ii) en la fecha en gue se produzca

la extincién del Contrato de Concesidon por vencimiento del

plaze contractual o peor caso fortuito o fuerza mayor del
Concedente (segun se define en el Pliego} de acuerdo a lo
estipulado en el apartade 17.8.1. del Pliego o (iii) en la
fecha de rescisidén de Contrato de Concesidn por culpa del
Concedente o de rescate, de acuerdo a lo estipulado en el
apartado 17.8.3 del Pliego. La presente fianza podré ser
ejecutada hasta 15 dias habiles posteriores a la Fecha de
vencimiento, siempre que el Certificado hubliere side eriti-
do por el Beneficiario en o con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento.

En el caso de la recepcidn por parte
del Banco de un certificado del Beneficiario en la forma
establecida en el Anexo 1 adjuntoc a la presente {el "Certi-
ficado"), el Banco pagara al Beneficiario dentro de los
tres dias ha&biles contados a partir de la recepcidn de di-

cho Certificado la suma reclamada por el Beneficiario me-
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diante transferencia a la cuenta indicada en el Certifica-
do, siempre gque ese reclamo le sea formulado al Banco en su
dcmicilio de forma fehaciente. El Beneficiario deberd mani-

festar en el Certificado lo siguiente:

(a) que el Estado no ha aplicado el segundo pérrafo del
articulo 12 de la Ley de Procedimientos Administrativos N

15.549;

(p) que el Estado ha cumplido debidamente con el procedi-
miento de ejecucién de esta garantia previsto en el aparta-

de 10.1.5 del Contrato de Concesioéon; ¥y

(c) que la ejecucién de la garantiaz se efectiia en virtud de
haberse verificade algunc o algunos de los supuestos enun-=

ciados a continuacién:

(i) gue el monto reclamadeo no Cco-
rresponde a obligaciones tyributarias, previsiocnales y de
seguridad social debidas por Aguas Argentinas S.A. a orga-
nismos o entes estatales, y gue dicho monto corresponde a

un incumplimiento bajo el Contrato de Congcesidén; o

(ii} que el monto reclamade corres-
ponde a obligaciones tributarias, previsicnales y de segu-
ridad social debidas por Aguas Argentinas S5.A. a organismos
o entes estatales conforme copia de la pertinente resolu-
cién administrativa definitiva y ejecutable emanada del

organismo o ente competente que se adjunta al Certificado.

Esta garantia deberd ser ejecutada

por el Beneficiario a prorrata de toda otra garantia a fa-

vor del Beneficiario por iguales obligaciones de Aguas Ar-

B N L
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gentinas S5.A. de conformidad con el punto 15.1.4 del Plie-

gOa

El presente instrumento deberad ser
devuelto al Banco dentro de los 15 dias posteriores a la
Fecha de Vencimiento o, en la fecha en la gue el Banco

efectie el pago total del mento afianzado, segin sea el

CasO.

£ste garantia puede ser reemplazada

por otra garantia emitida por una entidad financiera gue

sea satisfactoria al Beneficiario.

Esta garantia establece la totalidad

de nuestros compromisos y dichos compromisos no seran modi-
enmendados, ampliados o limitados de ninguna mane-
cualguier documento, instrumento o©

ficades,
ra por referencia a

acuerdo.

A todos los efectos legales, el Ban-

co constituye domicilio en .........-vnnny capital Federal

en donde seran validas todas las notificaciones jud
sometiéndose a la

iciales

y/o extrajudiciales que le sean cursadas,

jurisdicecidn y competencia de los tribunales federales de

1a ciudad de Buenos Aires, Reptblica Argentina.

Sin otro particular saludamos a Uds.

muy atentamente,

BANCO MEDEFIN

For

cargo:
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CERTIFICADO PARA LA EJECUCION DE LA
FIANZA No.

El suscripteo, {[NOMERE DE FUN-
CTONARIC DEBIDAMENTE AUTORIZADC) siendo un funcionaric de-

bidamente autorizado de la Secretaria de Obras PGblicas ¥

Ccomunicaciones (el "Beneficiario"), POR EL PRESENTE CERTI-

FICO al Banco Medefin (el "Bancg”), con referenclia a la
Fianza Ne (la "Fiangza"; las expresiones en mayQasculas

no definidas en contrario en el presente se las utiliza
como han sido definidas en la misma) emitida por el Banco a

favor del Beneficiario, lo siguiente:

(a) gue el Estado no ha aplicado el segundo parrafo del

articule 12 de la Ley de Procedimientos aéministrativos

Nro. 19.549;

{b) gue el Estado ha cumplide debidamente con el procedi-
miento de ejecucién de esta garantia previstc en el apar-

tado 10.1.5. del Contrate de Concesidn; y

(¢) gue la ejecucidn de la garantia se efectila en virtud de
naberse verificado {INCLUIR ALGUNO DE LOS SIGUIENTES su-

PUESTOS] :

* {gue el monto reclamedec no corresponde a obligacicnes
tributarias, previsicnales y de seguridad social debidas
por Aguas Argentinas S.A. & organismos o entes estatzles, Yy
que dicho monto corresponde a un incumplimiento bajo el

contrato de Concesién) ©
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**x (gue el monto reclamado corresponde a obligaciones tri-
butarias, previsionales y de sequridad social debidas por
Aguas Argentinas S5.A. a organismos o© entes estatales con-
forme copia de la pertinente resolucién administrativa de-
finitiva y ejecutable emanada del organismc © ente compe-

tente que se adjunta al presente Certificado].

(d) E1 monto reclamado bajeo la fiarnza es de USS .
monte gue ha sido computado en cumplimiento de los térmwincs
y condiciones del Contrato de Concesidn. Dicho monto debe-

ra4 ser pagado por el Banco mediante depbsito en la cuenta

He

EN TESTIMONIC DE LO CUAL, el
Beneficiaric firmd y otorgd este Certificado a los dias

del mes de de 19__ .

[BENEFICIARIO]
Por
Cargo:

NIBi2953-085 .ga
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Anexo I a la

goligitud de Fianza

{Proyectc de Fianza]

"Membrete de Banco Francés del Rio de la Flata S.A.]

{Fecha]

Senhores

Estado Nacional

Ministerio de Obras y Servicics Piblicos
Secretaria de Obras Puiklicas y Comunicaciones

Presente

De nuestra consideracién:

Nos dirigimos a Uds. en cumplimi-
ento de lo reguerido por el Pliego de Bases Yy Cendiciones
(en adelante el "Pliego") de la Licitacidén Pdblica Interna-
cional para el otorgamiento por parte del Poder Ejecutivo
Nacional de la concesidn del servicie de agua potable vy
desagiies c¢loacales actualmente prestade por la empresa
Obras Sanitarias de la Nacién (en adelante la "Licitacidn

pablica Internacicnal®) y de conformidad con el Contrato de

Concesibén aprobado por Decreto N ...... /93 del Poder Eje-
cutive Nacional, a suscribirse entre el Estado Nacional y

Aguas Argentinas S.A.

Por la presente, el Banco Francés
del Rioc de la Plata S.A. (en adelante el "Bango"), con do-
micilio en Reconguista 19%, Capital Federal, se constituve

en fiador solidario, 1lisc, llano y principal pagador, con
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renuncia al beneficio de excusién, en los términos del Art.
2013 del Cddigo Civil de la Repablica Argentina y el Art.
480 del C6digo de Comercio de la Repidblica Argentina, Ppor
hasta la suma de U$S 10.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
DIEZ MILLONES} en garantia del cumplimiento de las obliga-
ciones a cargo de Aguas Argentinas S.A. derivadas del Con-
trato de Concesién, de conformidad con el punto 15.1.4 del

Pliego, desde la fecha de su firma.

Esta garantia entrara en vigencia en
la fecha de la firma del Contrato de Concesién y vencera al
cierre de las operaciones de nuestras oficinas en la fecha
(la "Fecha de Vencimiento') que sea primera entre las si-
guientes: (i) 365 dias corridos a contar desde la fecha del
contrato de Concesién o {ii} en la fecha en que se produzca
la extincién del Contrato de Concesién por vencimiento del
plazoc contractual o por <caso fortuite o fuerza mayor del
concedente (segin se define en el Pliego) de acuerdo a lo
estipulado en el apartado 17.8.1. del Pliege o (iii} en la
fecha de rescisidén de Contrato de Concesién por culpa del
Concedente o de rescate, de acuerdo a lo estipulado en el
apartado 17.8.3 del Pliego. La presente fianza podra ser
ejecutada hasta 15 dias habiles postericres a la Fecha de
vVencimiento, siempre gque el Certificadc hubiere sido emiti-

do por el Beneficiario en o con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento.

En el caso de la recepcidn por parte
del Banco de un certificado del Beneficiliario en la forma
establecida en el Anexo T adjunto a ia presente (el "Certgi-
ficado"), el Banco pagara al Beneficiario dentrc de los
tres dias habiles contados a partir de la recepcidén de di-

cho Certificado la suma reclamada por el Beneficiaric me-
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diante transferencia a la cuenta indicada en el Certifica-
do, siempre que ese reclamo le sea formulade al Banco en su
domicilic en forma fehaciente. El Beneficjaric debera mani-

festar en el Certificade lo siguiente:

(a) gue el Estado no ha aplicade el segundo parrato del

-"iwlml"'ﬂ”# -

articulo 12 de la Ley de Procedimientos administrativos N

19.549;

(b} gue el Estado ha cumplido debidamente con el procedi-

miento de ejecucidn de esta garantia previsto en el aparta-

UL i DR B

do 10.1.5 del Contrato de Concesiodn; y

i

(c) que la ejecucién de la garantia se efectda en virtud de
haberse verificado alguno o algunos de los supuestos enun-

ciados a continuacién:

(i) que el monto reclamado no Co-

R & Lt e )

rresponde a2 obligaciones tributarias, previsionales y de
sequridad social debidas por Aguas Argentinas S.A. a orga-
nismos o entes estatales, y que dicho monto corresponde a

un incumplimiento bajo el Corntrato de Concesidn; o

(1i) cque el monto reciamado COrres-

- ponde a obligaciones tributarias, previsicnales y de segu-
ridad social debidas por Aguas Argentinas S.A. a organlismos
o entes estatales conforme copia de la pertinente resolu-

cidn administrativa definitiva y ejecutable emanada del

- o me— . I3 + -
-. R organismo © ente competente gue se adjunta al Certificado,
; .y 8P -
4 - .
§ Esta garantia deberd ser eljecutada
_ m_ﬂi;:,_ por el Beneficiaric a prorrata de tocda otra garantia a fa-

vor del Beneficiario por iguales obligaciones de Aguas Ar-

-
s
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gentinas S.A. de conformidad con el punto 15.1.4 del Plie-

go.

El presente instrumento debera ser

devuelto al Banco dentro de los 15 dias vostericres a la
Fecha de Vencimiento o, en la fecha en la gue el Banco

efectile el pago total del monte afianzadeo, segin sea el

Caso.

Esta garantia puede ser reemplazada
por otra garantia emitida por una entidad financlera gque

sea satisfactoria al BeneficiarioJ

Esta garantia establece la totalidad

de nuestros compromisos y diches compromiscs no seran modi-
ficados, enmendados, ampliados o limitados de ninguna mane-

ra por referencia a cualguier documente, instrumento o

acuerdo.

A todos los efectos legales, el Ban-
co constituye domicilio en Reconguista 199, Capital Federal
en donde seran validas todas las notificaciones judiciales
y/o extrajudiciales que le sean cursadas, sometiéndose a la
jurisdiccién y competencia de los tribunales federales de

1a ciuvdad de Buenos ARires, Republica Argentina.

Sin otro particular saludamos a Uds.

muy atentamente,

BANCO FRANCES DEL RIC DE LA PLATA S.A.

Por

Cargo:
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CERTIFICADO PARA LA EJECUCION DE LA
FIANZA No.

TR e -

El suscripto, [NOMBRE DE FUNCIONARIO
DEBIDAMENTE AUTORIZADC] siende un funcionaric debidamente
autorizado de la Secretaria de Obras Publicas y Comunica-
ciones (el "“Beneficiario"), POR EL PRESENTE CERTIFICO al

Bancoe Francés del Ric de la Plata S.A. (el "Banco"), con
—_ referencia a la Flanza N2 (la "Fianza"; las expresio-

nes en mayisculas no definidas en contrario en el presente

' se las utiliza como han sido definidas en la misma) emitida

por el Banco a favor del Beneficiario, lo siguiente:

(2) gue el Estade nc ha aplicado el sequndo parrafo del
articulo 12 de 1la Ley de Procedimientos Administrativos

Nro. 19.549;

1
r

({b) que el Estado ha cumplido debidamente con el procedi-

miento de ejecucidén de esta garantia previsto en el apar-

oy tado 10.1.5. del Contrato de Concesidn; vy
:. "t
? - (c) que la ejecucidn de la garantia se efectda en virtud de
- haberse verificado [INCLUIR ALGUNC DE LOS SIGUIENTES SU-
? PUESTOS] :

C?yinp * "‘que el monto reclamado no corresponde a obligaciones

tributarias, previsicnales y de seguridad socilal debidas

por Aguas Argentinas S.A. a organismos o entes estatales, y

que dicho monto corresponde a un incumplimiente bajo el

ST TR

Contrato de Concesidn] o

I R




** [que el monto reclamado corresponde a obligaciones tri-
butarias, previsionales y de seguridad social debidas por
Aguas Argentinas S.&. a organismos © entes estatales con-
: forme copia de la pertinente resolucidn admiristrativa ce-
é finitiva vy ejecutable emanada del organisme o ente conpe-

tente gque se adjunta al presente Certificado’.

(d) El monto reclamadc baje isa fianza es de USE ;
monto que ha sido computado en cumplimiento de los términos

) y condiciones del Contrato de Concesién. Dicho monto debe-
‘ — rd ser pagado por el Banco mediante depdsito en la cuenta
- Ko

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, el Benefi-
ciario firmé y otorgé este Certificado a los dias del

mes de de 19 .

TR AT ey £

[BENEFICIARIO]
Por

Cargo:

R B Lk Ll L

MIB\X953-0%7 .ps




R LA L

CUETHITR e e

CUTHTHTL TR S FY VTRRREL S BN P S

T AT AR T b

UL B B L D

- .‘31‘5),1{8. |

(Membrete Galicia y Buenos Aires Casa Bancaria S.A.]

Sencores

Estado Nacional
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos

cecretaria de Obras Puiblicas y Comunicaciones

Presente

REF.: Garantia bancaria por

cumplimiento de con-

trato.-

De nuestra consideracién:

Nes dirigimos a Uds. en cumplimiento
de lo requerido por el pliego de bases Yy candiciones {en
adelante "el Pliego") para la licitacién piablica interna-
cional para el otorgamiento por parte del Pocder Ejecutivo
Nacional de la concesidn del servicio de agua potable ¥y
desaglies c¢loacales actualmente prestado por la empresa
Obras Sanitarias de la Nacién ("C¢.5.N.") (en adelante "la

Licitacion”), y de conformidad con el contratc de concesién
{(en adelante "el Contrato'") aprobado por decreto N’ del
Poder Ejecutivoe Nacicnal, a suscribirse entre el Estado

Nacional y Aguas Argentinas S.A.

Por la presente, Banco ..........
(en adelante "el Fiador'"), se constituye a favor del Estado

Nacional Argentino - Ministerio de Economia y Obras Y Ser-

LR ML b
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vicios Piblicos Secretarfia de Obras Pablicas y Comunicaclo-
nes (en adelante "el Estado") en fiador, liso y llano ¥y
principal pagador con renuncia al beneficio de excusidén en
los términos del articulo 2013 del Cédigo Civil de la Repu-
blica Argentina y articulo 480 del Cédigo de Comercio de la

Repiblica Arcentina, por hasta la =suma de
de ddlares estadounidenses (US5 ... ... ...)

en garantia del cumplimiento de todas las obligaciones a
cargo de Aguas Argentinas S.A. derivadas del Contrate, a
partir de su firma, de conformidad con el punto 15.1.4 del

Pliego.

Esta garantia tendri vigencia por un
afio a partir de la fecha de la firma del Contrato y podra

ser ejecutada hasta 15 dias hébiles con postericoridad a su

vencimiento.

Esta garantia deberad ser ejecutada z
prorrata de toda otra garantia a favor del Estado por igua-

les obligaciones de Aguas Argentinas S.A. de conformidad

cen el punto 15.1.4 del Pliego,

Esta garantia sera ejecutable a sim-
ple notificacién escrita del Estado, dirigida al Banco
...... al domicilio indicado mas abajo, sehalando el montc

por el gue ha sido incumplida 1la obligacidn de Aguas Argen-

tinas S.A. derivada del Contrato, manifestandoc:

(i gue el Estado no ha aplicado el
sequndo parrafo del articulo 12 de la ley de procedimientos

administrativos N 19.%4%.
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(ii) que el Estado ha cumplido debi-
damente con el procedimiento de ejecucién de esta garantia

previsto en el Contrate punto 10.1.5; ¥

(iii) gue alguna de las siguientes
manifestaciones es verdadera: (1) que el monto reclamado no
corresponde a obligaciones tributarias, previsionales y de
seguridad social debidas por Aguas Argentinas S.A. a orga-
nismos o entes estatales; o (2) gue el monto reclamado co-
rresponde a obligaciones tributarias, previsionales y de
seguridad social debidas por Aguas Argentinas S.A. a orga-
nismos o entes estatales conforme copia de la pertinente
resoluciédn administrativa definitiva y -ejecutable emanada

del organisme o ente competente gue se adjunta.

A todos los efectos legales, el Fia-

dor constituye domicilio legal en ......... , Capital Fede-
ral, en donde sersn védlidas todas las notificaciones judi-
ciales y/o extrajudiciales gue le sean cursadas, sometién-
dose a la jurisdiccién y competencia de los tribunales fe-
derales de la ciudad de Buenos Aires, Reptiblica Argentina.

Sin otro particular, saludamos a

Uds. con huestra mayor consideraciébn.

NJB\2953-088.ch
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[Membrete Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.]

Sehores

Estado Nacicnal
Ministerio de Economia y Obras y Servicies Plblicos

Secretaria de Obras Piblicas y Comunicaciones

Presente

REF.: Garantia bancaria por
curplimiento de con-

trato.

De nuestra consideracioén:

Nos dirigimos a Uds. en cumplimiento
de lo reguerido por el pliego de bases Y condiciones (en
adelante "el Pliego") para la licitacidn piiblica interna-
cional para el otorgamiento por parte del Poder Ejecutivo
Nacional de la concesién del servicio de agua potable y
desagiies cloacales actualmente prestado por la enmpresa
Dbras Sanitarias de la Nacidén ("0.S.K.") (en adelante "la
Licitacisn"), y de conformidad con el contrato de concesidén
(en adelante "el Contrato") aprobadc por decreto N .... del
Poder Ejecutive Nacional, a suscribirse entre el Estado

Nacional y Aguas Argentinas S.A.

Por la presente, Bancc ..........
(en adelante "el Fiador"}, se constituye a favor del Estado

Nacional Argentino - Ministerio de Economia y Obras y Ser-
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vicios PGblicos Secretaria de Obras Plblicas y Comunicacio-~
nes (en adelante "el Estado") en fiadeor, 1liso y 1llano ¥
principal pagador con renuncia al beneficio de excusidn en
1o0s términos del articulo 2013 del Cédige Civil de la RepiG-
blica Argentina y articulo 480 del cédigo de Comercio de la
Repiiblica Argentina, por hasta la suma de

.. .... .. de dblares estadounidenses (U$S ... ... iee)
en garantia del cumplimiento de todas las obligaciones a
cargo de Aguas Argentinas S.A. derivadas del Contratc, a
partir de su firma, de conformidad con el punteo 15.1.4 del

Pliego.

Esta garantia tendra vigencia por un
afic a partir de la fecha de la firma del Contrato y podra
ser ejecutada hasta 15 dias habiles con posterioridad a su

vencimiento.

Esta garantia deberd ser ejecutada a
prorrata de toda otra garantia a favor del Estado por igua-
les obligaciones de Aguas Argentinas S.A. de conformidad
con el punto 15.1.4 del Pliego.

Esta garantia serd ejecutable a sim-
ple notificacién escrita del Estado, dirigida al Banco
...... al domicilio indicadc més abajo, sefialando el monto
por el que ha sido incumplida la obligacidén de Aguas Argen-
tinas S.A. derivada del Contrate, manifestando:

(i) gue el Estade no ha aplicado el
segundo parrafo del artf{cule 12 de la ley de procedimientos

administrativos N° 19.549,
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(ii) que el Estado ha cumplido deb T
damente con el procedimiento de ejecucién de esta garantia

previstc en el Contrato punto 10.1.5; ¥y

(iii) gue alguna de las siguientes
nanifestaciones es verdadera: (1) gue el monto reclamado no
corresponde a obligaciones tributarias, previsionales y de
seguridad social debidas por Aguas Argentinas S§.A. a orga-
nismos o entes estatales; o (2) dque el monte reclamado co-
rresponde a obligaciones tributarias, previsionales y de
seguridad social debidas por Aguas Argentinas S.A. a orga-
nismos © entes estatales conforme copia de la pertinente
resolucién administrativa definitiva -y ejecutable emanada
del organismo o ente competente que se adjunta.

B todos los efectos legales, el Fia-

dor constituye domicilic legal en ......... , Capital Fede-
ral, en donde seran vilidas todas las notificaciones judi-

ciales y/o extrajudiciales gue le sean cursadas, sometién-
dose a la jurisdiccién y competencia de los tribunales fe-
derales de la ciudad de Buenos Aires, Repiiblica Argentina.

5in otro particular, saludamos a

Uds. con nuestra mayor consideracién.

NIBi2553-086.cb
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IRREVOCABLE STANDBEY LETTER OF CREDIT

N.
March ..., 1593
To: Estado Wacional hrgentino hdvised Through:
Ministerio de Economia y de
Obras y Servicios POblicos The Chase Manhattan
Secretaria de Obras Pablicas Bank, N.A.(Buenos Aires Branch)

¥y Comunicaciones

Buenos Aires

Ref.:
Dear Sirs:

We hereby establish, at the regquest and for the account of
............ (the "Account Party"), in favor of Estado Na-~
cional Argentino Ministerio de Economia y de Obras y Servi-
cios Piblicos Secretaria de Obras Pliblicas y Comunicaciones
(the "Beneficiary"), our Irrevocable Standby Letter of Cre-
dit N°. ........... in an aggregate amocunt of up to USS
v e veesr (esesews.. DOLLARS OF THE UNITED STATES OQF
AMERICA), effective from the date of the Concession Agree-
ment (as defined below) and expiring on the Expiry Date (as
defined below). This Letter of Credit is issued as required
by the terms and conditions of the Bid Conditions and ot-
her rules and regulations applicable thereto, to guarantee
from the date of the Concession Agreement (as defined be-
low) the obligations oé‘Aguas Argentinas S.A. ("RASA") ari-
sing out of or emerging from the Concession Agreement fthe

"Concession Agreement") to be executed by the Argentinc Go-
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to Decree Nbr. ..........

our obligations as principal payor, as reguired by para-
graph 15.1.3.3 of the Bid Conditiors, under this Letter of
credit will be discharged by us making funds available to
you against your drafts drawn on our New York office, refe-
rring thereon to the number of this Letter of Credit, each
accompanied by a written certificate in the form cf Annex A
hereto purportedly signed by ...... and such other docu-
ment (s) as may be mentioned in the certificate. Partial

drawings are permitted under this Letter of Credit.

Such drafts and certificates shall be dated the date of
their presentation and shall be presented to our offices in
New York at 4 Chase Metrotech Center, Brooklyn, New York
11245, Attention: Letter of Credit Department, or at our
office at .....-.. ... , Buenos Aires, Argentina (for forwar-

ding to our New York Cffice), on or before the close of our

pusiness in New York on the Expiry Date.

This Letter of Credit will expire at the close of business
at our New York office on April ...., 1994 (the "Expiry Da-

te") .

This Letter of Credit shall be returned to us within 10

days after the Expiry Date.

If we receive a draft accompanied by the document(s) requi-
red herunder on a Business Day {a "Drawing Date") at or
prior to 3:00 p.m. (New York time), and provided that such
draft and accompanying document(s) conform to the terms and

conditions hereof, we will pay to you or your designee, in
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immediately available funds, the amount of such draft on
the third Business Day following such Drawing Date, not-
withstanding that this Letter of C(redit may have expired
after such brawing Date but prior teo our payment to yeu. If
we receive a draft accompanied by the document (s} reguired
herunder after 3:00 p.m. {(New York time) on a Drawing Date,
and provided that such draft and accompanying document (s}
conform to the terms and cenditions herecf, we will pay to
you or your designee, in immediately available funds, the
amount of such draft on the fourth Business Day following
such Drawing Date, notwithstanding that this Letter of Cre-
dit may have expired after such Drawing Date but prior to
our payment to you. "Business Day" shall mean a day other
than a Saturday, Sunday or other day on which commercial
banks in New York City are authorized or required by law to

close.

We engage with you that all drafts drawn under and in com-
pliance with the terms and conditions of this Letter of
Credit will be duly honored. Payment under this Letter of
Credit is not subject to any verification by us or the ad-
vising bank of (a) the non-performance of the AASA of any
of its obligations under the Concession Agreement, (b} the
accuracy or validity of any of the statements in the writ-
ten certificate accompanying a draft, or (¢) the accuracy
or validity of any documents referred to in this Letter of
Credit or a certificate accompanying a draft.

This Letter of Credit sets forth in full our undertaking,
and such undertaking shall not in any way be modified,
amended, amplified or limited by reference to any
documents, instrument or agreement referred to herein, ex-
cept only the certificate and the draft referred to the-
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rein; and any such reference shall not be deemec to incor-

porate herein by reference any document, instrument or a-

greement except for such certificates and such draft.

The Beneficiary may not assign or ctherwise transfer this

Letter of Credit without our prior written consent.

This Letter of Credit is subject to the Uniform Customs and

Practice for Documentary Credits {1983 Revicion), Interna-

tional Chamber of Commerce Publication N 400.

All communications or notices with respect to this Letter
of Credit shall be addressed to us at The Chase Manhattan

Bank, N.2., 4 Chase Metrotech Center, Brocoklyn, New York

11245, Attention: Letter of Credit Department.

Very truly yours,

By:

Title

MV12953-132.ea
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Annex 3
CERTIFIGCATE FOR DRAWING UNDER IRREVOCABLE
: BT BY LETTER OF D £ er
i
é The undersigned, being ......... ... . acting on

behalf of the Estado Nacional Argentine Ministerio ce Eco-
nomia y de Obras y Servicios Piblicos, Secretaria de Obras
Piblicas y Comunicaciones (the "Beneficiary"), HEREBY CER-
TIFY to The Chase Manhattan Bank, N.A. (the "Bank"), with
reference to the Bank’s Irrevocable SEandby Letter of Cre-
dit N° [fill in number] (the "Standby Letter of Credit";
capitalized terms not otherwise defined herein being used
as defined therein) in favor of the Beneficiary as follows:

Lradd

(1) The amount of the draft accompanying this Certifi-
cate 15 USS . ... it ivesasavcran ;
(ii) The amount of the draft accompanying this Certifi-

cate represents the Account Party’s pro-rata por-

tion of the obligations owed by AASA unaer the

Concession Agreement, and the Beneficiary is also

k: ' making pro-rata drawings under the other standy
(“ ™ letters of credit and guarantees issued in favor
- of the Beneficiary pursuant to the <Concession

Agreement;
i . - y ] o . '
C. ¥y 5. P (111} The Executive Branch of the Argentine Government
has not applied its discretional right pursuant to
/B3 paragraph two of Section 12 of the Argentine Law

N° 19.549, as amended;
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{iv)

(v}

The Beneficiary has duly complied with the enfor—
cing procedures of paragraph 10.1.5 of the Conces-
sion Agreement; and

One of the following statements:

(a} The Beneficlary is making a drawing under the
Standby Letter of Credit with respect tc the fai-
lure by the AASA to perform its ckligations under
the Concession Agreement, other than AASA’'s obli-
gations to pay taxes or soclial security payments;

or

(b} The Beneficiary is making a drawing under the
Standby Letter of Credit with respect to the fai-
lure of AASA to make tax or social security pay-
ments undéer the Concession Agreement and a copy of
the final and enforceable administrative resolu-
tion with respect to such tax or social security

payments is attached to this Certificate.

IN WITNESS WHEREOF, .....iieecienaran on behalf of the Be-
neficiary has executed and delivered this Certificate as of

the ....

MW2953-13] .ga

......... AAY OF vervvnenennnacnrnsas, 199,
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CARTA DE CREDITO STANDBY IRREVOCABLE-——ww--r-w—————o—e——oo
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N2 [hay un espacio en blanco]
(Espacio en blanco] de feprero de 1993.----——--—-———=====-
AL: Estado Nacional Argentino, Ministerio de Economia y de
Obras y Servicios Publiicos, Secretarila de Obras Pablicas Vv
comunicaciones. [Hay un espacic en blanco], Buenos Aires.-

Notificado a través de: Tne Chase Manhattan Bank, N.A, {(Su-

curs: . Buenos Lireg)-———m————eemrme oo s cmm oo oo s

A solicitud de [espacio en blanco], y por cuenta de [espa-
cio en blanco) (el "Accaunt.Party“), por el presente abri-
mos nuestra Carta de Crédito Standby Irrevocable N%® [espa-
cio en blanco] a favor del Estado Nacional Argentino, Mi-
nisterio de Economia y de Obras y Servicios PGblicos Se-
cretaria de Obras Pablicas y Comunicaciones (el "Beneficia-
rio"}, por la suma total de hasta U$S [espacic en blanco}
([espacio en blanco] DOLARES ESTADOUNIDENSES), con vigencia
inmediata desde la fecha del Contrato de Concesidén (confor-
me se define mis adelante) y vencimiento en la Fecha de
Vencimiento (conforme se define mas adelante). Esta Carta
de Crédito se abre conforme lo requeride peor los términos y
condiciones del Pliego de Condiciones y otras normas y re-
gulaciones aplicables, & fin de garantizar desde la fecha
del Contrato de Concesién (cenforme se define més adelante)
las obligaciones de ;guas Argertinas S.A. ("AASA™) que sur-
gen © emergen del Contrato de Concesidén (el "Contratc de
Concesidn") a ser celehrado entre el Gobierno argentino,
que actila a través del Beneficiario y AASA, conforme al
Decreto N¢ [espacic en blanco].--——=-—--w—-——=cc-—————o=w=--
Nosotros, en calidad de principal pagador, conforme lo re-
guerido en el numeral 15.1.3.3 del Pliego de Condicicnes,
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to poniendo fondos a su disposicibn contra sus letras de

cambio giradas contra nuestra oficina en Nueva York, q.:2
menciconen el nGmero de esta Carta de Créditeo, cada una
acompafiada por un certificado escritoc del tenor del Anexo A
al presente firmado por (espacio en blanco} 'y todo otro
documento{s) gue pueda ser mencionado en el certificado.
Se permiten los retiros parciales bajo esta Carta de Crédi-
L. =t e e e e e e e e e e s s s -

Tanto las letras de cambio como los certificados antes men-
cionados deberadn llevar la fecha de su presentacién y ser
presentados en nuestras oficinas en Nueva York, sitas en 4
Chase Metrotech Center, Brocklyn, New York 11245, Atten-
tion: Letter of Credit Department, o en nuestras oficinas
sitas en [espacio en blanco] Buenos Aires, Argentina (para
ser enviadas a nuestras oficinas en Nueva York), al cierre
de nuestras operaciones en Nueva York en la Fecha de Venci-
miento o antes del mismo. -———————=em—-mce——rr—enc oo —
Esta Carta de Crédito vence al cierre de las operacicnes en
nuestra oficina de Nueva York el ([__ de abril de 1994} (la
"Fecha de Vencimiente").~—--csememre e e e e e
Esta Carta de Crédito deberd sernocs devuelta dentro de los
10 dias de la Fecha de Vencimiento.-——=m——rm—meeewa— e ———

En caso de que recibamos una letra de cambio y los documen-
tos exigidos por el presente en un Dia HAbil (una "Fecha de
Retiro"} hasta las 15:00 inclusive (hora de Nueva York)} ¥y
sujeto a gue la letra de cambio y los documentos adjuntos
cumplan los términos y condiciones del presente, pagaremcs
a usted o 2 guien usted designe, en fondos de inmediata
disponibilidad el monto-de la letra de cambio, al tercer
Dia HAbil posterior a la Fecha de Retiro, sin perjuicio gue
esta Carta de Crédito haya expirado después de esa Fecha de
Retiro pero antes de gue realicemos el pago & usted. En
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caso de gue recibamos una letra de cambio y los documentos
exigidos por el presente después de las 15:00 (hora de Nue-
va York) en una Fecha de Retiro, y sujeto a gque la letra de
cambio y los documentos adjuntos cumplan los términos y
condiciones del presente, pagaremos a usted o a2 guien usted
designe, en fondos de inmediata disponibilidad, el monto de
la letra de cambio, al cuarto Dia H&bil de la Fecha de Re-
tiro, sin perjuicioc gue esta Carta de Crédito haya expirado
después de esa Fecha de Retiroc pero antes de que realicemos
el pago. "Dia H&bil" significa un dia que no sea sabado,
domingo u otro dia en el que la ley permite o exige cerrar
a los bancos comerciales en Nueva York. Nos comprometemcs
con usted gue todas las letras de cambio emitidas conforme
y en concordancia con los términos y condiciones de esta
Carta de Crédito ser&n debidamente pagadas. El1 pago bajo
esta Carta de Crédito no estd sujeto a verificacién alguna
por parte nuestra o del banco notificador de (a) el incum-
plimiento de AAS2 de cualquiera de sus obligaciones confor-
me al Contrato de Concesién, (b) la exactitud o validez de
cualquiera de las declaraciones en el certificado escrito
adjunto a la letra de cambio, ¢ (c) la exactitud o validez
de otros documentos referidos en esta Carta de Crédito o de
un certificado adjunto a una letra de cambio ——-----=—-——---—
Esta Carta de Crédito establece en forma completa nuestro
compromisc, que no podrd ser cambiado, modificado, ampliado
ni limitado por referencia a ningin documentc, instrumento
o contrato mencionado en la presente, con excepcidn del
certificado y la letra de cambic antes mencicnados; Yy noc se
entenderd que tal referencia incorpora al presente por re-
ferencia cualguier documento, instrumento o© contrato, con
excepcidn de los certificados y la letra de cambio antes

MEeNCionados ., — == s e e e e e e e e e e
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El Beneficiario no podrid ceder o de otro modo transferir
esta Carta de Crédito sin nuestroc previo consentimiento

I ——————— P UL etk b

escrito.
Esta Carta de Crédito estd sujeta a los Uses y Reglas Uni-

formes relativos a 1loe Créditeos Documentarios (Revisidn
1983), Publicacidn N2 400 de la Camara de Comercio Irterna-
cional {(los "URU"). ~———--eemms s s o e oo oo o— s Sms s s s
Todas las comunicacicnes © notificaciones relativas a esta
carta de Crédito deberén ser dirigidas a nosotros a The
Chase Manhattan Ban), N.&A., 4 Chase Metrotech Center,
Brooklyn, New York 11245, Attention: Letter of Credit De-

partment.
Saludamos a usted muy atentamente. [Sigue un espacio en

blanco) Por: [espacio en blanco]. Cargo: [espacio en blan-

e ——————————— ok ol Ve S S T ] ] — T i A L S e e e

[Adjunto est& lo siguiente] Anexo A.--—-—w---—--woosssoo—-
CERTIFICADO PARA RETIRAR FONDOS BAJQ LA CARTA DE CRERITO
STANDBY IRREVOCAR g [e etar]--——-—=-—to=m==—meo—— o e

El que suscribe, [espacio en blanco], guien actia en repre-
sentacidn del Estado Nacional Argentino, Ministeric de Eco-
nomia y Obras y Servicios PGblicos, Secretaria de Obras
Piblicas y Comunicaciones (el "Beneficiario”), POR EL PRE-
SENTE CERTIFICA lo siguiente a The Chase Manhattan Bank,

N.A. (el "Banco"), con referencia a la Carta de Crédito

Standby Irrevocable N2 [completar) del Bance (la “Carta de
crédito Standby"; todos los términos en mayisculas no defi-
nidos en el presente se utilizan conforme lo definido en la

Tarta de Crédito Standby) a faver del Beneficiario lo si-

A e A . TR W e e S M e e e e e ik e ik e e e A AR M M YRR W e e e S N

{(ii} El monto de la letra de cambio gue acompaha este Cer-

tificado representa la parte proporcional del Account Party
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de las ocbligaciones a cargo de AASA bajo el Contrato de
Concesién, y el Beneficiario se encuentra asimismo reali-
zando retiros proporcionales bajo las otras cartas de cré-
dito standby y garantias extendidas a favor del Beneficia-

¥
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(iii) el Poder Ejecutivo del Gobierno argentino no ha apli-

cado su derecho discrecional conforme al inciso segundo del

articule 12 de lz Ley argentina N2 19.549 y sus modifica-

$ CiONES ; ——— e m e e e — e oSS S s
(iv) el Beneficiario ha cumplido debidamente con los proce-

dimientos de aplicacién del p&rrafo 10.1.5 del Contrato de

I —————— PR Dt e

S Concesidn; y
(v) una de las siguientes declaraciones:————-—==----——os
(a) el Beneficiario estd realizandoc un retiro bajo la Car-
ta de Crédito Standby con respecto al incumplimiento de

AASA de sus obligacicnes bajo el Contrato de Concesién,
distintas de las obligaciones de AASA de pagar impuestos U
otros pagos de seguridad social; o

(b} el Beneficiario estd realizando un retiro bajo la Car-
ta de Crédito Standby con respecto al incumplimiento de

RS £ oy iR

AASA de efectuar pagos de impuestcs o de seguridad social
: conforme al Contrato de Concesién y una copia de la resolu-

cién administrativa final y ejecutable relativa a 1los pagos

—~ de impuestos o de seguridad social se adjunta a este Certi-
" ficado., ==mm——mm e m e e — e s —
EN FE DE LO CUAL, [sigue un espacio en blancoc], en repre-
; -—;?;?—m sentacién del Beneficiario, ha firmado y otorgado este Cer-
C.y5.P tificado a los [espacic en blanco] dias del res de [espacio
en blanceo] de 199 . --—m—msmemsomm—weo oo e oo mm S
)oYy Por: {Sigué un espacio en blanco].--———====-—=-=-----—=-—o—-
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