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ACUERDO DE CESION Y GARANTIA

Entre EDIVIAL S.A., una sociedad anédnima constituida Y
existente bajo las leyes de la Republica Argentina, e
inscripta en el Registro de personas Juridicas de Capital
Federal bajo el Numero 3534 Libro 64, Folio 345, Tomo A4,
representada en este acto por Luis Wuhl y/o Héctor Alenso,
conforme al poder cuya copia certificada se adjunta como Anexo
1, formando parte del presente, y que declara bajo juramento
hallarse en plenc vigor y efecto, y CIELMEC S.A., una sociedad
anénima constituida y existente bajo las leyes de la Republica
Argentina, inscripta en el Registro Publico de Comercic
de.Capital Federal, bajo el numero.75 Libro 9$7. Tomo A,
representada en este acteo por Ricardo Cirio y/o Daniel Cirio,
conforme al poder cuya copia certificada se adjunta como Anexo
2, formando parte del presente, y que declara bajoc Jjuramento
hallarse en pleno vigor y efecto, por un parte, en adelante
denominada las "Prestatarias"), y por la otra, EXPRINTER CASA
BANCARIA S.A. una entidad financiera constituida Y exXistente
baje las leyes de 1la Republica Oriental del Uruguay,
representada en este acto per Beat Kramer vy/o Alicia
Caballero, en virtud del poder cuya copia se ajunta formando
parte del presente y que declara bajo juramento hallarse en
plenc vigor vy efecto, (en adelante denominada el "Banco"):

TENIENDO EN CUENTA,

A. Que las Prestatarias resultaron adjudicatarias,
conjuntamente con Olmatic S.A. Yy Quintuco S.A., de la
concesidén de explotacién, del vacimiento de hidrocarburos
denominado CA-2 Laguna Los Capcnes, ubicado en 1la provincia de
Santa Cruz (en adelante la "Concesién”), en virtud de la
oferta presentada en el llamado 2 licitacidén N2 2/90 de 1la
Subsecretaria de Energia, conforme a 1la ley 17.319 v demss
normas coemplementarias. Dicha Concesién fue adjudicada
mediante decreto del Poder Ejecutivo Nacional N¢ 639,
publicade en el Boletin Oficial de fecha 1B de abril de 1991.

B. Que por acuerdos vigentes celebrados entre las Prestatarias
y las restantes empresas a las que se adjudicd la Concesisén
referida en el considerando A precedente, la Prestataria es
titular de derechos sobre 1la Concesién en un porcentaje
equivalente al 66, 66% (sesenta Yy seis coma sesenta Yy seis por
ciento), correspondiendo 33, 33% del total a Edivial S.A., vy
33,33% del total a Cielmec S.A.

C. Gue a 1los fines de pagar el derecho de explotacién
correspondiente, las Prestatarias celebraron simultaneamente
¢on el presente, un contrato de crédito (en adelante el
“"Promissory Note"), en garantia de cuyo pago, al gque cada una
de las Prestatarias se obligé™"én forma solidaria, se celebres
el presente Acuerdo de Cesién y Garantia (el "Acuerdo") de
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conformidad con lo previsto en el articule 73 de la ley
17.319.

D. CQue en razén de la existencia de plazos perentorios para el
pago del referidoe derecho de explotacién, resulta
materialmente imposible para las partes del presente obtener
la previa aprobacién del Poder Ejecutivo Nacional para llevar
a cabo la cesion de los derechos de las Prestatarias
emergentes de la Concesién, razon por la cual, las partes
llevan a cabo la presente cesién con el propésito de reguerir
de inmediato la correspondiente aprobacién del Poder Ejecutivo
Nacional.

E. Oue en atencién a lo expuesto en el considerando D

precedente, y hasta tanto se obtenga la aprobacidn del Poder

Ejective Nacional para la cesién de los derechos de las

Prestatarias emergentes de la Concesién, las Prestatarias

convienen garantizar acdemas el cumplimiento de sus

obligaciones conforme al Prcmissory Note y al presente Acuerdo
- afectando la totalidad d= sus bienes al pago de dichas
. cbligaciones.

F. Que las Prestatarias han celebrado ademds con el Banco
contratos de fianza en garantia de las obligaciones que cada

una de ellas ha asumidc freate al Banco y que se los denomina
a estos efectos "Fianzas™. —

LAS PARTES ACUERDAN:

SECCION I. DEFINICIONES
1. En el presente Acuerdo, salvo que expresamente se definan

de otro modo, los términos usados tendran el misme significado
que tienen en el Promissory Neote.

SECCION II. GARANTIA PREVIA A LA APROBACION DE LA CESION

2.1.1. Hasta la fecha en gque el Poder Ejecutivo Nacional
apruebe la cesidén a faver del Banco de los derechos de las
Prestatarias emergentes de la Concesién, conforme lo previsto
en las Secciocnes III y IV de este Acuerdo, las Prestatarias
ademds de garantizar el pago de sus obligaciones emergentes
del Promissory Note y del presente Acuerdo mediante la cesidn
prevista en la Seccién III del presente, y de las "Fianzas”
referidas en el considerande F precedente, garantizan tales
obligaciones afectando, sin limitaciones ni condicién alguna,
los actuales bienes de su propiedad y los que adguieran en el

futuroe.
/// 2.1.2. Las Prestatarias no constituiran ni daran causa U
‘ origen a la constitucién de gravamenes, derechos reales de

garantia u otras cargas u otra forma de acuerdo preferencial o
de privilegic scbre o con respecte a cualgquiera de sus bienes,
que sean actualmente de su propiedad o que adguieran en el
futuro, con excepcidén de: (i) los que, por la contratacién de

i o,
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avales o toma de préstamos €n dinero para la adquisicion de
bienes adguiridos Ppor las Prestatarias en Su operatcria
normal, o (ii) los gravamenes © garantias reales existentes
sobre dichos bienes al momentoc de su adquisicién.

2.2. Desde la aprobacién por el Poder Ejecutivo Nacional de
la cesién bajo condicidn suspensiva prevista en la Seccion IIL
de este Acuerdo, se aplicaran las siguientes reglas:

2.2.1. En caso de incumplimiento  PpOI parte de las
Prestatarias conforme al Promissory Note o al presente
Acuerdo, el Banco hard sus mejores esfuerzos para obtener el
repago de todas las sumas, intereses Y demas accesorios VY
conceptos gue se le adeuden en virtud del Promisscry Note VY
del presente, conforme al procedimiento previsto en la Seccién
V de este Acuerde, COmO instancia previa a la ejecucién de las
garantias referidas en 2.1.1.

5.2.2. Una vez que el Poder Ejecutivo Nacional apruebe la
cesién prevista en la Seccion III, 1las Prestatarias estaran
eximidas de la limitacién prevista en el articulo 2.1.2. de
este Acuerdo, excepto con relacién a los bienes que S€ afecten
directa o indirectamente 2 la explotacién Y exploracidn del
srea de la Concesién, respecto de los cuales se aplicara la
limitacién prevista en 2.1.2.(i), y en tanto gqueden en Su
patrimonic Dbienes 1ibres de gravamenes por ub valor de
realizacién igual a la deuda mantenida por las’ Prestatarias
con el Banco por todo concepto.

2 3. Si el producido de la cesién por parte del Banco de sus
derechos sobre la Concesién seqin el procedimiento previsto en
la Seccién V del presente Acuerdo, fuese insuficiente para el
repage de la totalidad de las sumas adeudadas &al Banco en

virtud del Promissory Note ¥y del presente Acuerdo, el Bance

podrz ejecutar las garantias referidas en 2.1.1.

SECCION III. CESION DE LA CONCESION, BAJO CONDICION SUSPENSIVA

3.1. Las Prestatarias garantizan ademas el pago de sus
obligaciones emergentes del Promissorry Note, asi como
aquellas gue resulten del presente Acuerdo, mediante la cesion
y transferencia en propiedad al Banco, de conformidad con 1o
previsto en el articulo 73 de la ley 17.319, y con el alcance
y limitaciones previstas en el ©presente Acuerdo y en
particular en esta Seccién, la totalidad de sus derechos Yy
obligaciones emergentes de 1la Concesién, segun resultan del
decreto de adjudicacién, los restimonics y documentos e€n los
cuales consten tales derechos Y obligaciones y las noImas
vigentes gue resulten aplicables. Se encuentran comprendidas
dentro de esta ocesion,” .y sujeto a 1los términcs de la
Concesién, las mejoras, instalaciones, PpoOzos, hidrocarburos
producidos y almacenados en el area, y demaAs eguipos Y.
Qateriales gque se hallen incorporados y/o afectados directa ©
indimectamente al Aarea mencicnada desde la fecha de
adjudicacién de la misma, ©OmO asi también los derechos de las

Prestatarias sobres aquéllos gue se incorporen ylo afecten al
drea en el futuro. - e

i .
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Consecuentemente, las Prestatarias ceden y transfieren ademas
al Banco: '

(i) sus derechos en todo acuerdo para la operacién del area de
la Concesién, que las mismas hayan celebrado y/o celebren en
adelante con las otras titulares de la Concesién, en
particular perc no unicamente, contratos de Unién Transitoria
de empresas, convenios operatives, Y acuerdos de procedimiento
contakle;

(ii) les derechos de las Prestatarias a cualguier
inmdemnizacién legal o contractual gue surja a su favor con
‘relacion a la Concesién y/o a los acuerdos referidos en el
punto (i) precedente;

(iii) los derechos de propiedad, uso, u otros sobre los
equipos, materiales vy demas bienes afectadeos directa ©
indirectamente a las operaciones del &rea de la Concesion.

las Prestatarias entregaran y depositaran el titulo proviserio
de la Concesitén, y oportunamente el definitivo, con un tercero
de la confianza del Bancc y de las Prestatarias, con el carge

2Ty de que el mismo le serd entregado al Banco si se cumple la

R condicién prevista en 3.4, £i no se cumpliera la condicién, Y
por tanto se hubieran pagado al Banco todas las sumas debidas,
para lo cual el Banco extenderd un recibo final, el titulo
serd devuelto a las Prestatarias. El1 tercero debera dar
constancia del depoésito del titulo cada vez que le sea
requerido por las Prestatarias o el Banco.

+3.2. En cualquier momento el Banco podra ceder total o
parcialmente a terceros Yy en 1a medida en gue ceda el
Promissory Note, el presente Acuerdo y/o los derechos VY
obligacicnes cedidos a su favor conforme al presente, sujeto
en caso de ser elle reguerido, a la previa aprobacién del
Poder Ejecutive Nacional. En caso de cesién parcial el Banco
podré celebrar libremente 1os convenios de administracién de

s“los derechos cedidos de la manera gque considere mas

conveniente.

3.3. El objeto vy razén de existencia del presente Acuerdo, VY
- en particular de la cesién referida en esta Seccién III, es
Vﬁ? asegqurar el cumplimiento de las obligaciones de las
Prestatarias conforme al Promissory Note y en sSu Caso a este
Acuerdo, y por tanto la cesién gque Ppor el presente se
instrumenta no configura dacién en pago de esas obligacicones
ni las extinguen, ya gque tales obligaciones subsisten teniendo
el presente Acuerdo caracter accesorio respecto del Promissory
Note.

3.4, La cesién referida en 3.1. precedente se encuentra
sujeta a la condicién suspensiva de gque antes de que tenga
lugar el page total de las sumas debidas por las Prestatarias
al Banco en virtud del Promissory Note y del presente Acuerdo,
ocurra algunoc de los eventos de incumplimiento gue se pactan
/// en el Promissory Note vy/o tenga lugar alguna de las
circunstancias previstas en la clausula 4.8. del presente
Acuerdo. En caso de cumplirse esta condicién, la cesién
operara de pleno derecho conforme lo previsto en el art. 73.
» de la ley 17.319, y con los alcances agul previstoes.
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3.5. La presentacién ante la Subsecretaria de Combustiblés o .-
reparticién pertinente del presente Acuerdo para su aprobacién -
por parte del Poder Ejecutivo Nacional importaré notificacidn

. de la cesién prevista en el punto 3.1. de esta Seccién. La
Autoridad de Aplicacién procederd a registrar la cesién
mencionada en el pertinente Registro del Estado Nacional, con
aclaracién expresa de que por la misma corresponden al Banco
el 66,66% (sesenta y seis coma sesenta seis por ciento) de los
derechos y obligaciones emergentes de la Concesioén y que, al
encontrarse dicha cesién sujeta a condicion suspensiva, en
tanto no se cumpla la misma, el Banco no adquirira la calidad
de titular de la Concesidn.

3.6. En oportunidad de ocumplirse la condicidn prevista en
3.4. precedente, se producira la cesion de pleno derecho de la
Concesién, con los alcances previstos en el presente. 3Sin
perjuicio de ello, el Banco debera comunicar tal c¢ircunstancia
a la Autoridad de Aplicacién, con copia a las Prestatarias, a
fin de gue la Autoridad de Aplicacioén proceda a efectuar la

-~y inscripcién correspondiente en el Registro del Estado Nacional

P en forma inmediata. La recepcién de la comunicacién prevista
en este punto constituiré para la Autoridad de Aplicacion
prueba suficiente e incontrovertible del cumplimiento Yy
validez de la condicién. Las Prestatarias no podran oponerse a
la mencionada inscripcién en el Registro del Estado Nacional,
pero podran ejercer las otras acciones que crean convenientes
en defensa de sus eventuales derechos.

EEl

3.7. Dentro de los (5) dias de haber sido canceladas la
totalidad de las obligaciones de las Prestatarias bajo el
Promissory Note y este Acuerdo, el Banco comunicara tal
circunstancia a la Autoridad de Aplicacién a fin de gue ésta
proceda a dar las instrucciones pertinentes para efectuar la
anotacién correspondiente en el Registro del Estado Nacional.

SECCION IV. EFECTOS DE LA CESION

4.1. En tanto no se haya cumplide la condicién prevista en
3.4. precedente, el Banco tendrd en todo momento el derecho de
subrogarse a las Prestatarias -dando aviso inmediato a las
mismas— en el cumplimiento de sus obligaciones emergentes de
la Concesién, y de los acuerdos que celebren las mismas con
las restantes titulares de la Concesién, en tanto tal

incumplimiento se relacione con el pago del canon, de las
regalias, asi como el de todo otro tributo o suma gue pueda

resultar debida en virtud de 1la Concesién © ©uyo
incumplimiento pueda afectar el presente Acuerdo. En tal caso,
los créditos que surjan a favor del Bance contra las
Prestatarias también se hallaran garantizados conforme al

presente Acuerdo.
4.2. En virtud de la cesién gue se efectta por el presente
Acuerdo, el Banco tendra derecho- a -designar un observador ante

el Comité Operativo que se constituya_conforme a los convenios

| gue se celebren en virtud de lo previsto en la clausula

v 4.3.3., o en las reuniones que celebren los titulares de la
Concesidén para tratar temas relativos a la operacién del &rea
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de la Concesidén. A estos efectos las Prestatariaé'notificaran_
al Banco acerca de la celebracién de toda reunién de las
referidas, y el temaric a ser considerado en la misma, con una
. anticipacién no menor a cinco dias.

e B———

4.3.1. Sera obligacién esencial de las Prestatarias frente al
Banco cumplir y hacer ocumplir en término, todas las
obligaciones emergentes de la Concesién a fin de mantener en
todo momento vigente y sin menoscabo la misma y los derechos
que de ella emergen. Asimismo, cuidaridn y proveeran todas las
medidas necesarias para asegurar la debida operacidn del 4rea
conforme a las mejores técnicas vigentes, y el debido cuidado
de los yacimientos y bienes directa o indirectamente afectados
a la operacitn del area a fin de mantener la intangibilidad de
los mismos.

4.3.2. las Prestatarias no llevardn a cabo actos, ni
incurrirdn en omisién alguna que de lugar a, y no prestaran su
B consentimiento con, la rescisién o terminacién por mutuo
';3 acuerdo de la Concesién, o de los contratos referidos en la

clausula 4.3.3, gue celebren con los restantes titulares de la
Concesién.
_——

4.3.3. Las Prestatarias celebrarian dentro de una plazo no
mayor a 60 dias contados desde la fecha del presente, un
convenio de unidn transitoria de empresas ("UTE") con Olmatic
S.A. y Quintuco S.A., con el objete de ejercer los derechos vy
obligaciones de las mismas emergentes de la Concesion, Yy que
contemplard los detalles relativos a la conduccién de las
operaciones del Area de la Concesitén. Dicho convenio, que
respetaréa los reguisitos minimos gque se sefalan a
continuacién, no podra perjudicar directa o indirectamente los
derechos del Banco conforme a este Acuerdo. A reguerimiento
del Banco las Prestatarias otorgaran las retificaciones, en su
casc, de las cesiones del convenioc de UTE precedentemente
referido.

(a) Las participaciones porcentuales de las partes de la UTE
en los derechos y obligaciones seran iguales a los porcentajes
manifestados en la clausula 4.4.75.) del Acuerdo.

(b) Los derechos de las Prestatarias en la UTE, en particular
pero no unicamente los derechos de voto, serén iguales a sus
porcentajes de participaciém, sin perjuicio de los derechos de
Quintuco S.A. expuestos en la cléusula 4.4.3j. del presente
Acuerdo.

(c) Los derechos gue corresponderan al Banco en caso de

cumplirse la condicién prevista en la cléusula 3.4. del
presente Acuerdo le premitiran, mediante un ejercicio

//; razonable, tener las atribuciones necesarias vy suficientes
para:

i. designar y remoVer al operador del &rea, y/o designar
personal y contratar servicios para la operacién del 4area, e
integrar la representacién de la UTE, que se hallara sujeta al
regimen de mayorias referido en la presente clausula.
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ii. aprobar el presupuesto anual, Y apartamientos del mismo en
mAs de un 10%.

iii. asuncién de obligaciones fuera del presupuesto anual por
montos superiores a USS 20.000.- por ejercicic anual.

iv. la venta y disposicién de material sobrante por valor de

mas de USS 35.000.- por ejercicic anual.

(d) Las obligaciones de las partes frente a cualquier tercero,
a excepcién del concedente, serdn simplemente mancomunadas.

(e) Si el presupuesto aprobadc lo permite, los fondos
provenientes de ventas de la produccién de 4rea, y de otros
conceptos, ser4an puestos a disposicioén de las partes en forma
al menos trimestralmente.

{f) La jurisdiccién corresponderi a los tribunales ordinariocs
de la ciudad de Buenocs Aires.

(g) Las Partes tendran libre acceso a la informacidén vinculada
a la Concesién y a la operacién del 4drea.

{h) lLas Prestatarias podrédn -y consecuentemente tal derecho
también correspondera al Banco cuando se cumpla la condicién
prevista en 3.4.-, impedir toda contratacién de tercercs, Yy en
particular la del operader, en la gque no existan las
siguientes condicicnes (es decir gue las mismas deberan estar
expresamente contenidas en los contratos):

i. que la rescisién del contrato del caso podra tener lugar
por la sola voluntad de la UTE, aun sin justa causa.

ii. gque exista una clausula penal, como unica compensacién,
respecto de toda eventual indemnizacién por la rescisién
voluntaria por decisién de la UTE aun sin Jjusta causa,
equivalente como maximo a la remuneracion de los tres ultimos
meses de prestacién del servicio de que se trate.

iii. que la notificacién previa para efectivizar tal rescisién
dispuesta por la UTE no exceda de €60 dias corridos.

(i) Se pactara la posibilidad de realizar operaciones
conocidas en la industria petrolera como de sole riesgo ("sole
risk”), de manera tal gque cualquiera de las partes pueda
desarrollar por su cuenta agquellas operaciones gue no se
hallen aprobadas en el presupuesto anual, o no deseen realizar
las otras partes.

(i) Estard asegurado gque los cesionarios de la Concesién de
conformidad con el art. 73 de la ley 17.319 seran notificados
de los eventuales incumplimientos en gue incurran la
Prestatarias gque pudieran importar aun temporariamente, la
pérdida o disminucién de su derecho de voto y/o participacién.
La notificacién respectiva deberd ser cursada con tiempo
suficiente como para que el cesionaric pueda efectuar el pago
con subrogacién en los derechos de las Prestatarias, Yy de modo
tal de no perjudicar otros derechos del Banco.

4.3.4. Las Prestatarias, .a su costo, mantendrédn al Banco
plenamente informadec. y.al corriente de las operaciones del
drea de la Concesidn, incluyendo las tareas de exploracién gque
se prevean y desarrollen, y las condiciones de transporte Yy
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comercializacién de la produccién de la misma, y no adoeptaran
ni consentirdn ninguna decisién que pueda perjudicar su titulo
sobre la Concesién o sus derechos sobre la misma © sobre el
darea de la Concesién, los niveles de produccion minima
autorizados por la Subsecretaria de Combustibles, o bienes
afectados directa o indirectamente al &Area, sin la previa
conformidad por escritce del Banco.

Asimismo, las Prestatarias acreditaran ante el Banco, dentro
de las cuarenta y ocho horas de efectuados, los pagos del
canon correspondiente a la Concesién, de las regalias, asi
como el de todo otro tributo o suma que pueda resultar debido
en virtud de la Concesidn.

LEL R e

4.4, Las Prestatarias manifiestan y garantizan al Banco, cada
una respecto de si misma y bajo su responsabilidad:

a. OQue Edivial S.A. es una sociedad legalmente constiuida Yy
gue opera y ha operadoc de acuerdo con las normas en vigor en
la Republica Argentina.

b. Que Cielmec S.A. es una sociedad legalmente constituida, Yy
que opera y ha operado de acuerdo a las normas en vigor en la
Republica Argentina.

c¢. Que el presente Acuerdo se celebra reuniendo todas las
aprobaciones internas necesarias, sin violacién de disposicién
legal, estatutaria, asamblearia o contractual alguna, Yy gue
ninguna autorizacidén adicional es reqguerida excepto la previa
autorizacién del Poder Ejecutive Nacional conforme o previsto
en el art. 73 de la ley 17.319.

d. Que se han cumplido todas las formalidades necesarias para
la validez del este Acuerdo, Yy en consecuencia, gque las
obligaciones asumidas conforme al mismo scn vélidas ¥y
vinculantes para las Prestatarias.

e. Que salvo las gque se detallan en el Anexc 3 no existen
obligaciones de las Prestatarias o de cualquiera de ellas,
vinculadas a la Concesién o a la operacién del &area de la
misma, Ppor un monto Superior a USS 10.000.

f. Que ninguna de las Prestatarias se halla en situacién de
incumplimientio en virtud de ningun acuerdo en gue sea parte u
obligacién per la gque pueda estar alcanzada, asi como tampoco
respecto de ninguna orden, aute, requerimiento Jjudicial,
intimacién, decrete, o demanda de alguna corte, tribunal, u
organismo nacional, provincial o municipal, en todos los casos
de manera tal gue ni su capacidad financiera ni la de llevar a
cabc el presente Acuerdo pueda verse afectada.

g. Oue los tunicos acuerdos existentes entre las empresas
titulares de la Concesidén son los gue se detallan y adjuntan
como Anexo 5 del presente.

h. Que no es necesaria para la validez o ejecutabilidad de la
presente garantia el pago de impuesto o gravamen alguno.

i. Oue sobre los derechos cedidos por el presente Acuerdo no
se han c¢onstituido derecho reales o perscnales a favor de
Lerceros.

j. Que por pactos gque se . hallan plenamente vigentes e
indicades en el Anexo 5 referido, las Prestatarias scon
titulares de la Concesidn, y consecuentemente de los derechos
Vv cbligaciones que emergen de la misma, en una proporcién
equivalente: Edivial S5.A. al 33,33% del total de tales
derechos y obligaciones emergentes de la Concesitén |, y Cielmec
S.A. al 33,33% de dicho total. Que conforme a tales pactos
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Olmatic S.A. "es titular de un 33,34% de los derechos "y
obligaciones, y Quintuco S.A. es a su vez acreedora del 7% de
las ganancias netas que produzca la operacién del Area de la
Concesién, sin hallarse sujetas a las obligaciones emergentes
de laz misma. Asimisme gque esta composicién de las
perticipaciones de cada empresa en la Concesién ha sido ya
expuesta a la Subsecretaria de’ Combustibles a fin que el
titule de la Concesién revele la misma.

k. Oue las restantes titulares de la Concesién han sido
puestas informalmente en conocimiento de la celebracién del
presente Acuerdo.

4.5.1. Salvo 1lo previsto en 4.5.2, el Banco sélo seré
responsable por el cumplimiento de obligacicnes gque tengan
origen en la Concesién y normas aplicables, y/o en la

operacién del area, contratadas o no por la UIE (contrato de
unién transitoria de empresas) contemplada en la clausula
4.3.3. precedente, en tanto tengan origen a partir de gque se
cumpla la condicién prevista en la cléusula 3.4. En ningun
caso el Banco sera4 responsable por el cumplimiento de
obligaciones de las Prestatarias.

4.5.2. Una vez cumplida la condicién referida en la clausula
3.4. del presente, y al adguirir por tanto el Bance la calidad
de titular de la Concesién en la proporcién indicada, si
existieran obligaciones de las Prestatarias pendientes de
cumplimiento, el Banco respeonderd frente al Estado Nacional
y/o a sus reparticiones publicas por aguellas sumas de dinero
que adeuden las Prestatarias y se encuentren vencidas e
impagas por concepto de regalias, y/o cénones, yfu otroes
tributos relatives a la Concesién. En tal caso dichas sumas
serdn abonadas por el Banco dentro de los diez (10) dias
habiles de habersele regquerido tal page al Banco luego de
efectuada la comunicacién prevista en el punto 3.5. anterior.
Dichos pagos que deba efectuar el Banco seran créditos del

‘mismo contra las Prestatarias, y se hallaran garantizados

conforme al presente Acuerdo.

4.6. Las Partes del presente reconocen gue es rIeguilsito
esencial impuesto por el articuleo 73 de la ley 17.319, que se
garantice satisfactoriamente al Poder Ejecutivo el
cumplimiento de las condiciones exigidas por el articule 72 de
dicha ley. Las Partes manifiestan y convienen gue a los
efectos de cumplimentar satisfactoriamente los requerimientos
contemplades en la ley 1%.319, y a la vez posibilitar la
aprobacién de la cesién aqui efectuada a favor del Banco, se
adoptaran los siguientes principios y procedimientos:

4.6.1. En tanto no tenga lugar la cesién a terceros per el
Banco de su calidad de titular de la Concesién segin el
procedimiento acordado en el presente, el Banco deberad ejercer
los derechos y obligaciones emergentes de 1la Concesiodn
designande en su caso come operader a una empresa dque se
encuentre inscripta, o sea admitida a tal efecto su

dnscripcién en el registro del articulo 50 de la ley 17.319,

para que tome a su cargo la explotacién del A4rea de la
Concesion.

— ="



‘J

[
oy

S

b
L!ﬂhfcf i afﬁ S "\

4.6.2. En caso que el Banco ceda a terceros su calidad de
titular de la Concesién, dicha cesién debera recaer en
cualquiera de las empresas inscriptas en el registro previsto
en el articulo 50 de la ley 17.319, o en una empresa cuya
inscripcién sea admitida a tal efecto en dicho registro. No
ser4 necesario que la empresa adguirente se -ehcuentre
inscripta, o su inscripcién sea admitida en el registro
mencionado, en el caso que una empresa inscripta acepte
desempeflarse como operador del area.

4.7. En caso gue el Banco ceda sus derechos y obligaciones
emergentes de la Concesiédn a tercerocs conforme al
procedimiento previsto en la Seccién V del presente, el Banco
comunicard tal circunstancia a la Autoridad de Aplicacion, con
copia a las Prestatarias, a fin de que la Autoridad de
Aplicacién proceda a efectuar la inscripcién correspondiente
en el Registro del Estado Nacional.

4.8, S8i tuviera lugar <cualquiera de las siguientes
circunstancias, se considerard gue se ha cumplido la condicion
prevista en la clausula 3.4. precedente a la que se halla
sujeta la cesién de los derechos y obligaciones emergentes de
la Concesién y en cualquier caso se consideraran como de plazo
vencido y exigible el page de tecda suma debida por las
Prestatarias al Banco:

a. Tuviera lugar alguno de los denominados "Events of Default”
definidos en la cld&usula 4.01 del Promissory Note.

b. Alguna de las Prestatarias no diera cumplimiento en término
a cualquiera de sus obligaciones emergentes de la Concesién
frente al Estado Nacional y a terceros, en particular pere no
unicamente, incumpliera los compromisos de produccién minima
aprobades © autorizados por la Subsecretaria de Combustibles,
incurriera en mora en el pago del canon, y/o de las regalias
y/u otros tributoes.

¢. Alguna de las Prestatarias no diera cumplimiento en término

"a cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Acuerde.

d. Alguna de las manifestaciones y garantias formuladas por
las Prestatarias en la clausula 4.4, precedente fuera
inexacta.

e. La presente garantia no fuera aprobada en los términos del
art. 73 de la ley 17.319 por el Poder Ejecutivo Nacional, y/o
la Subsecretaria de Combustibles propusiera cambios al
presente acuerdoe gue no fueran aceptables para el Banco, y/o
el decreto aprobatorio no fuera publicado dentro de un plazo
de 60 dias corridos contados desde la fecha del presente, lo
que ocurra primero, y dentro de los 15 (quince) dias
siguientes a la fecha en gue se produzca dicha circunstancia,
las Prestatarias no ofrecieran al Banco otra garantia a
satisfaccién del Bance, o presentada la misma, tal garantia no
fuera aceptada por el Banco.

f. Que la cesién sea aprobada por el Poder Ejecutivo Nacional
por un porcentaje inferior al 66,66% del total de dereches vy
obligaciones, © no se reconozca.tal _porcentaje.

g. Alguna de las Prestatarias o de las restantes titulares de
la Concesién no celebrara en los términos previstos en la
claugula 4.3.3. el convenio de Unién Transitoria de Empresas
que incluya reglas relativas a las obligaciones y derechos del

=
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operador, y acuerdo de procedimiento contable, previstos en la
Cléusula 4.3.3. del presente.

h. Si alguna de las Prestatarias constituyera o se le
impusiera cualesquiera de los gravamenes o cargas indicados en
el art. 2.1.2. precedente.

i, Que alguna de las Prestatarias entrara en estado de
cesacién de pages, o pidiera su CONCUILso preventivo, o0 Su
propia quiebra, o su quiebra le fuera pedida por terceros y
dicho pedide no fuera levantado ante el -Juez de primera
instancia en la primera oportunidad procesal pertinente, o su
le retirara la personeria Jjuridica, o se dispusiera si
disoclucidn. '

4.9, La mora en el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en el presente Acuerdo se producirad en forma automatica por el
mero transcursc de los plazos, sin necesidad de intimacién
previa salvo cuando expresamente asi se pacte. Sin perjuicio
de elle se requerira intimaci6n previa con respecto a las
cbligaciones de suministrar informacién. Con respecto a la
obligacién de evidenciar el pagc del canon, regalias y demés
sumas referidas en la clausula 4.3.4. tal intimacién so¢lo se
exigira para el primer incumplimiento, no siendo requerida la
previa intimacién para eventuales incumplimientos peosteriores.

SECCION V. PROCEDIMIENTO DE VENTA

5.1. Teniendo en cuenta gue la cesién bajo condicién
suspensiva prevista en la Secciotn III de este Acuerdoe se
efectua al solo efecto de garantizar el repago de la totalidad
de las sumas, intereses, y demAs accesorios y otras sumas
vencidas e impagas gque las Prestatarias pudiesen adeudar al
Banco en virtud del Promissory Note y del presente Acuerdeo, en
casoc de cumplirse la condicién prevista en 3.4. del presente,
el Banco deberia ceder dentro de un plazo de 360 dias, o
mantener ofrecida en venta a terceros con posterioridad si mo

pudiera concretar tal cesidén a su satisfaccién ern el plazo

referido, sus derechos <y obligaciones respecto de la
Concesién.

5. 2. La cesién de tales derechos y obligaciones del Banco
referida en 5.1. precedente se sujetara al siguiente
procedimiento:

5.2.1. Una vez que el Banco y un tercero potencial adguirente
hayan negociado por completo el precio y los demds términos
definitivos y condicicnes de la transferencia, tal precio Yy
términos definitivos y condiciones se comunicar&n en detalle a
las Prestatarias mediante notificacién por escrito del Banco.
En tal caso, las Prestatarias tendréan derecho a proponer otro
tercero adgquirente dentro de los 15 dias de recibida la
notificacién por escrito del Banceo, al mismo precio y bajo los
mismos términos definitiveos y condiciones, como minimo, que
los acordados por el Banco con el tercero con guien éste
tltimo negocid segun su notificacién. En tal caso, el Banco
estara obligade a concretar la cesién al tercero presentadoe
por las Prestatarias. Si las Prestatarias no proponen otro
tercero adquirente, el Banco podrid conecretar la venta

-



propuesta, por el precic y en los términos y condiciones -’

notificados a las Prestatarias.

5.2.2.a. En todo tiempo antes de recibir la notificacién a la
que se refiere el articulo 5.2.1. precedente, las Prestatarias
podran inclusc proponer un tercero para gue adquiera del Banco
los derechos y obligaciones cedidos al mismo con respecto a la
Concesién, mediante notificacién por escrito al Banco en la
que conste el precic y los demids ¢términos definitivos y
condiciones de 1la transferencia propuesta. E1 Banco deberd
aceptar o rechazar la propuesta dentro del término de 45 dias,
mediante notificacién formal por escrito a las Prestatarias.
Su silencio al cabo de ese plazo se interpretard como rechazo
de la propuesta.

5.2.2.b. En caso que, de conformidad con lo previsto en el
apartado 5.2.2. a) precedente las partes presentaran una
propuesta, propia o de un tercerc, eguivalente o superior al
saldo impago del crédito, corn mAs sus intereses compensatorics
y moraterios, Yy demAs gastes vy accesorios, incluyendo los
gastos e inversiones incurridas o© en gque deba incurrir el
Banco, y las obligaciones cumplidas emergentes de la
Concesién, con mis sus ajustes e intereses, y descontados los
ingresos que haya percibide por la venta de hidrocarburos
extraidos del &rea, el Banco estarid obligado a aceptarla. Si
el Banco negase gque la suma ofrecida sea igual o superior al
importe resultante del cémputo antedicho, 1la oferta podra
sostenerse con el calculo del saldo impago del crédito, mas
sus intereses compensatorios y moraterios, y demaAs gastes y
accescorios, incluyendo los gastos e inversiones incurridas v/o
devengados a cargo del Banco y las obligacicnes cumplidas
emergentes de la Concesidén con mAs sus ajustes e intereses y
un 30% de la suma resultante, descontandoe los ingrescs que
haya percibide por la venta de hidrocarburos extraidos del
Area, y otros ingresos derivados de la operacion del area y/o
venta de material usado, sujeta a la ulterior sclucién del
diferendo.

5.2.2.¢. En cualguier caso el Banco colaborard para concretar
la cesién mediante el otorgamiento de los documentos
respectives instrumentados a satisfaccién de ambas partes.

5.2.3. Cuando se concrete la cesién por aplicacién de lo
previste en las clausulas 5.2.1. o 5.2.2. precedentes, el
importe del precio y el valer efectivo de 1los restantes
términcs y condiciones (segun .se define en el articule 5.2.5)
seran imputados al repago de las sumas e intereses adeudados
al Banco por las Prestatarias, a las que se agregardn todos
aguellos conceptos gque haya debido abonar el Banco en su
calidad de titular de la Concesidén y de parte de los convenios
referidos en la clausula 4.3.3. del presente, incluyendo en
particular pero no unicamente, el pagc de los cash calls o
regquerimientos de fondos hechos por el operador, gastos,
inversiones, pago -de cAnones y. regalias, con mas sus
intereses, gastos de--ejecucién de las garantias, descontados
los ingresos que haya percib:do por la venta de hidrocarburos
extraidos del &rea, y otros ingresos derivados de la operacién
del 4rea o de la venta de material usado. Las Prestatarias
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seran deudoras sclidarias del pago de dichas sumas asi como’de |
toda otra que le adeuden al Banco. A estos efectos tales sumas
se convertiran a délares estadounidenses en opeortunidad de
cada desembolso o ingreso por parte del Banco al tipo de
cambio comprador (cambio 1libre)} del Banco de la Nacién
Argentina, al cierre del dia de tal desembolso o 1ingreso
efectivo de los fondos, y se le aplicaran la tasa de intereés
prevista en el segundo parrafo del Promissory Note,

Una vez satisfechas las acreencias del Banco, en efectivo, en
su totalidad, el saldo gue gueda del producido de la cesion
serd entregado a las Prestatarias.

5.3. El1 Banco podra proceder contra las garantias referidas
en la clausula 2.1.1., si al vencimiento del plazo previsto en
4.8.e. no se publica el decreto de aprobacién de la cesiodn
referida en la Seccién III del presente, o en caso de no
aprobarse dicha cesién por el Poder Ejecutive Nacional, o de
decretarse la nulidad o caducidad de la Concesidén, lo que
ocurra primero. Una vez aprobada la cesién el Banco también
podrd ejecutar las garantias referidas en la cldusula 2.1.1.
si dentro de los 1B0 dias corridos de cumplida la condicién
prevista enr 3.4. precedente, (i) el Banco no comunicara una
propuesta de wventa a un tercerec, o {ii) las Prestatarias no
hubiesen presentado una propuesta de compra de un tercero.
Durante ese plazo de 180 dias corridos el Bance podrad, no
cbstante, trabar embarge preventivo scobre bienes muebles o
inmuebles, de propiedad de las Prestatarias.

SECCION VI.- VARIOS.

6.1. A fin de dar fecha cierta al presente Acuerdo, por su
presentacién ante la Subsecretaria de Combustibles. La cesidn
realizada en el presente Acuerdo sera notificada por
instrumente pubklico a Olmatic S.A. y a Quintuco S.A. dentro de
las 24 horas de celebrado.

6.2, El presente Acuerdo se encuentra exento del pago del
impuesto de sellos en virtud de garantizar obligaciones no
alcanzadas por dicho tribute y de conformidad con lo dispuesto
per el art. 58, inc. o) de la lay N¢ 18.524 -~ t.o. en 1986 vy
sus modificaciones.

§.3. Las Prestatarias se obligan a abonar o a reembolsar de
inmediate y al solo reguer:miento del Banco, tecdo impuesto
criginado por este contrato, en particular con respectc a su
instrumentacién y ejecucién.

6.4. Las Partes del ©presente convienen en dque 1las
Prestatarias gestionaran ante el Poder Ejecutivo Nacional, en
particular ante la Subsecretaria de Combustibles, la
aprobacién del presente Acuerdo, y que sélo se aceptaran
modificaciones al mismo que resulten de pedidos expresos de la
Subsecretaria de Combustibles en tantoe los mismos cuenten con
el previe y expreso consent:miento . por escrito del Banco. El
Banfo sera informado con detalle del avance de tales gestiones
Y pedra en cualquier momento optar por participar activamente

en las mismas, en cuye caso no se le pedrd imputar
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responsabilidad alguna por el éxito o fracaso de tales
gestiones.

Los costos gue demanden las referidas gestiones para obtener
la aprobacién del Poder Ejecutiveo Nacional,estardn a cargo de
las Prestatarias en atencién a gque los mismos resultan
necesarios para el eficaz otorgamiento de la garantia.

SECCION VII.- DOMICILIOS, NOTIFICACIONES Y JURISDICCION.

7.1. Las partes constituyen domicilioc especial a todos los
efectos de este acuerde en los que a continuacién se detallan:

CIELMEC S.A.: Araoz 2455, 12 Piso, Capital Federeal.
EDIVIAL S.A.: Bernardo de Ir:goyen 546, Capital Federal
EIPRINTER CASA BANCARIA S.A. : San Martin 150, 32 Piso,
Capital Federal.

7.2. Todas 1las notificaciones deberidn ser efectuadas por
medio fehaciente y dirigidas al domicilio constituido.

7.3. Cualguier parte gque cambiare su domicilio deberéd
notificar por escrito esta circunstancia a las demas con un
preaviso de 10 dias.

7.4. La interpretacidén y ejecucién de este acuerdo se regiré
per las leyes de la Republica Argentina. Asimisme las partes
pactan para cualquier cuestién gue se suscitare entre las
mismas la Jurisdiccién y competencia de los Tribunales
Comerciales de la Ciudad de Buenos Aires, haciendo renuncia a
cualguier otro fuerc o jurisciccidén que pudiera corresponder.

En prueba de 1o cual se firman 5 ejemplares de este Acuerdo,

de un mismo tener y a un solo efecto, en Buenos Aires a los 20
del mes de mayo de 1991.

EDIVIAL

BEAT  frramer
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Y. Buenos Airez, 20 de&  mayo Ce TE91 En mi carégier o2 cscribano
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2+ Titular del Registro cde Contratos Piblicos N2 253, de la Cap. Fed.-
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|

| ¢

4 - documento que ligo con es:e foja, es/son puestais en mi presencis por la/s
‘5i persana’e cuyn’/e pombref/c v dooumenia’s gooidentidsd st mencionen & rf
5 ! continuacion, y de cuvo conooimiento, Gov ie. \
.| Luis WUHL, D.N.I. N2 11.988.244 y C.I.P.F. 6.969.595, y Daniel Juan <
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15 | SEGUNDO: Que dicha/s pe-sonz/s maniflesta/n actuzr el primero, como Pre- ¢
| <
e | sidente del Directorio y Apoderado General de EDIVIAL S.A.; y el se- é\
1
20 gudo, como Vice Presidente del Directorio, por ausencia momentinea 4
i —— -
j _ . <
21 || de su titular, en ejer:icio de la Presidencia; v ademds como Apodera—_::ﬁ
i S :
2z 5 do General de CIEIMEC 3.A., a su vez, ambos exhiben copias de reunio-g;-
| >
Z3 | a ' ; - - S
{ mes de los directorios de las mismas indicadas Sociedades que autori-;:‘!
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i SEGUNDO: Que dicha/s pesona/s manifiesta/n actusr como Apoderado de //

"EXPRINTER CASA BANCARIA S.A.".-

L Buenoe Alres, 21 dc mayo ae 1S 91 En mi cardoter ue Esonbano -
| .
! S
| Titular del Registro de Contratos Publicos N 253, de la Cap. Fed.- -
i N
i ~
. CERTIFICO: PRIMERD: Que lo's firma CUC GOTE N el &
| ;
; documen:o que ligo con est: foja, es/son puesta/s en mi presencia por lafs -
i .
| persona/s cuvo/s nombre's v dogumentnie  de jdentided eo mensichzn ©
¢
continuacion, y de cuyo cor.ocimiente, doy fe. .
! .
Beat KRAMER, titular del documento nacional de identidad mimero 92./ ‘\
1
/528.521.- - >
{
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;
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BUENGOS AIRES,

A SUBSECRETARTA DE COMBUSTIELES:

A los efectos dv: realizar las respectivas comunicaciones a quicnes

corres- ponda se remite 1a copia fiel del DECRETO N° 598 de fecha
8-4-92. '
SECRETARIA GENERAL
DIRECCION DE DESPACHO
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NORBERTO A. MARTINEZ
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