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NUEVAS INSTRUCCIONES
Al BANCO FIDUCIARID

1. GENERALIDADES:

1.1. Salvo gue se indique lo contraric todos los 1érminos utilizados con
mayuscula en estas Nuevas Instrucciones y defiindos en el Contrato de
Underwriting, en el Muevo Cantrato de Fideicomiso, esn el Acuerdo
Definitivo v en los Placement Agreements tendran a los efectos de estas
Muevas Instruccienss al mismo Slgl'lleCEldG que el definido en dichos
textos.

1.2, Bl Banco Fiduciarico debera inscribirse como Depositante en la Caja
de Valores 5.A. v depasitar las Acciones en la misma,

1.3, Cuando le fuere requerido, el Banco Fiduciario depositara las

Acciones correspondientas a los Global Diepositary Shares vio a los
American Depositary Shares con los Depositaries designados por cada
Licenciataria. -

1.4. Preverd lo necesaric para que ol Gobierno pueda controlar la
opearatividad del sistema.

1.5. Las présantes instrucciones regirén mutatis mutandi la ﬂ'::i].lai:ldﬂ del -

- Baneo: Fiduclarm tanto - para ef ::asm que Ias partes- [J'[ﬂl’gantes, del e

- AcUerdo Del’mhw:: procedan ala uenta ¥, cnlucamﬁm da”las: Ar::r.:sr.:nes :

' 'medaante la venta conjunta en. mmernbre {dehmda en el punm 19.1.1. del

Ac:umdc:]l ola venta separada {del’mrda en el punto 19.1.2° del Acuer-ﬂu}
o la venta cunjunta en 1992 {chaﬂnn:ra En el punta 19.1.3 def Acuerd::-}




1.6. El Banca Fiduciario suscribird aquella documentacion que le fuers
requerida para el desarrolle de sus funciones.

1.7. Para el caso de prarroga el proceso de colocacion lantoe para una o
ambas Licenciatarias, el Banco Fiduciario mantendra la propiedad
fiduciaria de las Acciones hasta su colocacion v venta de acuerdo a lo
establecido en el Acuerdo Definitivo o hasta la resolucion del mismo en
CUYD CAash 5& procederd de acﬁerdu a lo previsto en el punto 13.2 dal
Mueva Contrato de Fideicomiso.

2. VENTA MINORISTA

2.1, Al finalizar el Periodo de Colocacian, el Banco Fiduciario recibira del
* centro de computos ("¢l Centro de Computos™):

2.1.1. El listado definitivo de Adjudicatarios minoristas; y

Al
LA
é'_ i . 2.1.2. Bl listado de los montos de australes o délares a recibir de cada
;,fe CﬂlDEﬂdDr Minarista a traves de los Bancos, con discriminacion de los
) :
Il"*," parciales correspondientes a cada Adjudicatario minorista.
u 2.2. El Banco Fiduciario recibird, en la o las cuentas abiertas a su nombre

dolares que le entreguen los Bancos y o aplic'ara Segun se expresa en el

GE{.‘I-I'[UIG 4, r{aglstrandm ia |demnﬁcacmn de los Enlacadoras Minoristas v, a
su vez, de los Adjudlcatarms minoristas a qmenes cﬂrreaﬂ-r:rm:ien dIGhDS
: mndﬂs segun Ia rnmrmamﬂn remhuda de Ius Ec:-[m:al:lc:res Mrnunstas

_ G‘%l que al efecto indique, e producido del precio de venta en australes y en
I

o -_ = il s T ey vy . AL e ks T T

: ':"-'2 3= Dantm de icus 3 i d'El rec:lmdos I:::s e1ernenlns Fencimados an 2.1,
EI Nuem Banco F:duc:arm : : Hom s

2.3.1.°- Percibira —-de los Colocadores - Minoristas ~ los -~ fondos
' -mrmspmndrent&s a Ia adjudlcﬂtl-ﬁ-ﬂ da Accmnea alos Sultcitantes_ S
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2.3.2. Lomunicara a cada uno de los Bancos todo faltante de fondos
observado respecto de cada uno de los Bancos que no haya completado
el monto total de fondos que corresponde a sus respectivos Colocadores

Minaristas y Adjudicatarios; y
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Vo 2.3.3. Aplicara los fondas recibidos segun se indica en el Capitulo 4.

2.4. A las 24 horas de cursada la comunicacion mencionada en 2.3.2., &l
Mueva Banco Fduciario:

2.4.1, Procederd tal como se describe en 2.3.3. raspecto de los fondos
recibidos en el interin;

2.4.2. Comunicara a cada uno de los Bancos todo faltante remanente a -
que se hace referencia en 2.3.2.; y

2.5. Fara el caso gue luego de seguido el procedimiento descripto en
234 y 241 aln guedaren sin remitir por parte de uno o mas
Colocadores Mincristas, la Adjudicacion que hubiere tenido lugar en base
a los tondas no percibidos de dichos Colocadores Minoristas  guedara
anulada y sin efecto, debienda las Acciones quedar en pader del Banco
Fiduciario hasta que fuera de aplicacion o previsto en 5.1.

2.6, Preparara y enviard a los Bancos la liquidacitn final currespcndtente
a la Venta Mmmnsta

=27 5|mulianeamEnta con el depdsito-de- los f::nndc-s del Gobierno en la
cuenta del- Banco Central  de la: Repiblica Afgr,ntma en el Federal
Reserve Bank - de Mye*.ra York de los Estados Unidos de Ameérica,
causara la transferencia de las Acciones a la cuenta comitente que
carrespondan a fos Adjudicatarios y gque hubieren al efecto identificado

.....



- los Bancns ¥ los Agemes Habilitados en’ sy c:aracter de Depositantes de
la Caja de Valores S.A,

2.8. Informard al Agente de Registro de cada Sociedad Licenciataria la
transterencia de la cantidad de Acciones correspondientes a cada
Adjudicatario minorista respecte del cual el Banco Fiduciario haya
recibida el precio;

2.9. Obtendrd las constancias que correspondan de la Caja de Valores
3.4y, en casa de corresponder, de las Licenciatarias, para entregarlas a

~los Adjudicatarios de las Acciones.

3. VENTA MAYORISTA

3.1. El Banco Fiduciario habilitara una urna para el depasito de Oferias
en su casa Central en Buenos Aires, ofra en su
de Nueva York sita en _ Yy olra an
sU de Londres sita en

3.2. La recepcion de ofertas se cerrard el dia 13 de chlemhre de 1991 a
las 14 horas {2 PM) en Buenos Aires {hora de Buenos Aires), a las 11
horas {11 AM) en Nueva York {hora de Mueva York) v a las 18 horas (4
PM}) en Londres {hnra de Landraes),

3.3, Una vez cerrada la recepcion de ofertas en las tres localidades, y

- dentro-de las 2. horas “siguientes, el: Banco Fiduciario pmcmjma ala ...~

apertira de lag’ ﬂfEI’lEIS ala grahw:anfrcacmn de los- resmtadus en cada
localidad ¥ al-envio- al Centro de Cnmputﬂs de los "diskettes" asi
efaborados, T

d.4.-El Banco Fiduciario recibird del Centro de Computos:

.........




3.4.1. El listado definitiva de Adjudicatarios mayoristas; y

( 3.4.2. El listado de los montos de délares g recibir de cada Colocador
A Mayorista, con discriminacion da los parciales correspondientss a cada
[ Adjudicatario mayorista.

- l}g : 3.5. El Banco Fiduciario recibira, en 1a o las cuentas abiertas a su nombre
e y que al efecto indique, el producido del precio de venta en délares que
S le entreguen Ios Colocadores Mayaristas y los aplicara segun se exprasa
en el Capitulo 4, registrando la identificacian de los Adjudicatarios
mayaristas a quienes corresponden dichos fondas segun la informacion
recibida de los Colocadores Mayoristas.

! .
.rj/ // 3.6, Dentro de los 3 dias da recibidos los elamentos mencionados 2n 3.4,

f el Banes Fiduciario:

# 3.6.1. Percibirda de los Colocadores Mayoristas  los  fondos
correspondientes a la adjudicacion de Acciones a los Oferantes.

M

fiie 3.6.2. Comunicard a cada wno de los Colocadores Mayoristas toda

m faltarnte de fondos observado respecto de cada Oferente que no haya

l'\/ "] completado el monta total de fondos que carresponde a sus respectivas
S Ofertas; y

3.6.3. Aplicara los fondos recibidos segln se indica en el Cépiium#. ;

3.7 A las 24 horas de‘cursada la comunicacion ‘mencionada én 3.6.2; el

mem - Nuevo Banco Fiduciario:

. 3.7.1. Procedera tal como se describe en 3.6.3. respecto de los fondos
recibidos en el.interin: '
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" 3.7.2. Comuhicara a cada uno de los Bancos todo faltante remanente a
" gue se hace referencia en 3.6.2. y reclamara al Colocador Mayorista que
carresponda el depésito de los fondos de las oferlas garantizadas;

[, 3.8. Preparara y enviara a los Bancos la liquidacion final correspondiente
| '
I ala Venta Mayorista,

|
1
_ _'J-qb \ 3.9, Simultaneamante can el deposito de los fondos del Gobierna en |a
w’f ‘cuenta del Banco Central de I3 Feplblica Argentina en el Faderal
o

-Aeserve Bank de Mueva York de las Estados Unidos de Amarica,
causard la transferencia de |as Acciones a la cuenta comitente que
torrespondan a los Adjudicatarios ¥ a los Depositaries, qua centralizaran
la registracion de las Acciones que hubieren sido colocadas en e
- Proceso de Colocacion en el exterior ¥ que estuvieren incluidas en los
. GDS yio ADS. -

3.10. Informard al Agente de Registro de cada Sociedad Licenciataria la
transferencia de la cantidad de Actiones correspondientes a cada
Adjudicataric  mayorista respecto del cual el Banco Fiduciario haya
recibida el precio:

3.11. Obtendra las constancias Que correspondan de la Caja de Valores
S.Ay, en caso de correspondar, de las Licenciatarias, para entregarlas a
los Adjudicatarios de las Acciones,

sms - o4, Los tondos 'ré::_rjljid-:ra |;'rr::r'eE-'Elﬁ[rf;_.:g‘.j:'_mug'iaﬁﬂ come producido: de | an it
B Colecacian de las Acciones seran. aplicados ‘de la manera ¥ en el orden
 sigilents: R e EL T
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4.1.1. Al reambman a h::s Bancos de los gastas del Pmcesu de
Colacacion que el Gobierno hubiere tomado a su cargo y que los Bancos
hubraren adelantado,

1 4.1.2. Al pago a los Bancos de las comisiones impagas y debidas a ellos,

i1 4.1.3. Al pago a los Bancos de los intereses devengados segin ol
, Contrato de Underwriting y el Acuerdo Definitivo;

T
-

4.1.4. Al pago a los Bancos del Precio Unitario o tdal Muevo Pracio
. - Unitario de cada Accién vendida y cobrada, hasta reembolsar totalmente
ik / el Monto del Underwriting o el Nuevn Monto del Underwriting, can
#,f"" X excepcion del supuesto en que se haya electuado cualquier aumento de
/ capital previsto en el punto 3.7.4 del Contrato de Underwriting en cuyo
caso el Banco Fiduciario pagara a los Bancus si éstos asi lo solicitaran, -
Y, la totalidad del precia recibido por cada Accitn vendida hasta reambolsar
totalmente 2 Monta del Undernwriting o ef Nueve Manto del Underwriting.

4.1.5. El remanente de los fondos recibidos serd entregado al Gobiarng
simultaneamente con la inscripeion de las !rans;rerencras instruidas segin
- Se preve en los Capitulos 2 y 3.

4.2, Los pagos previstos en el punto 4.1.1. seran efectuados por el Banco
Fidugiaric a los Bancos ante toda solicitud de reembaolso emanada de
los Bancos que no exceda los iopes que, para caﬂa r:unc:epm _se
enumaran en al punto XV del Acuerdo DEfln!lIUﬂ i 7

TR T A
T T ertd A

vl .-'.""

==t S KUl pagos PFEWEWE én los ‘punios 4 12a 4 1 4 serﬁn"i:"alc:ufadua o
S el'Banco Fiduciaric y efectivizados no bien haya fondos: dlapumbfes isin B
necesn:lar:l de sulmulud de los. Etam:ﬂs i

-5, EESTIHD DE LAS 'ACCIDNEE i i :..::._.'.. " _




3 51 Las A{:{:mnea remanentea Iuegm de cumplide el Proceso da
'Eulncacmn ¥ EUIde&S las instrucciones previstas en los puntos 2.7, ',r
3.9., tendran el s:gu:enl& destino:

[} 5.1.1. 5i se hubieren reembolsado tolalmente los montos descriptos en
[ los puntas 4.1.1 a 4.1.4, las Acciones remanentes seran transferidas de

il nmediate al Gobierno, debiende & Banco Fduciario cursar  las
B © o correspondientes instrucciones a la Caja de Valores BA, quien a su vesz
:, informara al Agente de Registro.

oy / 5.1.2. Si no fuere de aplicacion el punto 5.1.1., el Banco Fiduciario
¥ informard al Gohierno y a fos Bancos el nomero de Acciones
Remanentes ("las Acciones Hemanentes™) v €l saldo pendiente de

/%freemhmsa de los montos descriptos en los puntos 4.1.1. a 414, ( "al
Saldo Pendiente"). : 2

.l".'_.-

5.1.3. Si dentro de los treinta dias de cursada la comunicacion prevista en

/ el punto 5.1.2, el Gobierno entregase al Banco Fiduciario el Saldo
&g Pendiente con mas los inmreses_ pravistos en el punto 4.1.3 que se

- hubieren devengado desde la fecha de la comunicacion antedicha hasta
# “la fecha de dicha entrega {"los Intereses  Adicionales"), el Banco
Fiduciario (i} entregard a los Bancos el Saldo Pendiente con mas los
Intereses Adicionales;. y (i) procederd respecto de las Acciones
Hemanentes tal como se indica en el puﬁtm 5.1.1.

' 5.1.4. Si cumplidos treinta dias de cursada la comunicacion prevista en el
: punto 5.1.2, no Euere de ap]mamnn el punm 5.1.3, entnnr::es el Mueun Sk :
L —'_3."_ Banco Fn:iu::ianc: (i} transfenra alos Eancns EI nimero da Acl::lcmesmqu'é_:"""':"_"_'f”m
St resul'te de _dividir el Saldo’ Pendients ‘con mas |os, Intereses ‘Adicionales o0
{cumputadus en este caso hasta la fecha cie Tal transferem:la de
.. Acciones a los Bancos) por el Fremn Unitario o, en su. cas::- el Nue'm
F’recm L!nrtann Iy |[||}| iransrerrra Al Gﬂhlemﬂ el SELEEIE! de Accmnes que“
restaren SI lo hubiere; en ambos ca$u$ msdiante la currespnndlanta




instruccian cursada. a la Caja de Valores S.A. I3 qua informara a los
Agantes de Ragistro;

5.1.5 5i dentro del plazo previsie en el punto 5.1.3 el Gobierno hiciera
s0lo una entrega parcial de fondos, el Banco Fiduciario aplicara dichos
fondos segin se preve en los puntes 4.1.1 a 4.1.4 v procedera respecto
de las Acciones, el Saldo Pendients y [os Intereses Adicionales tal como
se prava en al punto 5.1.4,

5.2. Los fondos a ser pagados a los Bancos seran transferidos a los

Bancos por el Banco Fiduciario ¥ con la discriminacion de montos que

éstos indiquen. Los Bancos podran indicar que pane de dichos fondos
~86an transferidos directamenta a sus beneficiarios finales wio a los
- cesienarios de los darechqs de las Bancos.

6. MISCELANEA

6.1 En caso de gue la transferencia de las Acciones o los pagos
previstos en estas Muevas Instrucciones no fueren posibles debido a la
accion de terceros o a fuerza mayor, el Banco Fiduciario proceders tal

- como se estipula en gl Capitufn IX del Nuaevo Contrato de Fideicomiso.

6.2. Cumplir todas aguellas obligacionas y responsabilidadas emargentes
del Contrato de Underwriting, del Acuerdo Definitivo, de los 'Placement
Agreements’ gue no estén expresamenta contempladas en el presenta,

EE 5

gy

o 7 B.3. Toda mencidn de puntos o Anexos sa entendera referida a puntos o
e .'-..'_:'.-'-.3-:-..-'Ar_‘-ﬁxﬂs;?j_@ispecﬁ_vamgmé'ﬁ'de'asfas'. -Nuevas “Instriccionés,  excepto que

T = expresamente se indigue lo contrario. = ==
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