FERROVIAS
SOCIEDAD, ANONIMA CONCESION

JARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTA
Por el ejercicio finalizado el 31 de marz
comparativo con el ejercicic antt

.POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados contables estin expresados y fueron confe
normas contables de exposicién y valuacién contenidas en las Resol
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econé
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
87/2003 y luego unificadas con el dictado de la Resolucién de laC.D. N° 9

La Resolucion 4 (IGI) en concordancia con el mandato conferi
discontinuar, a partir del 1 de marzo de 2003, la aplicacién del método de
moneda homogénea.

La preparacién de estos estados contables requiere que se realice
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y
fecha de emisién de los presentes estados contables como asi también los
ejercicio. La Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para calcular, al
valor recuperable de los activos y pasivos, el cargo por impuesto a las
presunta. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones 3
de preparacién de los presentes estados contables.

Los saldos al 31 de marzo de 2014 que se exponen en estos estadd
surgen de los estados contables a dicha fecha.

A continvacién se detallan los métodos utilizados pm;a cada rubr]
contables:

 La. Bienes de Cambio.
'Han sido valuados a su costo de reposicién o valor neto de realizaci

1.b. Créditos y Cuentas pof pagar

Los créditos y cuentas por pagar en moneda local han sido val
corresponder los intereses devengados al cierre del gjercicio.

BLES
b de 2015
Brior

ccionados teniendo como base las

uciones Técnicas emitidas por la

icas, aprobadas por el Consgjo

Aires mediante la Resolucion C.D.
B/2005.

do por el decreto 664/03, dispuso

reexpresion de estados contables a

n estimaciones y evaluaciones que
basivos contingentes revelados a la

ngresos y egresos registrados en el
un momento dado, por ejemplo, el
anancias y a la ganancia minima
evaluaciones realizadas a la fecha

s contables a efectos comparativos

p en la preparacién de los estados

in, el menor.

v.Lados a su valor nominal, mis de

- Los créditos y cuentas por pagar en moneda extranjera han sido v%luados al tipo de cambio de cierre

del ejercicio.

1.¢. Participaciones en Sociedades.

Ferrovias S.A.C. participa en las sociedades Unidad de Gestién Of
S.A. en liquidacion (UGOFE S.A. e.l.); en Ferrocentral S.A. en liquidacién,
Mitre Sarmiento S.A. en liquidacién (UGOMS S.A. el.) y en ARGENTR
transporte piblico de pasajeros y en el capital accionario de Ferrometro S
de servicios de asistencia técnica y de transporte ferroviario de trenes, trene

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, Ferrometro
irregular debido a que atin no se ha integrado el 100% de su capital. Asimi/
S.A. (e.l.) y Ferrocentral S.A. (e.l), se encuentran en proceso de disoluc
dispuesto por las Resoluciones 1.244 y 1.093 del Ministerio del Interior y 1]
3(r). Para la valuacién de estas participaciones se aplica el valor patrimon
Ferrovias ejerce el control conjunto sobre cada una de ellas. La dete

)erativa Ferroviaria de Emergencia
en la Unidad de Gestion Operativa
EN S.A. cuyas actividades son el
., cuya actividad es la prestacion

rlivianos y tranvias.

B.A. se encuentra en una situacién
tmo, UGOFE §.A. (el.); UGOMS
jon y liquidacion en virtud de lo
[ransporte mencionadas en la nota
ial proporcional, en virtud de que
rminacién del valor patrimonial
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proporcional se efectud sobre la base de los estados contables intermed; s al 31 de marzo de 2015 de
SA:(el) y UGOMS S.A. (e.l), y en referencia a Ferrocentral S.A. {e.1), ya que las pérdidas acumuladag
exceden el capital social, su valuacin contable de la inversién es nula.|Con respecto a Argentren S.A., alos
efectos de su valuacién se consideraron los estados contables intermedios al 31 de diciembre de 2014, y 1a
"Resolucién 171 del Ministerio del Interigr Y Transporte rescinde el contrato de concesidn de las Lineas

1.d Bienes de Uso Y bienes intangibles.

Los bienes de uso han sido val_uadds a su costo de adquisicién, justados por inflacién hasta ef 28 de
de 2003, netos de las correspondientes depreciaciones acumuladgs, Los bienes intangibles {(software)

- Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, cuya alicyota es determinada en
base a la vida Gtil asignada a cada uno de los bienes.

le. Resulrados Financieros Netos.

Estdn compuestos por los siguientes conceptos: 2015 2014
] $

Intereses panados: - .

- Operaciones financieras ¥y bancarias $.308.576,71 15.163,01

Intereses perdidos: :

- Eiscales y de moratoria devengados . (1.351.041,59)

- Operaciones financieras ¥ bancarias . (5.184.551,63) {6.535.593,22) [1.000.538,78}

Resultado por tenencia de bienes de cambio e inversiones - {3.939.590,43} (2.366.172,69)

Diferencias de cambio 612.647,70 174.273,72
_(7.55395924) (3. 77.274.74)

Lf. Otros ingresos Y egresos.

Se componen de la siguiente manera;

- Prevision por juicios {41877 .694,31) (3.662.774,63)
- Defecto provision imp. a Jas ganancias . - (136.485,65)
- Previsién crédito fiscal — [vA (38.480.033,42)(37.374 3] 7,.09)

{43.857.727.73) (41.] 75.577,37)

1.8, Resultado pof participacion en Sociedades.

Se componen de Ia siguiente manera:

- Por participacién ep UGOFES.A. (e.l.) 325.885.00 1.794.1 67,96
- Por participacién en UGOMS S.A, (e.l) . 3.434.119,50 10.806.534, 50
- Por participacion en Ferrocentral 8.A. (e.1) 353.712,80 {1 034.625,99)
- Por participacién en ARGENTREN S A. - 33.102.539,75 9.499.524,82
- Por participacién en Ferrometro $.A. 6.877,59 (39.932,98)

' 37.2P3.1 34,64 1 7.025.670,31
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2.- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRW'

2.a. Caja y Bancos

Se componen de la siguiente manera:
- Fondos Fijos

- Moneda extranjera

- Valores a Depositar

- Saldos Bancarios

- 2.b. Créditos por Ventas

Se componen de la siguiente manera:
-Corrientes

- Deudores comunes

- Deudores por Plan de Inversién

- Menos: Previsién para Deudores Incobrables

- Ministerio del Interior y Transporte

- Créditos por ventas de tarjetas de pasajes

2.c. Créditos por Programas de Emergencia de Obras
Corrientes
- Ministerio del Interior y Transporte
~ Menos: Prevision para Deudores Incobrables
.+ Otros Créditos (Anticipos por obras sobre coches e inmugbles)

No corrientes
- Ministerio del Interior y Transporte

- Otros Créditos (Anticipos por obras sobre coches e inmuebles)

2.d. Inversiones
- Fondo de Inversidn Capital Mega
- Fondos Comunes de Inversién
- Depdsitos a plazo fijo en pesos — Beo. Credicoop
- Fondo de Inversion 1810 Ahorro- Credicoop
- Tinuos Publicos
- Otros

2.e. Otros Créditos

Se componen de la siguiente manera:
Corrientes

- Seguros a Devengar

- Anticipo Honorarios Directores

2015 2014

$ $
96282390 .  942.740,12
1.202.839,12  1.093.810.9]
1.893.681.36  2.980.645.08
2.949.183,89 21.551.138,04
$7.008.528,27 26.568.334,15
123355.405,12  64.566.413,39
369.550,89 369.550,89
(2.215.129.82) (2.050.853,06)
71411.777.95 773.714,05
- 596.023,03
128521.604,14  64.254.848,30
3.435244,77  4.390.408,54
- {164.276,76)
14.152.297.80  14.776.207,82
17.887.544,57  19.002.339,60
1.900.613,62  2.557.388,14
140)7.280,86  14.025.756.65
15.937.894,48  16.583.144,79
1.982.89 50.804.76
- 1[1.647.86 11.647.86
. 4.147.081,72 -
11.246.589.07 -
109.739,10 91.268.10
44.595.00 44.595,00
15.642.635,64 198.315,72
1.3101797,74  1.849.027.48
- 189.778.45
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2015 2014
$ $
- Crédito fiscal Aduana , 311.504,44 228.461,18
- Impuesto a las Ganancias (Impuesto Diferido Nota 6) 5219.457,80  3.512.264,80
- Intereses a Devengar 197.736,35 166,244,34
-Retencién del Impuesto a las Ganancias - Beneficiario 102.098,00 102.098,00
del exterior
* Saldo a favor de Imp. Sobre los Ingresos Brutos 5.549.583,90 4.333.545,07
- Embargos judiciales ' 3.203.568,04  1.413.033.,99
- - Depésitos judiciales 158.100,00 158.100,00
- Anticipos a proveedores 17.552.308,13  15.418.923,93
- Siniestros Laborales — Recupero ante ART 5.366.338,01 2.663.066.61
- Créditos por mutuos y préstamos 48.794.169,31 -
- Dividendos a cobrar 1.239.471,17 -
- Diversos 87.001,46 117.856,55
- Accionistas: Capital pendiente de integracion ver nota 9. $.500.000.00  4.500.000,00
' 88.592.134,35  34.652.400,40
No corrientes
- Impuesto al Valor Agregado 15Q.288.183,23 112.286.169.96
- Previsién de Impuesto al Valor Agregado (150110.371,37) (11 .630.337.95)
- Diversos 170.000,00 11.798,21
- Intereses a devengar 892.985,66 1.084.823.8]
11140.797.52 1.752.454,03

La prevision de $150.1 10.371,37 del saldo a favor técnico del IVA (art.
permanente diferencia de IV A crédito fiscal y débite fiscal, debido a 1a diferencia

¥ a la no gravabilidad de los subsidios.

- 2.1 Bienes de Cambio
Se componen de la siguiente manera:

43.4

P4 1% parrafo de la ley) se origina en la
de alfcuota por la actividad desarrollada

L .

- Materiales y equipos 53.356.21 41.299.014.,35
43.483.356,21 41.299.014,35
2.g. Participaciones en Sociedades
Se componen de la siguiente manera:
En el Activo No Corriente:
-U.G.OFE. S.A.(en liquidacién) 347.057,50 2.286.715,00
-U.G.OM.S. S.A. (en liquidacién) 17.386.914,00 13.922.794,50
- ARGENTREN S.A. 33.1663.739,91 5.550.524,82
- Ferrocentral §.A. (en tiquidacién) - -
- Ferroinetro S.A. T1]1.164,88 104.289.30
51.018.880,30 21.864.325,62
En el Pasivo Corriente:
- Ferrocentral S.A. {en quuidacién) - 353.712,80
- 353.712,80
S COPIA !SA%E'J:??{&%UM
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Las participaciones de Ferrovias S.A.C. en el capital de cada sociedad ¢s el siguiente:

UGOFE §.A. (e.l.)
UGOMS S.A. (e.l)
FERROCENTRAL

FERROMETRO S.A.
ARGENTREN §.A.

2015 2014

50,00 % 50,00 %

50,00 % 50,00 %

S.A.(el) 50,00 % 50,00 %
50,00 % 50,00 %

51,00 % 51,00 %

Ver notas 3) (I); (m); (0}; (3) ¥ ().

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

/

1) OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY. N° 19.550
+ .

SOCIEDADES ART. 33 CONCEPTO 2015 2014
Ferrocentral S.A. (e.l.} Ingresos por asistencia téenica 5.630.920,31 9.9564.607,76
UGOFE SA (e.l.) Ingresos por asesoramiento ferroviario - 14.220.000,00

Ingresos por reintegro de gastos - 21.325.786,50
UGOMS SA (el) Ingresos por asesoramiento ferroviario - 9.600.000,00
Ingresos por reintegro de gastos - 18.521.403,00
ARGENTREN $.A. Ingresos por asesoramicnto ferroviario 27.509.000,00 5.000.000,00
Ingresos por reintegro de gastos 280.025,74 6.512.085,38
Egresos por intereses (2.5121351,95) -
TOTALES 30.894.594,10 85.143.882,64
2) OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS
SOCIEDADES CONCEPTO 2015 2014
RELACIONADAS
Don Benjamin 5.A. Egresos por compras de servicios (10.749.122 63) « {9.903.514,57)
Emepa 5.A. Ingresos por ventas de servicios 482000 1 7.175,00
Ingresos por intereses 1.273.779,14 -
Ingresos por reintegro de gastos 120.000,00 252.478,80
Egresos por compras de servicios (2.041.3654.00), (15.301.076,55)
Treleg S.A, Ingresos por intereses 40831854 -
Egresos por compras de servicigs (10.538.683,00) -
JPAS A, Ingresos por intereses 109.249,090 V -
Ferrovias Participaciones S.A. Ingresos por interescs 379.482,43 f -
Emepa Tecnologfs S.A. Egresos por compras de servicios - {7.070.321,91) |
Emprend. Comerc, ¢ Inmob. $.A. Ingresos por alguileres 368.442,19 330.752,86
ETP-UTE Egresos por compras de servicios (111.000,00) (120.250,00
Ferromel S.A. Ingresos por ventas de servicios 8.100.00 ¢ -
Egresos por compras de servicios (19.206.522.21) ., (9.242.428 21}
Ingresos por reintegro de gastos - 242.522.23
Egreso por Intereses {266.301,37) -
GyM Ferrovias lngresos por ventas de servicios 9.623.204,39 { 4.412.910,96
Ingresos por reintegro de gastos - 16.407.906,89
Herso S.A. Egresos por compras de servicios (1.935.694,70) {6.558.940,40)
Logiway $.A. Epresos por compras de servicios (2.580.600,00). (2.027.656,79)
MDN S A, _Epresos por compras de bienes {143.923.00). (1.667.299,86)
Omnigraphics Comercial Arg S A. Ingresos por ventas de servicios 720,00 -
PC Publicidad § A. Ingresos por ventas de servicios 2.401.260,00 | 1.224.000,00
Provision Siderurgica Y Elect. S.A. | Egresos por compras de bienes {47.612.715]33) (28.815.493,56)
Talteres Rioro S.A. Egresos por compras de bienes {1.537.060l60) - {2417.7041D
Veractive S.A. Egresos por compras de servicios - (9.099.826196). -
TOTALES {91.125.64002) (60.246.933,22)

LI B A
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3) SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 LEY. N° 19.550
SOCIEDADES ART. 33 RUBRO 2015 2014
Ferrocentral S.A.(e.].) Deudores Comunes 9.614.423,56 6.241.939,15
. Proveedores (181.732.72) (181.732,72)
UGOFE SA (e.1) Deudores Comunes - 759.505 74
Otros Créditos; dividendos a cobrar 1239.471,17 -
UGOMS SA (el) Deudores Comunes 22.175.481,05 23.044.600,70
Ferrometrp S.A. Deudores Comunes 205.975,00 205.975,00
Integracion Capital {112.500,00) (112.500,00)
ARGENTREN §.A. Deudores Comunes 15.488.000,00 7.879.623 .33
Deuda por integracion cepital (38.250.,00) (38.250,00)
Otras Deudas 32,942.1759,44) -
TOTALES 7 15,448.688,62 37.799.161
4) SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS
SOCIEDADES RELACIONADAS RUBRRO 20015 2014
Emepa S.A. Deudores Comunes 37.957,69 4 450.853,78
Provesdores {2.376.017,54) « {2.811.851,.27)
Otras Deudas {70.236,00) - (70.236,00)
Ecohabitat S.A. Deudores Comunes 10.890,60 4 -
Trelec S.A. Proveedores 869.148,26) - (358.136,25
Trelec Participaciones S.A. Otras Deudas {420,00) . {420,00)
Ferrovias Participaciones S.A. Integracién Capital 4,500.000,00 4.500.000,00
Otros Créditos 4243297587 ¥ .
Emepa Tecnologia S.A. Proveedores (1.303.479,34)+ {5.996.676,53)
. Emprend. Comerc. E Inmob S.A. Deudores Comunes 44.322 26 74.282 30
ETP - UTE Proveedores (11.192,50) | -
Ferromel S.A. Deudores Comunes 24.340,00 i/ 14.539,00
Provecdores (26.433.709,47). (13.761.682,96)
Otras Dewdas ~(1.2(10.000,00Y , {1.200.000,00)
GyM Ferrovias S.A. Deudores Comunes 141891848 V 20.820.603 38
Herso Deudores Cotnunes 1p5.372,52 |/ 105.372,52
Proveedores C.1BI00,01Y. (4.457.763,80)
Luis Javier Picco y Asociados S.A. Qtros Créditos 1.340.270,88 |/ -
] Logiway S.A. Proveedores (2.21p.777,62) ~ (2.243.190,56)
Omnigraphics Comercial Arg. S.A. Deudores Comunes 871,20 -
PC Publicidad S.A. Deudores Comunes 248.999 99 1.003.170,00
Provisidn Siderurgica Y Elect. §.A. Proveedores (£.127,48), (3.605.499.97)
SOE §.A. Proveedores (p.348,20) (5.348.20)
TOTALES 13.677.562A47 . (7.541.984,56)
2015 2014 -
- | $ $
2.h. Cuentas a Pagar
Se componen de la siguiente manera:
Corrientes .
- Proveedores 69.403.419,4] 67.132.603,30
- Por integracién de acciones en FERROMETRO S.A. 114.500,00 112.500.00
- Por integracion de acciones en UGOMS S.A. (el) - -
- Por integracién de acciones en ARGENTREN S.A. 34.250,00 - 38.250,00
- Por sentencias judiciales 2.804.148,15 2.152.211,37
- Provisiones por facturas a recibir 3.683811,77 976.592,41
- Deudas por ventas de tarjetas de pasajes 1.368,771,62 -
- Préstamos y mutuos 34.1421179.44 1.226.301.,37
- Deuda de Distribucién — Emepa 5.A. 701236.00 70.236,00
: . ' FSABEL MABAR £AGLEN
A S.CECCM-GCE,
E S COPIIA o
29




I

. . FOLIO
FERROVIAS N 3
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA T——
ZLIS 2014
3 $
- Ministerio del Interior y Transporte - 178.751.74
- Fondos de Inversion (ver notas 3(d); (g); (b); (n) ¥ (o)) 44.486.775.82  42.229.532,08
- Diversos 41.707,75 41.707,75
156.151.799,97 114.158.686,02
No Corrientes
- Provision gastos del concurso preventivo 323,111,84 323.111.,84
| 3p3.111.84 323.111,84
2.i. Cuentas a pagar por Programa de Emergencia de obras
Se componen de la siguiente manera:
Corrientes .
- Anticipos para gastos de remodelacion de estaciones , coches, 14.393.042.07 15.522.249.08
sefialamiento y mejoramiento de vias 14.393.042,07 15.522.269.08
No Corrientes
- Anticipos para gastos de remodelacién de estaciones , coches, 12.836.886.15 12.845.194,96
sefialamiento y mejoramiento de vias 12.836.886.15 12.845.194,96
2.j. Remuneraciones y Cargas Sociales
Se componen de la siguiente manera:
- Sueldos y Jornales a pagar 34.2030855,92  29.494.876,02
- Reg. Nacional de Seg. Social y Obra Social y AR.T 14276147713 10.964.820.70
- Cuotas Sindicales 2.0151470,48 1.283.200,90
- Otros aportes y contribuciones 8891659,28 600.521,80
- Indemnizaciones - 2083.00 ?.083.00
51.39454581 42.352.502,42
2.k Deudas Fiscales
-8e componen de Ia signiente manera:
i Corrientes
i - Retenciones de Impuestos 1.532.413,04 856.784,78
- Percepciones de Impuestos 60.477.02 162.358,00
- Provisién Impuesto e las Ganancias (Ver Nota 2.¢)) - -
-Impuesto a pagar. 50.494.304,00
‘Pagos a cuents, anticipos, percep. y retenc.  (19.684.236,96) 30.810.067,04 2.316.528,93
- Moratoria Ley 26.476 RG. 2650 541.6658,39 510.174,34
‘ 32.944.6P5,49 3.845.848,05
No corrientes
- Moratoria Ley 26 476 RG. 2650 2.088.239,25 2.629.907.68
2.088.239.,25 2.629.907.68
30
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2.01 3 2014
2.1. Deuda Concursal $ $
Se componen de la siguiente manera: :
Corrientes
Acreedores verificados:
- Cuotas de la Homologacidn del Concurso - -
860,31 1.288.561,15

- Acreedores ausentes a pagos de cuotas ¢ incidentes 1.9t
verificados .

1.911.860.31 1.288.561.15

Acreedores no verificados:

- Proveedores _ AP9.012.79 119.012,79
- Préstamos financieros . ' 105.000,00 . 105.000,00
- Deudas Laborales - 116.299.15 114.299.15
- Deuda Previsional 25.864.87 25.864,87
366.176,81 366.176,81

221803712 1.654,737.96

Los intereses por la deuda concursal responde a lo establecido en el acuerdo preventivo homologado el 14 de agosto de

2003, aplicando la tasa LIBOR anual mds 196 con un tope médximo del 4% anual.
Ver también nota N°7.

2.m. Plan de Nivelacion Mantenimiento
Se componen de la siguiente manera:
No Corrientes

- Anticipo mantenimiento de locomotoras y coches 5.633{731,92 -

5.633.731.92 -

2.n. Previsiones
Se componen de 1a siguiente manera:
No Corrientes :

- Previsién por juicios 12.697.606,44  7.819.912.13

12.697.606,44 7819.912,i3

La previsidn por juicios incluye aguellos montos que resultan de senteq

cias judiciales y de reseluciones por

procesos administrativos en contra recurridas ante los tribunales de alzada, En la esti

de concrecion se ha considerado el informe de los procesos judiciales y/o administr
de ios asuntos legales de la Sociedad a la fecha del 31 de marzo de 2015, Asimism
de seguros contratadas por la Sociedad.

acion de sus montos y probabilidad
tivos preparados por los responsables
L han sido consideradas las coberturas

Por otro lado, la Sociedad lleva adelante también procesos judiciales y adrinistratives en trdmite cuyos montos

totales de reclamo ascienden aproximadamente a la suma de $188.000.000.-

3.- MARCO CONTRACTUAL

(a) El contrato de concesién (aprobado por ¢l Decreto N° 430/94) fue adecyado por la Addenda aprobada por el
Decreto N° 167/01, la que adem4s autorizd la realizacidn de actividades y serviciosjconexos y accesorios, vinculados al
servicio concesionado, ¥ reconocit a la Scciedad el cardcter de operador de transport¢ ferroviario de pasajeros.

La referida Addenda, enire otras cuestiones adecud:

i. El plazo de duracién de la Concesion en 24 afios, mas 6 afios, contad

prorrogarse por perfodos sucesivos de 10 afios, en los términos del Confrato de Concesién.
2. El subsidio y/o compensacion de costos de explotacion a partir del aflo } 1 de concesion (desde el 1/4/2004).

ES

a partir del 1/4/1994, el que podra

A MIOLINA
~G.C.E
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3. El plan de obres a realizar, adecuadas a las leyes vigentes'(Higiene y Seguridad, Discapacitados, re
nacional, etc.). .

, (b) En ¢l afio 2002, se dicta el Decrete N° 2075, por el que se declara la emergencia de los servicios ferroviarios -
objeto de la concesion, la cual mantendré su vigencia hasta que se concluya el proceso de renegociacién contractual. A

partir del mismo, se establece disponer el pago prioritario de los subsidios, se suspenden los aumentos tarifarios -
dispuestos para la realizacién de obras, las que se adecuan a la situacién de emprgencia, al igual que los servicios. E1 23
de diciembre de 2002 a través de la Resolucién 115/2002 del ex Ministerio de 14 Produccién se apruchan las Bases de los .
Programas de Emergencia de Obras y Trabajos Indispensables; asimismo con fecha 28 de Diciembre 2005 mediente el
Decreto 1683/05 se aprobé el “Programa de obras, trabajos indispensables y adqUisicion de bienes para el sistema piblico

"de transporte ferroviario de pasajeros de superficie y subterrdneo del drea metropolitana de Buenos Aires”; como

resultado de ello, se encuentran en ejecucién ambos planes de obras con cargo al [Estado. ‘ :

(c) Las Resoluciones 241/2003, 1972004, 343/2005, 605/2005, 677/2005, 84172005, 615/06, 767/06, 768/06 y

_931/06 de la Secretarla de Transporte incorporan a los costos de explotacién qud incide en la determinacién del subsidio

variaciones resultantes de la actualizacién de los Rubros de Personal y/o Energialcon cardeter provisorio y & cuenta hasta
la finalizacién del proceso de Renegociacion Contractual. La Resolucidn 999/06 de la ST unificé todas las resoluciones
anteriores e incorporé ademds a Jos costos de explotacién las variaciones resultantes de la actualizacién de costos de los
Rubros Materiales, Mantenimiento por terceros, gastos generales, seguros, honorgdrios por gerenciamienio y otros egresos

* de explotacién con carécter provisorio y a cuenta desde el 1 de diciembre de 2006 hasta la finalizacién del proceso de

renegociacién contractual y reconocié deuda con efecto retroactivo por dichos mayores costos de explotacién desde el |
de enero de 2002 hasta el 30 de noviembre de 2006 . La Resolucién 598/07 dejla ST autorizé el pago en concepto de
reconocimiento de deuda e intereses por mayores costos de explotacién del Rubto Personal con cardcter provisorio y a
cuenta desde el | de enero de 2005 hasta el 20 de septiembre de 2007 e incorpord|al costo de explotacién las variaciones
resultantes de la actualizacién de costos de dicho rubro y en virtud de los acderdos suscriptos con las asociaciones
sindicales La Fraternidad, Uni6én Ferroviaria y Asociacién Sefialeros Ferroviariosw gentinos a partir del 1 de octubre de
2007. La Resolucién 731/07 de la ST continia incorporando a los costos de explotacién las variaciones resultantes de la
actualizacién de costos de fos rubros personal, energia, materiales, mantenimiento por terceros, gastos generales, seguros,
honorarios por gerenciamiento y otros egresos de explotacidn; mientras que la |Resolucién 305/08 los disminuye en
funcién de un cambio de alicuota en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

(d) La Resolucién 1170/07 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piblica y Servicios sustituye las
escalas tarifarias de transportes del afio 2000, con vigencia a partir del 1 de enero de 2008 con carécter provisorio y
sujetas al proceso de remegociacién. Dispone para la aplicacién de los fondos fncrementales generados en virtud del
empleo de las nuevas escalas, el tratamiento determinado en'la Resolucién 115/02 del ex Ministerio de la Produccién y a
lo previsto en las Addendas al Contrato de Concesién. La Resolucién N°712/2008 de la Secretaria de Transporte precisa
la metodologia de calculo y la aplicacién de los fondos incrementales generados por festos diferenciales tarifarios, también
denominados Diferencias a Favor def Concedente.

(e} La Resolucién 351/08 de la Secretaria de Transporte incorporé una actyalizacién del Rubro Personal en los
costos de explotacién, atento a los acuerdos suscriptos con el Sindicato La Fraternidad y la Unién Ferroviaria
homologados ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social a partir del 1 de junio de 2008 con cardcter
provisorio y a cuenta hasta la finalizacién del proceso de rencgociacién contractual, ¥ reconoce una deuda por el perfodo
desde el 1 de agosto de 2007 hasta ei 31 de mayo de 2008. La Resolucién 744/08 de ia ST autoriza una actualizacién de
costos de los rubros emergia, materiales, mantenimiento por terceros, gastos generales, seguros, hounorarios por
gerenciamiento y otros egresos de explotacién desde el 1 de noviembre de 2008 también con cardcter provisorio y a
cuenta hasta la finalizacién del proceso de renegociacién contractual, y reconoce en chncepto de deuda las variaciones de
costos de dichos rubros por el perfodo desde el 1 de marzo hasta el 31 de octubre de 2908.

(f) La Resolucién 328/0% del Ministerio de Planificacién Federal, Inversidn Publica y Servicios modifica la
metodologfa para la redeterminacién del subsidio, aplicable en virtud de la Addenda agrobada por el Decreto N° 167/01, a
los efectos de efectuar el ajuste en los costos de explotacién mediante indicadores que|reflejen las variaciones en el nivel
de actividad. Mediante esta Resolucion se instruye a la Secretarfa de Transporte, depgndiente del mismo M.P.F.LP.S,, a
determinar y abonar ¢l monto resultante en concepto de deuda como asi también ell importe mensual resultante de la
aplicacidn de dicha modificacién, que de esta manera se incorpora a los costos de explptacién con cardcter provisorio y @
cuenta hasta la finalizacién del proceso de renegociacién contractual. En este sentido, la Resolucion 196/09 de la
Sécretaria de Transporte incorpora estas variaciones en los costos de explotacién ajpartir del 1 de mayo de 2009 y
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reconoce una deuda por el mencionado cambio de metodologia por el perfodo|desde el 1 de abril de 2004 hasta el 30 de
abril de 2009,

~ (g) Por Resolucién 13/09 del M.P.FIPyS. se sustituyen lds escalas tarifarias aprobadas por Ia
Resoluciénl 170/07 del M.P.F.LP.yS., con vigencia a partir del 13/01/2009 y con cardcter provisorio hasta la conclusién
del proceso de renegociacién. La disposicién de fondos se regula por la Resolucion N° 91/2009 de la Secretaria de
Transporte. :

(h) La Resolucidn 252/10 de la Secretaria de Transporte incorpord una actualizacién del Rubro Personal en los
costos de explotacién a partir del 1 de diciembre de 2010 con carédcter provisoric y a cuenta hasta la determinacién
definitiva en el marco del proceso de renegociacién contractual. Por otro lado, por primera vez establece en forma
taxativa el descuento de Jos excedentes tarifarios en concepto de Diferencias a Favor del Concedente e Ingrese Adicional
del subsidio, modificendo ¢l cardcter intrinseco de estos fondos. A partir de lo fispuesto por la mencionada Resolucién
252/10 el total de lo recaudado en concepio de venta de pasajes, neto de IVA, ¢ encuentra registrado como un Ingreso.
Cabe destacar que previo a dicha resolucion los considerados excedentes tarifarios se registraban como una deuda con el
concedente. Ademds, autorizd el pago de una suma establecida con motivo de aquerdos suscriptos con anterioridad entre
la Empresa y los sindicatos de La Fraternidad y de 1a Union Ferroviaria.

(i) Las Resoluciones N° 104/2011, N° 95/2011 y N° 158/2011, todag cllas de Ia Secretarfa de Transporte,
aprueban la incorporacioén a‘los costos de explotacidn con cardcter provisorio y ajcuenta hasta la finalizacién del proceso
de renegociacién contractual, las variaciones resultantes de la actualizacion del Rubro Personal, ya sea sobre la base de
acuerdos suscriptos con los Gremios o por la incorporacién de personal convencio

() Con respecto al cumplimiento de los requisitos patrimoniales establecidos contractualmente mediante ¢l
Articulo 3° de la Addenda aprobada por Decreto P.E.N. N°® 167/2001 que mo fica el articulo 6.1.5 del Contruto de
Concesién, podemos establecer que se verificaa partir de los indicadores que a confinuacién se detallan.

El inciso i) del Articulo mencionado se establece que ¢l Patrimonio Neto dei
inversién para los dos primeros afios de Concesién (Programa bésico apartado 2.1 del Contrato de Concesidn), Este
requisito se cumple ya que las inversiones previstas para los dos primeros afios db Concesion ascendian a $15,34 MM,
siendo el 20% de $4.6 MM.

Eni su inciso ii) se establece que el Patrimonio Neto debe representar como minimo |un 25% del total del pasivo societario
durante el término de la Concesién y que el endeudamiento que generara el Cpncesionario como consecuencia del
financiamiento y ejecucién de las obras del Programa de Inversién del Plan de Modernizacidn y Electrificacion quedard
excluido de la relacién Patrimonio Neto-Endeudamiento. La addenda establece que gse porcentual podrd ser reducido por
el Concesionario hasta el limite de 15%. Con respecto a! cumplimiento de este inciso de acuerdo con lo presentado en la
Nota Ref. N° 10104/11 el 29 de abril de 2011 ante la CNRT, al 31 de marzo del 2011 el patrimonio neto {$55.526.994,24)
representa un 66,46% del pasivo ($83.546.522,95) luego de detrmer los pasivos referidos a obras e inversidn y
_computando los ingresos adicionales por fondos de inversién. Continuando con el imismo criterio los célculos al 31 de
marzo de 2015 arTojan que el patrimonio neto ($136.254.454,54 ) representaria un 48,22% del pasivo ($234.039.952,71)
luego de detraer las acciones pendientes de integracién, los pasivos referidos a obfas e inversién y computando como
ganancia los ingresos adicionales por fondos de inversién.

(k) A la fecha de emisién de los presentes Estados Contables el monto del subsidio mensual asciende a $75,18 |

millones, con derecho a percibirlos hasta la finalizacién del proceso de renegociacién contractual, Cabe aclarar que parte
de ellos fueron aprobados a fravés de resoluciones dictadas con posterioridad a la emergencia econdmica y sectorial, con
lo cual estos pagos fueron provisorios y a cuenta.
. La Sociedad ha realizado presentaciones de otros reclamos ante la Secretaria de Transporte cuando en su interpretacion le
- asiste €f derecho en virtud de lo estabiecido por el Contrato de Concesién y demds re entacién complementaria.

{1} El decreto PEN 793/12 de! 24 de mayo de 2012 rescinde el Contrato de Chncesidn para ia explotacion de los
servicios ferroviarios de pasajeros suscripto con la empresa Trenes de Buenos Aires §.A., cotrespondiente a los Grupos
de Servicios Nros.l y 2, Lineas General Mitre y Sarmiento, en ejercicio del derefho conferido por el Contrato de
Concesion, artfculos 19.2, inciso ¢), y 19.2, inciso g), sustituidos por el articulo 13 de la Addenda, por los motivos
expuestos en los considerandos del referido Decreto, y con fundamento en los informes técnicos de la Intervencion
dispuesta por la Resolucion N° 199/12 del Ministerio De Planificacién Federal, Inversién Publica y Servicios; de la
Comisién' Nacional de Regulacién del Transporte (CNRT) organismo descentralizado actuante en el dmbito de la
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Secretaria de Transporte del Ministerio de Planificacién Federal, Inversidn Piblica y Servicios y de la Unidafi de
Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN) organismo creado en el &mbito de! Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas y del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Publica y Servicios.

Ademas, facuita a la Secretaria de Transporte del M.P.F.1.PyS. a formalizar la foma de posesién efectiva’y a convocar a
los demas concesionarios del servicio de transporte ferroviario urbano de pasgjeros del Area Metropolitana de Buenos
_ Aires: Metrovias 8.A. y Ferrovias S.A, a conformar una Unidad de Gestién Operativa tendiente a gestionar la operaci6n -

. del servicio ferroviario correspondiente a los Grupos de Servicios N° 1 y 2, Hasta tanto se determine la modalidad de
prestacién del servicio, de-conformidad al ordenamiento aplicable.

Mediante una asamblea extraordinaria undnime de accionistas con fecha 29 de mayo de 2012 se ratificé lo dispuesto por
el Directorio de la Sociedad en su reunién del misme dia, en atencién al Decretg PEN 793/2012 del 24 de mayo de 2012
que resuelve rescindir a Trenes de Buenos Aires S.A. el contrato de concesién fle los servicios ferroviarios de pasajeros
correspondiente a los grupos de servicios nimero 1 y 2, lineas General Mitre y Sarmiento y convocar a los concesionarios
Metrovias S.A. y Ferrovias S.A.C. para conformar una Unidad de Gestién Operativa tendiente a gestionar la operacién
del servicio de transporte ferroviario de pasajeros correspondiente a las lineas Mitre y Sarmiento hasta tanto el Estado
Nacional determine la modalidad de prestacién del servicio de conformidad al ordenamiento aplicable.

Con fecha 8 de junio de 2012, fue constituida legalmente la Unidad de Gestidn Operativa Mitre Sarmiento S.A.
(actualmente en liquidacion) con el objeto de 1a prestacién de servicio ptiblico de transporte ferroviario de pasajeros.

Con fecha 3 de julio de 2012, mediante la firma de un Acuerdo de Operaci6n parp los Servicios Ferroviarios Urbanos de
Pasajeros Grupo de Servicios N° 1 Linea General Mitre y N° 2 Linea Sarmiento, se sustituye el Acta Acuerdo del dfa 24
de mayo, y UGOMS S.A. (e.l.) comenz6 a brindar Ia prestacién del servicio en los|mencionados ferrocarriles.

Como consecuencia del Acuerdo de Operacion, la ST encomienda y UGOMS S.A} (e.l.) acepta la gestién de la operacion
integral, administracién, explotacién por cuenta y orden del Estado nacional de [los servicios ferroviarios de las Iineas
Mitre y Sarmiento, asf como la explotacién de los servicios colaterales y la realizicién de obras de inversién especificas
que se autoricen expresamente,

acion del “Ministerio del Interior” por
a de Transporte que era dependiente

(m) El decreto PEN §74/2012 del 6 de junio de 2012 sustituye 1a denomiy
la de “Ministerio del Interior y Transporte” absorbiendo de esta manera la Secre
del Ministerio de Planificacién Federal Inversién Publica y Servicios.

Sustituye el art.17 de la Ley de Ministerios y a partir de su nuevo inciso 33 respedto de las competencias del Ministerio
del Interior y Transporte reza: ‘

... 33.Entender en la elaboracidn y ejecucion de la politica nacional de transporte aéreo, fluvial, maritimo y
lerresrre asl como en su regulacion y coordinacion
34. Entender en todo lo relagionada con ef iransporte internacional, terfestre, marinmo y fluvial,

35. Eniender en la supervisidn, el fomento y el desarrollo técnico y dcondmico de los sistemas de transporte
terresire. . '
36. Entender en [a coordinacion de las tareas de las reparticiones, empresas nacionales o privadas que operan
en los puertos y vias navegables, asi como en el otorgamiento de las habilitaciones que correspandan Yy er su
fiscalizacion o administracidn.
37. Entender en la elaboracidn, aplicacién y fiscalizacidn del régimen de flotas mercante, fluvial, de cabotzje y
ultramar,
38. Entender en la regulacién y coordinacién de los sistemas de transporie terrestre, marit;mo y fluvial,
39. Entender en la efecucidn de la politica nacional de fleies.
40. Entender en la organizacion, direccidn y fiscalizacidn def registro
calificacién de las empresas vinculadas a la industria y reparacion nava
41. Entender en todo lo relacionado con la construccicn, habilitacién, a
vias navegables.
42. Entender en la elaboracidn y ejecucidn de fa pofitica de transporte|de carga reservada para la matricula
nacional. . '
43. Entender en la homologacidn de los acuerdos armatoriales y sus accesorios.
- 44. Entender en la coordinacidn de las tareas de las reparticiones, etnpresas del Estado y/o privadas, que
. integran la comunidad portuaria.
45. Intervenir en la elaboracion y aplicacion de los regimenes de trabajo portuario, marftimo y fluvial,

inscripeion, fijacion de capacidades y

inistracion y fiscalizacion de puertos y
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46. Intervenir en la compatibilizacion de la navegabilidad de los ¢
como fuente de energia.

47. Intervenir en la elaboracidn y ejecucion de la politica de puertds y vias navegables.

48. Entender en la administracidn, coordinacion y ejecucion de las polfticas y acciones que hacen al

efercicio de los derechos societarios correspondientes a las participaciones accionarias pertenecienles al
ESTADO NACIONAL en las empresas de transporte aéreo comercigl”,

rsos de agua con su apravechamiento

El art.4 del mismo decreto establece que hasta tanto se efectiien las adecuacidnes presupuestarias correspondientes, la
atencitn de las erogaciones de las dreas y funciones transferidas serén atendidas] con cargo & los créditos presupuestarios
de la Jurisdicci6n de origen de las mismas. .

(n) Por medio de la Resolucién N°66/2012 del Ministerio del Interior ¥ Transporte del 19 de julio de 2012 se
medifican los Anexos I a VII de la Resolucidn n°13/2009 del M.P.F.LP.yS. relacionada con los niveles tarifarios de los
servicios de transporte pablico de pasajeros de cardcter urbano y suburbano dq jurisdiccién nacional con aplicacién a
partir del 6 de agosto de 2012, |

Entre sus considerandos menciona que por Decreto N° 84/2009, se orflend la implementacién del SISTEMA
UNICO DE BOLETO ELECTRONICO (SUBE), como medio de percepcién de ja tarifa para el acceso a Ia totalidad de
los servicios de transporte piiblico automnotor, ferroviario de superficie y subterrfineo de pasajeros de cardcter urbano y
suburbano y que aquellos pasajeros que hayan decidido no tener la Tarjetd SUBE dejen de considerarse como
beneficiarios de los subsidios, para todos los servicios de transporte automotor incJuidos en la Resolucidn N® 235/2011 de
la Secretaria De Transporte entonces dependiente del M.P.F.I.P.yS. y en los serviqios ferroviarios de pasajeros en el Area
Metropolitana de Buenos Aires, correspondientes a los Grupos de Servicios 1|y 2 ex Lineas Mitre y Sarmiento; 3
Urquiza; 4 y 7 ex Lineas General Roca y Belgrano Sur; 6 ex Linea Belgrano Nprte y 5 ex Linea San Martin, De esta
manera, se establece una diferenciacién entre aquellos pasajeros que utilicen la tarjeta SUBE de Jos que no la utilizan,
manteniéndose los precios a ser pagados con la tarjeta SUBE y aumentandose Jos que fueran abenados sin la tarjeta
SUBE. )

El art.4 de la misma Resolucidn 66/2012 dispone que la aplicacidn de Ips fondos incrementales generados en
virtud de la modificacién de los Anexos I a VII, se regirdn de acuerdo con lo establecido en las respectivas Addendas
vigentes para los contratos de concesion en ejecucion de los servicios de transpotte ferroviario de pasajeros en el Area
Metropolitana de Buenos Aires, asf como también respecto de aquellos servicios prestados en el Area Metropolitana de
Buenos Aires, cuyos contratos de concesion fieran rescindidos, reasumiendo el do Nacional su explotacién a través
de sociedades operadoras de emergencia, hasta tanto se establezca la modalidad de explotacién, conforme el
ordenamiento aplicable, '
Su art. 5 establece que los valores consignados en los Anexos I a VII, tienen| cardcter provisorio a resultas de Ia
conclusién del proceso de renegociacién y expresan el precio final al pablico usugrio, incluyendo el Impuesto al Valor
Agregado, segin sea que abonen con Tarjeta SUBE o sin ella.

.. - (o) LaResclucién 975/2012 del Ministerio del Interior y Transporte sustituye las escalas tarifarias de los Anexos
I a VII de 1a Resolucién n°66/2012 a partir del 21 de diciembre de 2012. En su art] 4 establece que la aplicacién de los
fondos incrementales generados en virtud de la modificacién de los Anexos I a VII [relativo a los servicios ferroviarios),
no serdn de libre disponibilidad para los concesionarios y operadores de los servicios de transporte ferroviario de
pasajeros y su aplicacién se determinara en el marco de lo que se resuelva en virtud de las prescripciones de 1a Resolucién
N° 748 de fecha 14 de noviembre de 2012 del mismo Ministerio.

(p) La Resolucién 70 del Ministerio del Interior y Transporte del 25 de febrero de 2013 aprueba el
reconocimiento a la Sociedad de las variaciones resultantes en el Rubro Personal con motivo de los acuerdos celebrados
entre la Empresa y la Unién Ferroviaria y el Sindicato La Fratermidad y homologgdos ante la Direccién Nacional de
Relaciones del Trabajo y la Secretaria de Trabajo, ambas dependientes del Ministenio de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social los dias 31 y 29 de octubre de 2012 respectivamente. Ademds, aprueba una) suma de reintegro en concepto de
adicional remunerativo por la gjecucidn de tareas relacionadas con la gestién del Sistema SUBE, acordado el 30 de agosto -
de 2012 con la Unién Ferroviaria. Finalmente, establece que los pagos se conside provisorios y a cuenta, hasta tanto
concluya el proceso de renegociacion levado adelante en virtud de la Ley N°25.561 o el Decreto N°311 del 3 de julio de
.2003, toméndose como monto total a abonar a partir del 1 de junio de 2011, el resultante de la unificacién de las
Resoluciones Nros. 285 del 31/03/2005 del Ministerio de Planificacién Federal, Invérsién Pablica y Servicios; 343 del
24/05/2005; 841 del 26/10/2005; 245 del 10/02/2006; 615 del 2/08/2006; 767 del 19{09/2006; 768 del 22/09/2006; 931
del 6/12/2006; 999 del 28/12/2006; 598 del 19/09/2007; 731 del 26/11/2007; 305 del [5/05/2008; 351 del 5/06/2008; 744
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Trabajo, dependiente del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social el

pagos se consideraran provisorios y a cuenta, hasta tanto concluya el proceso de
de la Ley N°25.561 y el Decreto N°311 del 3 de julio de 2003, tom4ndose como monto total a abonar a partir del 1 de
marzo de 2013, el resultante de la unificacién de las Resoluciones Nros. {295 del 31/03/2005 del Ministerio de
Planificacion Federal, Inversidn Publica y Servicios; 343 del 24/05/2005; 841 del 26/10/2005; 245 del 10/02/2006; 615
del 2/08/2006; 767 del 19/09/2006; 768 del 22/09/2006; 931 del 6/12/2006; 999 Hel 28/12/2006; 598 del 19/09/2007; 731
del 26/11/2007; 305 del 5/05/2008; 351 del 5/06/2008; 744 del 9/10/2008; 196 d&l 27/04/2009; 252 del 3/12/2010; 95 del
3/05/2011; 104 del 13/05/2011; 158 del 19/07/2011; 577 del 16/10/2012; 70 del 25/02/2013 y 639 del 5/07/2013 todas
ellas de la Secretarfa de Transporte.

{r) La Resolucién 848 del Ministerio del Interior y Transporte del 14 de agosto de 2013 le asignd a la Operadora
de Servicios Ferroviarios Sociedad del Estado (SOFSE) la prestacién de los servicios de transporte ferroviario
correspondientes a las lineas General Roca, General San Martin, y Belgrano Surjen los términos del Art.7 de la Ley de
Recrdenamiento Ferroviario N°26.352 del afio 2008, transfiriéndole el Acuerdo dd Operacién celebrado con UGOFE S.A.
(e.l) de conformidad con lo previsto en el Art.8° inc.a) y arts. concordanteq de la Ley N°26.352 y su normativa
modificatoria y complementaria, estableciendo asimismo un plazo de 90 dfas para pdecuarlo.

La Resolucidn 1083 del Ministerio del Interior y Transporte del 11 de septiembre de 2013 le asigné a la
Operadora de Servicios Ferroviarios Sociedad del Estado (SOFSE) la prestacién dg los servicios de transporte ferroviario
correspondientes a las lineas Mitre y Sarmiento en los términos del Art.7 de Ia Ley de Reordenamiento Ferroviario
N°26.352, transfiriéndole el Acuerdo de Operacién celebrado con UGOMS S.A. {¢.1.) de conformidad con lo previsto en
el art.8° inc.a) y arts. concordantes de la Ley N"26.352 y su normativa modificatoria y complementaria, estableciendo
asimismo un plazo de 90 dfas para adecuarlo.

La Resolucién 1244 del Ministerio del Interior y Transporte del 24 de octubre de 2013 le instruy6 a la SOFSE
para que instrumente las medidas necesarias a los efectos de rescindir el Acderdo de Operacién de los Servicios
Ferroviarios Urbanos de Pasajeros - Grupo de Servicios 1'y 2 Lineas Sarmiento y Mitre y sus Addendas, en lo atinente a
la operacidn integral, administracion y explotacién del servicio de transporte ferroviario urbano de pasajeros de la Linea
Sarmiento. Mediante fa Resolucién 31 de SOFSE se rescinde el citado Acuerdo.

En ¢l marco de las competencias asignadas por la Ley de Reordenamientp Ferroviario N° 26.352 y normativa
complementaria, y conforme a lo establecido por el art. 5° de la Resolucién 848 del 14/08/2013, el Art. 7° de Ia
Resolucién . 1.083 del 11/09/2013 complementada por la citada Resolucidn 1.244 del 24/10/2013, todas emitidas por el
Ministerio del Interior y Transporte, la Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado| (SOFSE) propuso la suscripcion de
nuevos Acuerdos de Operacion que sustituirian los Acuerdos vigentes con UGOMS B.A. (e.l.) y con UGOFE S.A. (e.l.).

Ademds, por ¢ inciso a) del Art.8 de la Ley N°26.352 SOFSE estaba fatultada a asumir por intermedio de
terceros la prestacion de los servicios ferroviarios, de pasajeros o carga, que se le asignen.

El 7 de Febrero de 2014 mediantie la Resolucién N° 41, el Ministerio del Interior y Transporte aprobé el
acuerdo de operaciones de los servicios ferroviarios urbanos de pasajeros grupo de sefvicios N°4 — Linea General Roca y
servicios ferroviarios urbanos de pasajeros grupo de servicios N° 7 — Linea Belgranc Sur, por lo que las lineas
mencionadas pasaron a ser operadas por Argentren S.A., una sociedad constitufda por Ferrovias 8.A.C., Emepa
Participaciones S.A., Trelec Participaciones S.A.

En consecuencia, UGOFE S.A. {e.l.) y UGOMS S.A. (e.l) quedaron sif operaciones, por la mencionada
reestructuracién de parte del sistema metropolitano de ferrocarriles, siendo estas lincas urbanas reasignadas a otros
operadores, entre ellos Argentren S.A. . :

SOFSE suscribe los mencionados Acuerdos de Operacidn el 10 de febrero de}2014 con Corredores Ferroviarios
S.A. (constituida por Benito Roggio Transporte S.A., controlante de Metrovias S.A.) por las lineas Mitre y General San
36
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Martin, y con Argentren 5.A. (constituida por Ferrovias SAC, Emepa Participaciones S.A. y por Trelec Particip&lﬂms/

S.A.) por las lineas General Roca y Belgrano Sur. La asignacién-de la responsabilidad de Ja operacitn por cuenta y orden
del Estado Nacional a cada operador ferroviario en forma individual y no |conjunta, permitiria también una mayor
homogeneidad de criterios entre sus directivos, lo que deberfa conducir a simplificar los procesos de toma de decisién
internos y, en consecuencia, reducir los tiempos para la implementacion de las acciones necesarias para la operacion y
mejora en la prestacién del servicio. '

UGOMS S.A. (e.l) y UGOFE 8.A. (e.l.) deberdn acordar con SOFSE, |el proceso de cancelacién de los pasivos
remanentes, la formalizacién de la transferencia de los bienes afectados a la operacion, y los derechos y obligaciones
pendientes de ejecucidn y/o cancelacidn respecto a los contratos en curso de ejecucion, asi como respecto a las obras,
Juicios en tramite y retribuciones por gerenciamiento pendientes de cobro, todo lo cual deberd ser motivo de tratamiento
en los procesos de liquidacién y cancelacién de créditos y deudas que formardh parte de las rendiciones finales de las
cuentas. Por lo tanto, deberdn formalizar con la SOFSE y con los nuevos operadares los acuerdos que resulten necesarios
a fin de determinar el procedimiento a seguir en cada caso para una transferencip ordenada para el cumplimiento de los
actos derivados de la transicién. Finalmente, el ratamiento a seguir respecto al cege de las operaciones por cuenta y orden
del Estade Nacional y los actos a cumplir en su consecuencia, deberdn ser decididos por las respectivas asambleas de
accionistas.

Por oira parte, y durante el presente sjercicio, la Resolucién 171 del Migisterio del Interior y Transporte del 27
de febrero de 2015 instruye a la Operadora Ferroviaria Sociedad Del Estado para que instrumente las medidas necesarias
a los efectos de rescindir los Acuerdos de Operacién cuyo modelo fuera aprobado por la Resolucién N°® 41 del 7 de
febrero de 2014 del Ministerio del Interior y Transporte, suscriptos con fecha 10 dg febrero de 2014 entre dicha sociedad
y las empresas Corredores Ferroviarios Sociedad An6nima y Argentren Sociedad Anénima por medio de los cuales cstas
ditimas asumieron la gestién y gerenciamiento, por cuenta y orden de la sociedad Operadora Ferroviaria Sociedad Del
Estado, de la operacidn integral de los servicios de transporte ferroviario de pasajerps correspondientes a las Lineas Mitre
y General San Martin y General Roca y Belgrano Sur, respectivamente. Ademas fispone que la Operadora Ferroviaria
Sociedad Del Estado asuma la operacién directa de los servicios de transporte ferroyiario de pasajeros correspondientes a
las Lineas Mitre, General San Martin, General Roce y Belgrano Sur.

(s) La Resolucién 1093 del Ministerio del Interior y Transporte del 19 de septiembre de 2013 le asigné a la
Operadora Ferroviaria del Estado (SOFSE) la prestacion de los servicios interurbanos de pasajeros en los corredores
ferroviarios CABA — Cordoba; CABA ~ Tucumédn y Cérdoba — Cruz del Eje, operados hasta e¢sa fecha por la empresa
Ferrocentral S.A. (e.l) en los términos de la Ley N° 22.352, conjuntamente! con el material rodante asignado
oportunamente para la operatoria ferroviaria.

Asimismo, asigné a la Administracién de Infraestructuras Ferroviarias Socigdad del Estado 1a administracién de -
la infraestructura ferroviaria, no concedida a terceros, utilizada para la operacién h asta esa fechs por Ferrocentral S.A.

(e.l).

La Sociedad Ferrocentral S.A. (e.l.) ha sido desvinculada definitivamente a partir del 1 de octubre de 2014 de Ia
prestacion de los servicios objeto de la concesidn, transfiri6 los bienes objeto de la cpncesidn y el personal afectado a la
prestacién del servicio v, teniendo en cuenta que la explotacién de esos corredorgs ferroviarios constituyen el Unico
objeto de la misma debera realizar sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendo aquelios contingentes y/o motivados en
la discontinuacién de sus operaciones, en el marco de un proceso de liquidacidn de la $ociedad.

{t) La Resolucién 636 de la Secretarfa de Transporte del 3 de julio de 204 aprueba el reconocimiente a la
Sociedad de ias variaciones resultantes en el Rubro personal producto del Acuerdo Mdreo de fecha 21 de marzo de 2014,
suscripto ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, entre la Unién Ferroviaria; el Sindicato La
Fraternidad; la Asociacién de Sefialeros Ferroviarios Argentinos; la Asociacién del Personal de Direccion de los
Ferrocarriles Argentinos, Administracién General de Puertos y Puertos Argentinop, Metrovias Sociedad Andnima,
Ferrovias Sociedad Anénima Concesionaria, Ferrocentral Sociedad Andnima (e.l), Argentren Sociedad Anodpima;
Corredores Ferroviarios Sociedad Andnima, la Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado, la Administracién de
Infraestructuras Ferroviarias Sociedad del Estado y la Administradora de Recursos|Humanos Ferroviarios Sociedad
Anénima para los meses de marzo, abril ¥ mayo de 2014. Dicho reconocimiento ng. implica una modificacién en la
Cuenta de Explotacién, sino un pago por tinica vez por los meses de marzo, abril y mayo de 2014 & cuenta del futuro
acuerdo salarial definitivo que se suscriba, Establece ademds, que los pagos se considerprin provisorios y a cuenta, hasta
tanto concluya el proceso de renegociacién flevado adelante en virtud de la Ley N°25.561 y el Decreto N°311 del 3 de
julio de 2003, tomandose como monto total a abonar a partir del 1 de marzo de 2014, el fesultante de la unificacién de las
Resoluciones Nros. 295 dei 31/03/2005 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversidn Piblica y Servicios; 343 del
24/05/2005; 841 del 26/10/2005; 245 del 10/02/2006; 615 del 2/08/2006; 767 del 19/09/2006; 768 del 22/09/2¢86.0931
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S del 5/05/2008; 351 del 5/06/2008; 744
det 13/05/2011; 158 del 19/07/2011; 577
ellas de la Secretarla de Transporte.

del 6/12/2006; 999 del 28/12/2006; 598 del 19/09/2007; 731 del 26/11/2007; 3
del 9/10/2008; 196 del 27/04/2009; 252 del 3/12/2010; 95 del 3/05/2011; 104
del 16/10/2012; 70 del 25/02/2013; 639 del 5/07/2013 y 636 del 3/07/2014 todas

de 2014 aprueba el reconocimiento a la
po, con motivo del Acuerdo de fecha 25

(u) La Resolucién 788 de la Secretaria de Transporte del 5 de agosto
Sociedad de las variaciones resultantes en e! Rubro Personal, en forma de antic
dé junio de 2014, suscripto ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social entre la Empresa y las entidades
gremiales, Asociacién de! Personal de Direccion de los Ferrocarriles Argentings, Administracion General de Puerios y
Puertos Argentinos, La Fraternidad, Unién Ferroviaria, Asociacién Seflaleros Ferroviarios Argentinos y Administradora
de Recuros Ferroviarios SACPEM, en el que se acordé un incremento salarial para el perlodo marzo de 2014 a febrero de
2015. El mencionado reconocimiento no implica una modificacién en la Cuenta de Explotacitn, sino un pago por tnica
vez por ¢l mes de julio de 2014 a cuenta de la redeterminacién del Rubro Persongl de la Cuenta de Explotacién. Establece
ademsas, que los pagos se considerarén provisorios y a cuenta, hasta tanto conclliya el proceso de renegociacién llevado
adelante en virtud de la Ley N°25,561 y el Decreto N°311 del 3 de julio de 2003, |toméndose como monfo total a abonar a
partir del 1 de julio de 2014,_ ¢l resultante de la unificacién de las Resoluciones Nros. 295 del 31/03/2005 del Ministerio
de Planificacidn Federal, Inversién Pablica y Servicios; 343 del 24/05/2005; 841 del 26/10/2005; 245 del 10/02/2006;
615 del 2/08/2006; 767 del 19/09/2006; 768 del 22/09/2006; 931 del 6/12/2006; 999 del 28/12/2006; 598 del 19/09/2007;
" 731 del 26/11/2007; 305 del 5/05/2008; 351 del 5/06/2008; 744 del 9/10/2008; 196 del 27/04/2009; 252 del 3/12/2010; 95
del 3/05/2011; 104 del 13/05/2011; 158 del 19/07/2011; 577 del 16/10/2012; 70 del 25/02/2013 y 639 del 5/07/2013 todas
cllas de la Secretarfa de Transporte, con més la adecuacién que se disponga opo

(v) La Resolucién 968 de la Secretarla de Transporte de! 3 de septiembre|de 2014 aprueba ¢l reconocimiento & la
Sociedad de las variaciones resultantes en el Rubro Personal, en forma de anticipp, con motivo del Acuerdo de fecha 25
de junio de 2014, suscripto ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social entre la Empresa y las entidades
gremiales, Asociacién del Personal de Direccion de los Ferrocarriles Argentinos| Administracién General de Puertos y
Puertos Argentinos, La Fratemidad, Union Ferroviaria, Asociacién Sefialeros Feryoviarios Argentinos y Administradora
de Recuros Humanos Ferroviarios SACPEM, en el que se acordd un incremento shlarial para el periodo marzo de 2014 &
febrero de 2015. E! mencionado reconocimiento no implica una modificacién en lz Cuenta de Explotacidn, sino un pago
por Gnica vez por el mes de agosto de 2014 a cuenta de la redeterminacién (del Rubro Personal de la Cuenta de
Explotacién. Establece ademss, que Jos pagos se considerardn provisorios y a cuenta, hasta tanto concluya el proceso de
renegociacion llevado adelante en virtud de la Ley N®25.561 y el Decreto N°311 d¢l 3 de julio de 2003, toméndose como
monto total a abonar a partir del 1 de agosto de 2014, el resultante de la unificacién de las Resoluciones Nros. 295 del
31/03/2005 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Publica y Servicios; 343 del 24/05/2005; 841 del
26/10/2005; 245 del 10/02/2006; 615 det 2/08/2006; 767 del 19/09/2006; 768 del 22/09/2006; 931 del 6/12/2006; 999 del
28/12/2006; 598 del 19/09/2007; 731 del 26/11/2007; 305 del 5/05/2008; 351 del 5/06/2008; 744 del $/10/2008; 196 del
" 27/0472009; 252 del 3/12/2010; 95 del 3/05/2011; 104 del 13/05/2011; 158 del 19/07/2011; 577 del 16/10/2012; 70 del
25/02/2013, 639 del 5/07/2013, 636 del 3/07/2014 y 788 del 5/08/2014 todas ellas de la Secretarfa de Transporte, con mas
la adecuacidn que se disponga oportunamente.

{w) La Resolucién 1231 de la Secretaria de Transporte del 21 de octubre d¢ 2014 aprueba el reconocimiento a la
Sociedad de las variaciones resultantes en el Rubro Personal, en forma de anticipo, con motivo del Acuerdo de fecha 25
de junio de 2014, suscripto ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Sopial entre 1a Empresa y las entidades
gremiales, Asociacién del Personal de Direccién de los Ferrocarriles Argentinos, Administracién General de Puertos y
Puertos Argentinos, La Fratemidad, Unién Ferroviaria, Asociacién Sefialeros Ferrgviarios Argentinos y Administradora
de Recuros Humanos Ferroviarios SACPEM, en el que se acordé un incremento salarial para el periodo marzo de 2014 a
febrero de 2015. El mencionado reconocimiento no implica una modificacién en 12 Cuenta de Explotacién, sino un pago
por \inica vez por el mes de septiembre de 2014 a cuenta de la redeterminacidn fle] Rubro Personal de la Cuenta de
Explotacién. Establece ademas, que los pagos se considerardn provisorios y a cuents, hasta tanto concluya el proceso de
renegociacidn llevado adelante en virtud de la Ley N°25.561 y el Decreto N°311 del(3 de julio de 2003, toméndose como
monio total a abonar a partir del 1 de septiembre de 2014, el resultante de la unifickcion de las Resoluciones Nros. 295
del 31/03/2005 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piblica y Servicios; 343 del 24/05/2005; 841 del
26/10/2005; 245 del 10/02/2006; 615 del 2/08/2006; 767 del 19/09/2006; 768 del 22/D9/2006; 931 del 6/12/2006; 999 del
28/12/2006; 598 del 19/09/2007; 731 del 26/11/2007; 305 del 5/05/2008; 351 del 5,§6f2008; 744 del 9/10/2008; 196 del
27/04/2009; 252 del 3/12/2010; 95 del 3/05/2011; 104 del 13/05/2011; 158 del 19/07/2011; 577 del 16/10/2012; 70 del
25/02/2013, 639 del 5/07/2013, 636 del 3/07/2014, 788 del 5/08/2014 y 968 del 3/09/2014, todas ellas de la Secretarfa de
Transporte, con més la adecuacidn que se disponga oportunamente.

La Resolucion 1592 de la Secretarfa de Transporte del 10 de diciembre de 2
Sociedad de las variaciones resultantes en el Rubro Personal, en forma de anticipo, ¢

014 aprueba el reconocimiento a la
bn motivo del Acuerdo de fecha 25
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de junio de 2014, suscripto ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social entre la Empresa y las entidades
gremiales, Asociacién del Personal de Direccién de los Ferrocarriles Argentihos, Administracién General de Puertos y
"Puertos Argentinos, La Fraternidad, Unién Ferroviaria, Asociacién Sefialeros [Ferroviarios Argentinos y Administradora
. de Recuros Humanos Ferroviarios SACPEM, en el que se acord6 un incremenio salarial para el perfodo marzo de 2014 a
febrero de 2015. El mencionado re¢onocimiento no implica una modificacién gn la Cuenta de Explotaci6n, sino un pago
por inica vez por el mes de octubre de 2014 a cuenta de la redeterminadion del Rubro Personal de la Cuenta de
Explotacién. Establece ademds, que los pagos se consideranin provisorios y & [cuenta, hasta tanto concluya el proceso de
renegociacién llevado adelante en virtud de la Ley N°25.561 y el Decreto N°311 del 3 de julio de 2003, toméndose como
monto total a abonar a partir del 1 de septiembre de 2014, el resultante de la pnificacién de las Resoluciones Nros. 295
del 31/03/2005 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Plblica y Servicios; 343 del 24/05/2005; 841 del
26/10/2005; 245 del 10/02/2006; 615 del 2/08/2006;-767 del 19/09/2006; 768 del 22/09/2006; 931 del 6/12/2006; 999 del
28/12/2006; 598 del 19/09/2007; 731 del 26/11/2007; 305 del 5/05/2008; 351 el 5/06/2008; 744 del 9/10/2008; 196 del
27/04/2009; 252 del 3/12/2010; 95 del 3/05/2011; 104 del 13/05/2011; 158 del 19/07/2011; 577 del 16/10/2012; 70 del
25/02/2013, 639 det 5/07/2013, 636 det 3/07/2014; 788 del 5/08/2014; 968 del 3/09/2014 y 1231 del 21/10/2014 todas
ellas de la Secretarfa de Transporte, con més la adecuacién que se disponga opdrtunamente.
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_(x) La Resolucién 1603 del Ministerio del Interior y Transporte del 16 de diciembre de 2014 aprueba a partir del

1 de julio de 2014 la Cuenta de Explotacién de los Servicios Ferroviarios de Pasajeros de Superficie correspondiente al
Grupo de Servicios 6 (Linea Belgrano Norte) Ferrovias Sociedad Anonima Concesionaria, que como anexo I forma parte
integrante de la misma Resolucién, con caracter provisorio y hasta la conclusi¢n de los procedimientos de renegociacién
emprendidos en el marco de la Ley n® 25.561, sus prérrogas y el Decreto n® 311 de fecha 3 de julio de 2003, a fin de
garantizar la prestacién del Servicio Piblico de Transporte Ferroviario. En cancepto de Subsidio y/o Compensecién de
Costos de Explotacién aprucba la suma.de $64.739.670 a partir del 1 de julio de 2014, contemplando los valores para
todos los rubros al mes de marzo de 2014 excepto para ¢l Rubro Personal, que corresponde a la pauta salarial del aflo
2013 vigente hasta el mes de febrero 2014, La pauta salarial del afio 2014 sej adicionard oportunamente en orden a los
convenios colectivos de trabajo. Por otra parte, la Resolucién establece que el ento de fondos recaudados preducto de
. los distintos incrementos tarifarios, por encima de la tarifa propia definida en e] Contrato de Concesién modificado por la
‘Addenda aprobada por el Decreto N° 167 de fecha 9 de febrero de 2001 (ingnesos adicionales y diferencias a favor del
concedente) se aplicardn a compensar los respectivos egresos de explotacion, Los ingresos por venta de pasajes

" consignados en la Cuenta del ANEXO I se modificardn por las variaciones tarifarias que disponga la autoridad
competente, pero no por modificaciones en la cantidad de pasajeros transportados pagos. En su Anexo II aprueba la
metodologia para la determinacion de la tarifa propia, Subsidio y/o Compensacién de Costos de Explotacién que
permitird el ajuste de la Cuenta de Explotacién. Finalmente, la Resolucién aprugba un Pian De Nivelacién que contempla
“Obras y Tareas de Mantenimiento™” y “Obras Necesarias de Inversién Catalogadas por el Concesionario” para Ia Linea
BELGRANO NORTE, que como ANEXO IIT A y {Il B forman parte integrante de la misma Resolucién, plan que serd
gjecutddo por parte del Concesionario Grupo de Servicios § (Linea BELGRANO NORTE) Ferrovias Sociedad Anénima
Concesionaria. Por un lado se asigna para “Obras y Tareas de Mantenimierto” del Plan De Nivelacién, la suma de
$168.530.015, valores calculados a septiembre de 2014, con el objetivo de [fortalecer la operatividad de la linea en
adecuados niveles de confort, seguridad y calidad. El mismo resulta ser suplemento del mantenimiento expresado en el
rubro 2 de Ja Cuenta de Explotacién por lo que le serén aplicadas las mismas pautas metodoldgicas de adecuacién. Y por
otro lado se asigna para “Obras Necesarias de Inversién Catalogadas por el Concesionario” del Plan De Nivelacién, la
suma de $117.765.942, a valores indicativos. El valor definitivo resultara de 12 contratacién respectiva que se efectuard
segln la normativa vigente. El Plan De Nivelacién, no podra exceder los 18 1peses de plazo para su ejecucién integral
(ANEXO III A y Il B} de acuerdo al cronograma de ejecucién pres tado por Ferrovias Sociedad Anénima
Concesionaria y que como ANEXO IV forma parte integrante de la misma Resolucién. En lo que atafie al Plan De
Nivelacién correspondiente a “Obras y Tareas de Mantenimiento” seré abonadé al concesionario a través de un anticipo
de hasta el 20% del monto total de cada una de las obras y tareas contratadas, [debiendo en funcién de la validacién del
avance fisico por parte de la Comisién Nacional De Regulacién Del Transporte,| organismo descentralizado actuante en la
orbita de la Secretaria De Transporte del Ministerio Del Interior Y Transporte, efnitir las facturas correspondientes para la
posterior tramitacién det pago por ante la Secretaria De Transporte del Minjsterio Del Interior Y Transporte En lo
correspondiente & “Obras Necesarias de Inversién Catalogadas por el Concgsionario”, y de forma previa a que el
concesionario dé inicio al proceso de contratacién bajo las normativas vigentes, se deberd contar con la intervencion y
aprobacién de la autoridad competente, quien revisard y aprobaré la documehtacién presentada por el concesionario,

memorias descriptivas, especificaciones técnicas, pliegos y presupuestos. Asi
‘trabajos detallados en el ANEXO III B con las aprobaciones que correspondan,
20% del monto de cada una de las obras y tareas contratadas, debiendo en func

smo, a efectos de poder dar inicio a los
el concesionario recibird un anticipo del
6n de la validaci6n del avance fisico por

parte de la Comisién Nacional De Regulacién Del Transporte, organismo descentralizado actuante en la érbita de la

Secretarfa De Transporte del Ministerio Del Interior Y Transporte, emitir las fd
tramitacién del page por ante la Secretaria De Transporte del Ministerio Del Inte!
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(y) La Resolucion 719 del Ministerio del Interior y Transporte def 7 dé mayo de 2015 aprueba el reconocimiento
' la Sociedad de las variaciones resultantes en €] Rubro Personal, a partir del |} de enero de 2015, y con motivo de los
Acuerdos Marco suscriptos ante el Ministerio de Trebajo, Empleo y Seguridad Social entre la Empresa y Ja Unién
Ferroviaria, entre la Empresa y ¢l Sindicato La Fraternidad y entre la Empresa ¥ la Union Ferroviaria y la Asociacion del
Personal de Direccion de los Ferrocarriles Argentinos, todos ellos con fecha 16 de julio de 2014, 17 de julio de 2014 y el
30 de octubre de 2014 respectivamente. Ademds, aprueba por tinica vez el recgnocimiento de las variaciones resultantes
en el Rubro Personal correspondiente at perfodo marzo a diciembre de 2014. Establece ademds, que los pagos se
consideraran provisorios y a cuenta, hasta tanto concluya el proceso de renggociacién llevado adelante en virtud de la Ley
N°25.561] y el Decreto N°311 del 3 de julio de 2003, tomdndose como monto} mensual total a abonar a partir del 1 de
enero de 2015, el resultante de la unificacién de esta Resolucidn con la Resoludion Nro 1603 del 16/12/2014, 1as dos del ’

(z) Con fecha 20 de mayo de 2015 se promulgd la ley n27.132, que! establece de interés piblice nacional la
politica de reactivacion de los ferrocarriles de pasajeros y de cargas, la renovacidn y el mejoramiento de la infraestructura
ferroviaria. Asimismo se dispone la constitucién de la sociedad Ferrocarriles Argentinos Sociedad del Estado, en Ia érbita
de! Ministerio del Interior y Transporte, quien tiene como funcidn entre otra$ la administracidn de la infraestructura
ferroviaria, la participacién piblica y privada en la prestacién y operaciénide los servicios de transporte publico
ferroviario. La ley n°27.132 en su art.3 dispone que El Poder Ejecutivo nacional) deberd adoptar las medidas necesarias a
los fines de reasumir la plena administracién de 1a infraestructura ferroviaria en {odo el territorio nacional y la gestién de
los sistemas de control de circulacién de trenes, pudiendo a tal fin resolver, desafictar bienes, rescatar, reconvenir o en su
¢aso renegociar los contratos de concesidn suscritos con Nuevo Central Argentino Sociedad Anénima, Ferroexpreso
Pampeano Spciedad Anénima y Ferrosur Roca Sociedad Anénima, aprobados por los decretos 994 del 18 de junio de
1992, 1.144 del 14 de junio de 1991 y 2.681 del 29 de diciembre de 1992, respectivamente; los contratos de concesién de
transporte d¢ pasajeros suscritos con Metrovias Sociedad Andnima y Ferrovfas Sociedad Anénima Concesionaria,
aprobados par los decretos 2.608 del 22 de diciembre de 1993 y 430 del 22 de o de 1994, as{ como los contratos de
concesidn sugcritos con las provincias en ¢l marco del decreto 532 del 27 dem de 1992 actualmente vigentes. Ademds
el art.4 establece la modalidad de acceso abierto a la red ferroviaria nacional para la operacién de los servicios de
transporte de| cargas y de pasajeros. La modalidad de acceso abierto para la operacién de los servicios ferroviarios de
cargas permitird que cualquier operador pueda transportar la carga con origen ¥ destino en cualquier punto de Ia red,
independientgmente de quien detente Ia titularidad o tenencia de las instalaciones dlel punto de carga o destino. A los fines
ores de Carga y de Pasajeros.

4.- BIENES DE LA CONCESION

El 1 de Abril de 1994 la Sociedad tomé posesion de los siguientes bienes pertenecientes a FE.ME.SA:
- Inmuebles.
- Material rodante.
- Vias férreas ¢ instalaciones.

- Establecimientos vy oficinas.

- Maquinarias, equipos, mobiliarios, instrumentos y utiles.

- Materiales, repuestos. |

- Contratos de suministro y de obra.

Con IL.rs inventarios definitivos de los bienes, las partes acordaron la valuacién de los mismos. El inventario
actualizado se htilizard como base para su devolucidn al término de la concesidn, debiéndose considerar aquellos bienes
que fueron y serdn devueltos al concedente debido 2, que no se utilizan en la explotdcién de la concesion.

Es de destacar, que frente al gran deterioro que tenfan los inmuebles, mat erial rodante e infraestructura general
recibidos por FERROVIAS $8.A.C., se contindan realizando las mejoras y mantenimjento de los mismos.

5.- PROGRAMA DE EMERGENCIA DE OBRAS Y GERENCIAMIENTO

a} La Empresa percibe ingresos por el gerenciamiento operativo y asistenci% técnica de las empresas U.G.O.F.E.
S.A. (el), Ferro+entral S.A. (el)y Argentren S.A. '

b) Adends, sobre la base del Programa de Emergencia de Obras y Trabajos Indispensabies, la Secretarfa de
Transporte dependiente del Ministerio de Planificacién Federal Inversién Piblica y; Servicios (actualmente dependiente

40




- FERROVIAS

FoLio™,

NGy

SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

del Ministerio del Interior y Transporte) dicté resoluciones aprobando la ejecy]

cién de obras para el Grupo de Servicios 6

Linea Belgrano Norte referidos a:
Nombre de los trabajos Area
Material Rodante

Coches de Larga Distancia

Renovacidn Cableado Sala de Relevadores y Abrigos.

Infraestructura ~ Seflalamiento

Km. 21 al Km. 52.

Renovacién Cables de Sefialamiento y Telecomumicaciones

Infraestructura - Sefialamiento

Adquisicion de Organos de Parque para Duplas

Autopropulsadas ALSTOM Modelo UDD 9600, Material Rodante
Reacondicionamiento y Reparacién de Duplas .

Autopropulsadas ALSTOM UDD 9600, Material Rodante
Reconstruccién y Reparacion 120 Coches Material Rodante

Renovacién, construccién y mej oramiento de via y renovacién
de ADV, en tramos comprendido entre progresivas Km 6,959 a
Km 51,400

Infraestructura — Vias

De acuerdo con las normas precedentes Ferrovias S.A.C. solamente tiene a su cargo la direccién y fiscalizacion

de las obras mencionadas.

6.- IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

De acuerdo con las normas profesionales vigentes se determina el cargo contable por impuesto a las ganancias

mediante el criterio del impuesto diferido, reconociendo las diferencias tem

impositivas de los activos y pasivos.

entre las previsiones comtables e

El crédito del impuesto diferido de $5.219.457,80 representa el 35% le los saldos finales de las previsiones no
deducibles al 31 de marzo de 2015 que configuran diferencias temporarias en ¢l cémputo del gasto.

En cuanto al impuesto & la ganancia minima presunts, es un gra
ganancias que grava ciertos activos a la tasa del 1% y la obligacién fiscal surg

ganancias.

en complementario al impuesto a las-
en la medida que supere al impuesto a las

En ¢l presente ejercicio el cargo contable por impuesto a las gananciés asciende a un importe de $48.787.111,00,
resultando el impuesto determinado segiin la ley de impuesto a las ganancias en|$50.494.304,00.-

Impuesto a las Ganancias por utilidad del ejercicio (35%)
Impuesto por diferencias temporarias del ejercicio

Impuesto a las Ganancias contable

'ES COPIA

2014
$
50.494.304,00 15.770.184,00
{1.707.193,00) 132.823,00
48.787.111,00 15.903.007.00

mpﬁ#’ PLOLWNA
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Composicién del saldo de Impuesto Diferido:

3.645.087,80

Saldo de inicio del Impuesto Diferido 3.512.264,80
'Variacion de las diferencias temporarias (Ganancia) 1.707.193,00 (132.823,00)
Saldo de cierre del Impuesto Diferido 5.219.457,80 3.512.264,80

7.- DEUDA CONCURSAL

El Poder Judicial de la Nacién con fecha 14 de agosto de 2003, conform
el acuerdo preventivo celebrado con los acreedores de cancelar el 40% de
verificados a partir del tercer afio de la fecha de la sentencia en ocho cuotas

interés anual (LIBOR) mds 1% con un tope méximo del 4% anual,

Durante el presente ejercicio se cumplié con la idltima de las cuotas
mencionado precedentemente. No obstante, resultan pendientes de cancelacién

efectivo su cobro y ademds aquellos pendientes con motivos de juicio y/o litigio. -

8.- PLAZOS DE CREDITOS Y DEUDAS

al régimen de la ley 24.522, homologé
os créditos quivografarios declarados
uales, iguales y consecutivas; con un

stablecidas en el acuerdo preventivo
os acreedores que aiin no han hecho

Ctas a Deudas por Deuda
) Créd. Prog. Pagar | Remuner.y Plan de
Créditos por| QOtros Cuentas a Deudas Concursal
Emerg. do Prog. de Cargas Nivelacién o
Vantas Obras Créditos Papar Emerg. do| Sociales Fiscales (zliefy';;l
Obras
De Plazo PO
Vencido 38.410.347)
S;L%',?c?do 63.851.710 83.062.569 75.000 2,278,037
veno_er:
dogrmestte | g0511.257 572623 | 23.730.167 73.080.231 51.394.546 1.650.35
o yrimestre 4818208 |  478.485 4.245 65 30.044.
yanmestre 5.390.747 471.704 4.366.078 136.39
ot rrimestre 6.805.969 60.069 5.781.209 138.36
as de 1 afio 15.937.894 1.140.798) 323112 {12.836.886 5.633.733 2.088.23
TOTAL - | 128.921.604] 33.525.439 89.732.932156.474.812 27.220.928 ' 51.394.54@ 5.633.732  35.032.86 2.278.037

9.- CAPITAL SOCIAL

Con fecha 26 de abril de 2012 la Sociedad, reunida en Asamblea Extraordinaria de Accionistas, aprobd una
nueva suscripcién de acciones por un monto de $ 13.000.000, sumentando el capital social de $ 7.000.000 a $
20.000.000. Como parte de este proceso de emisién de nuevas acciones, se produje la incorporacién de Ferrovias
‘Participaciones S.A, con una participacion de 30% del nuevo capital social.

Asimismo, se informa que e! 27 de abril de 2012 mediante una asamblea extra

se resolvié desafectar la reserva voluntaria de la Sociedad pare distribuirla entre los accionistas, -

rdinaria de accionistas undnime

Con los cambios_menciona.dos, la composicién del capital y la participacién de los accionistas en el mismo
quedan conformadas de la siguiente manera:
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menciondda anteriormente, posibilitando de esta manera la inscripcidn de las dec
26 de abril de 2012 ante 1a Inspeccién General de Justicia.

Contador Piblice (U.C.A.)
C.P.CE.C.AB.A To.280 Fo.1
Registro de Asoc. De Prof. Univers.

CP.CE.CAB.A To2Fo220
Firmado a efectos de su identificacién con informe de fecha 3 de junio de 2015
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ACCIONES CAPITAL
N° DE VOTQS QUE SUSCRIPTO EN
CANTIDAD Trpo OTORGA CADA UNA. - PESOS
. 1.036.400 | Acciones ordinarias nominativas 1 10.364.000
no endosables clase “A” de valor
nominal $10 c/u.
963.600 | Acciones ordinarias nominativas I 9.636.000
" | no endosables clase “B” de valor
, nominal $10 c/u.
2.000.000 20.000.0000
La participacién de los accionistas luego del aumnento seria la siguiente:
Accionistas: Porcentaje del ¢apital social:
Emepa S.A. . 49,7717%
Ferrovias Participaciones S.A. 30,000%
Trelec S.A. 15,953%
Luis Javier Picco y Asociados S.A. 4.270%
Total ' 100,000%
A la fecha de los estados contables def monto del capital social de los $20.000.000.- se ha integrado $15.500.000. Con
fecha 30 de abril de 2013 los accionistas Luis Javier Picco y Asaciados S.A. y Trelec S.A. efectuaron la integracion de
$4.225.- y $16.195.- quedando pendiente de integracién $4.500.000-correspondiente a Ferrovias Participaciones S.A.
La Resolucién 128 del Ministerio del Interior y Transporte de] 10 de marzo de 2014 autorizd la transferencia del
1% de las acciones Clase A mencionada antes en el segundo parrafo de esté punto v la nueva composicion accionaria

siones adoptadas por la Asamblea del
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RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFICAS

Por la presente se ra

tifican las firmas que obran litogmﬂadas en los estados contables de
arzo de 2015 ep las fojas que anteceden.

Dr. Ratl Pablo Tom4
Contador Publico (U.C.A)
CP.CECABA. To.280 Fo.1

de Prof. Univers, C.P.C.E.C.A.B.A. To|2 Fo. 220

Registro de Asoc.

Firmado a efectos de sy

identificacién con informe de fecha 3 de junio de 2015
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