FERROVIAS

SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MétoHo Indirect o)

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de abril de 2011

y finalizado el 31 de marzo de 2012

Yariaciones del efectivo

Eftectivo al inicio del sjercicio
Efective al cierre de! ejercicio

Aumente / [Disminucién) neto del efectivo

Causas de las variaciones del efectivo

Actividades cperativas
Ganancia ordinanio del ejercicio antes delimpuesto a las ganancias
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de /as aclividades operativals
Depreciacitén / Amortizacion de bienes de uso v activos intangibles
. Impuesio a las ganancias devengado en ¢l gjeccicio
Cambios en activos y pasives operativos:
Disminucion / {Aumento) en créditos por ventas
Disminweion en créditos por emergencia de obras
[Aumento} cn otres créditas
{Aumenta) en bienes de cambio
(Disminucian) / Aumento en cuentas por pagar
(Disminceidn) en cuentas per pagar por emergencia de obras
Aumento en deudas de remuneraciones v cargas sociales
Auwnento en deudas fiscales
(Disminucion) de deuda concursal
{Disminucién) de previsiones
Flujo nefa de efectivo {utifzado en) ¢ generado par los operaciones ordinorias

$
31703/2012

11.827.90¢,45
43.716.877,68

k!
31/03/2011

20.676.629.47
11.827.9064,45

31.888.771,23

(8.848.723,02)

26.935.144.19 é

1.053.228.44

[]9_?‘?0.083.00)/"

10.897.308.91
19.016.055.73

(5.519.777.58)
{B.026.£62,79)

24.979.271,02

758.613.42
{5.484.128,00)

[11.468.594.05)
7.595 828,21
{2.281.185.44)

{505.548.46)

Actividades de inversion
Pagos por compras de bienes de uso
Disminucian / (Aumenta) del rubra nversianes
Disminucion / (Aumento)} de Participacianes en Sociedades controladas {efecto neto)

Fiuio neto de efective generado / {utilizado en} por fos actividades de inversicn

Actividodes de fingnciacicon
Distribucidn de uliidades: dividendas y honararios

Flujo neto de efectivo {utitizado en) / generodo por las actividades de financiacidn]

(Disminucion) / Aumento neto del efeclivo

{7.850.000,32) 9.580.871.45
(414.527,33) {9.706.013.69)
14.160.286,99 19.281.71
1.575.241,54 597.204.99
1472.607,18) (1.915.225,88)
(1436435, /  (2.112.875.60|
31.349.443.07 7 4.055.515.30
{1.360.542,24) / . [896.452.85)
£.338.484.14 - (5.344 616.68)
4.361.386.26 {2.613.168,79)
9.339.328.16 18.854.238 32
(8.800.000.00] {6.050.000,00)
18.800.000.00) {6.050.000,00)
31.888.771.23 (8.848.723.02)

Las notas 1 a 9 ¥ los Anexos [ 2 IV que se acompafian son parte integrante de los Estados €
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