FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA -

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {Método Indirecto)

Correspondiente ol éjercicio iniciado el 1 de abril de 2009

y finalizado el 31 de marzo de 2010

3 $
Variociones del efectivo 31/03/2010 31/03/2009
Efectivo atinicio del ejercicio 27.829.460,68 27.106.251,88
Efectivo al cieme del ejercicio 20,67 6.629,47 27.829.460,68
{Disminucion) / Aumento neto del efectivo {7.152.831,21) 723.208.80
Causas de las variaciones del efectivo
Actividodes operativas
Ganancia ortinoria del gerdicio ontes d el mpuests alos gonondas 13.432.489.65 64.223.059,23
AREA. -Naa6 - 52.170.552,38
Ajustes para amibar al fujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas
" Deprediacion/ Amartizacidn de biengs de uso ¥ activos in@ngibles 408.091,67 . 495.695.36
Impuesio a las ganancias devengado en el gjercicio {7.253.206,00) {28.756.900.00}
Cambios en activos y pasivos operaiivos:
{Aumento}/ Disminucién en créditos por ventas 137.967.92033 [136.296.3764,28)
(Aumento) en créditos por emergencia de obras [12.988.798,32) (5.875.084,42) '
Disminucion/ {(Aumento) en otros aéd itos (5.083.045,11} 22.634,27
(Aumenio) en bimes de cambio {5.364.101,32} {264.705,54)
Aumenioen cuentas por pagar V6.274.477,29 4.703.281,02
Aumento/ {DisminuGén) en cuentas por pagar por emergerkia de obras {3.540.865.40) 15.326.693.3%
Aumenioen deudas de remuneraciones y careas sociales 3.665.120.94 2900.546.24
Autento/ (Disminudén) e deudas fiscales [46.322.993,49) 48.389.224,32
Aumenig/ (Disminucién) de dewdh concursal 1.289.197.12 898.700, 48
i Aumenio/ (Dsminugdn ) de previsi ones (10.548.729.00) 2.561.250,00
Figo neto de efectivo (utilizodo en} / genemdo por los opera cones ordinario s 2.135558.16 20497 570,27
Acfividodes de inversian
Fagos por compras de bienes de uso (951.556,53) {1.276.605,24)
{Aumento) / Disminucion del rubro Inversiones (1.009.6792.71) 7.271,25
Disminucion / (Aumento) de Partidpadones en Saciedades conrobdas (efecto n o) 412.482,71 14.314.485.16
{1.548753.53) 13.045.151, 16

Fiyc peto de efectivo {utilizado en} / genemde pPor los octividodes de inversion

Actividodes de financiccion
Distribucion de utlidades: dividendos y honoranios

(87.739.635,84)

(32.849.512,63}

{87.739.635.84)

{32.819.512,63)

Flujo neto de efectivo {utiizado en} / genemdo por los oclividades de fnandoddn

{Disminucidn) / Aumento neto del efectivo

(7.152831.21)

723.208,80
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