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SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA
ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO (Méetodo fndirecto)
Correspondiente al efercicioiniciado el 1 de abril de 2008
y finalizado 131 de marzo de 2009
$ $
Variaciones del efectivo 31/03 /2009 31/03/2008
Efectivo alinicio del ejercicio 27.106.251 88 67.635.562,24
Efectivo al cierre del ejercicio 27.829.460,68 27.106.251,88
(Disminucién) / Aumento neto del efectivo 723.208,80 (40.529.370,36]
Causas de las variaciones del efectivo
Aclividades operativas
Gonancio erdinarig dei dercicio antes del mpuesto alas ganondas 64.223059,23 45870.712.97
AREA -Natab §2.170.552,38 -
Ajusles para arribar al fiujo neto de efpctivo proveniente de las actividades operativas
Deprediacién/ Amortizacion ek bieres de usay activos inangibles 495.695,34 352,644,085
Impuesto a las ganancias devengadoentl ejercicio {28.756.900,00) (*2.923.000.00)
Chmbios en actives y pasivos operativos:
{Aument) / Disminucién en créditos por ventas (136.294.374,28) 3.774.698,52
(Aumeniw) en créditos por emergencia de obras [5.876.084,62) {2.252.057,43)
Disminuitn/ {(Aumento) en otros aéditos 2263427 (7.944.278, 40}
(Aumento) en bienes de cambio [264.705.54} {4.236.442,32)
Aumenio en cuentas por pagar 4.703.281,02 19.119.3%2.72
Aumento/ (Disminudon) en cuenias por pagar por emergencia de obras 15.326.493,39 {24.009.155,04}
Aumentoen deudas de remu neraciones y cargas sociales 2.900.546,26 3.190.911.80
Aumento/ (Dismtinucén) en deudas fiscales 48.389.224,32 114.384.678,48)
Aumento/ (Disminudon) de deuda concursal 8%8.700,48 1563.395,91)
Aumenia/ (Disminucén) e previsiones 2.561.250,00 té.SQO.CO0.00J
Flyo neto de efective tilizado en} / genemrdo por tas operadones odinarias 20.497.570.27 1804.645,92)
Actividades de inversion
Pagos por compras de bienes de uso (1.274.605,24) {364.404,73)
Disminucién def rusro Inversiones 7.271,25 15.799.681,53
Disminucion / {Aumento) de Participadiones en Sociedades controtadas (efecto nelg) 14.314.485,14 [16.045.594, 44)
Flyio nefo de efecfiva {utiizado en} / genemado por fas actividades de inversién 13.045 150,16 {610.317.66)
Actividades de financiacién
(Disminucidm) / Aumento de deudas bancarias y finanderas - - (5.622.537.09)
Distribucicn de ulitidades: dividendos y hanorarias (32.819.512,63) [33.471.809, 49}
Flujo neta de efeciivo {utilizado en} / genemda por las octividades de fnandacién {32.819.512.63) (39.114.346,78)
(Dismlnucién) / Aumento neto del efectivo 723 208,80 (40.529.310,34)
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