FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO [Método Indirecio)

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de abril de 2004
y finalizado el 31 de marzo de 2005

) $ L3
Variaciones del efectivo 31/03/2005 31/03/2004
Efectivo al inicio del ejercicio . 8.918.926,84 10.713.956,264
Efectivo al cierre del gjercicio 17.144.587,02 B8.918.926.84
Aumentio (Disminucién) neta det efectivo 8.225.440,18 {1.795.029,42)

Caousas de [as variaciones del efectivo

Actividodes operativas

[Pérdido| ordinaria del ejercicio antes del impuesto o las ganancios {2.447.498,93) {1.545.700.63)
Ajustes para amibar al flufo neto dae efectivo provenlenie de I35 actividades operalivas
Depreciacion / Amotizacido de bienes de uso y activos inangibles 305.882,42 270.321.87
[mpuesto a las ganancias devengado en ¢l gjercicio {895.000,00|
Cambios en aclivos y pasivas operativos:
(Aumenta} Disminucitn en créditos por venlas 3.370.022.45 7.152.401.57
(Aumento) Disininncién en cridilos por emergencia de obras - (3.154.039,40) [4.544.724,19)
(Aurnento) Disminucién ¢n ooos criédicos 5.949.267.42 {20.454.28%,24)
(Aumento) Disminuciin en bienes de cambio {371.313.03) [229.214.88)
Aumento {Disminuciin} en cuentas por pagar 3.475.865.35 2.130.250.88
Aumento (Disminucion) en cuenms por pagar por emergencia de obras 519122313 4.375.781.70
Aumenio (Disminucion) en deudas de retnuneraciones y cargas sociales 275922,40 106.184.30
Aumentto {Disminucién) o drudas fiscales (584.457.34) 13.033.895.59
Awncito (Disnsinuciém) de deuda concursal 21196577 {23.557.5%1.%4)
Auwmento (Disminucidn) de previsiones 2.000.000,00 5.500.000.00
Ajuste de ejercicios anteriores por Impueste diferide - 5.524.744,36
Fluja neta de efectivo generado [utiizodo) anfes de las aperacianes exfroardinanos 13.327.840,42 {10.257.940,63)
Ganancia {pérdida) extroordinaria de! gjercicio - 5,480.405,30
Fiujo neto de efectiva generado por jutilizoda en] los octividades exiroardinarios - 5.480.405.30
Aclividades de inversion
Pagos por compras de bienes de uso {225.241.81] {167.665,20)
{Aumentc) Disminucitn del rubro Inversiones {2.356.185.01) 3.402,400,72
) {Aumento) Disminucion de Participaciones en Socledades controladas (efecto neto) 279,260,238
Flujo neto de efectivo generado por {uliizodo en} fas actividades de inversion {2.302.166,44) 3.234.735.52
Actividodes de financiacion
Aumenta (Disminucion) de deudas bancarias y financieras {13.80) (252.229.61)
Distribucion de utilidades: dividendos y honorarics [2.800.000.00)
Flujo neto de electivp generodo por {utiizode en) fas actividades de financiacidn {2.800.013,80) {252.229,61)
,~
Aumento {Dismjnucién) neta del electivo 8.225.640,18 {1.795.027.42)

Oscar Gabriel Chinni
Comision Fisgalizadora
Presidéme

Tomi y Asociados
A

A,

Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.ELC AB.A.To. 37Fo. 142
Regisiro de Asoc. de Prof. Univers. C.P.CE.C.AB.A. To 2 Fo. 220
Firmado a efectos de su identificacidn con informe de fecha 23 de mayo de 2005




