FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADG DE FLUJO DE EFECTIVO [Método Indirecto}

Comrespondiente al ejercicio iniciado el | de abril de 2003
y finalizada el 31 de marzo de 2004

$ 3
Varigciones del efectiv 31/03/04 31/03/03
Efecir-2 olinicio del gjercicio 10.713.956,26 . 782.418,05
Efectivo al cierre del ejercicio 8.918.926,84 10.713.956.26
Aumenio (Disminucién} neta del efectivo {1.795.029.42) 9.931.537.21
Cousas de las variociones del efectiv
Aclividades operativos
-, Ganongio [pérdida) ordinaria del ejercicio . {1.545.700.63) 1.261.589.67
Ajystes para arribar al flufo nelo de efectivo proveniente da Jas sclividades pperativas
Depreciacion / Amortizacidn de bienes de uso y actives intangibles 270.321.,87 367.750.25
Resultado por venta de bienes de uso -
Cambios en activos y pasives operalives:
(Acmenlo) Disminucién en crédilos por venlas 2.607 477,38 17.107.470.03
(Aumento) Disminucién en otros créditos [20.454,289,28) {1.923.759.25)
{Aumento) Disminucidn en bienes de cambio [229.21 4,88) [1.179.207.22)
Aumento (Disminueion) en cucntas por pagar B.506.032.58 612.099.45
Aumento (Disminucion) en deudas de remuneraciones y Larpas secizles 106.184.30 [556.243,95}
Aumenta (Disminucion) en deudas fiscales y sociales 13.013.895.59 [1.985.230.67}
Aumento (Disminucidn) de deuda concursal {23.557.591.94) |21.913.897.28}
Aumento (Disminucion) de previsiones 5.500.000.00 [4.972.068,66}
Ajiste de ejercicios anteriores por Impuesio difcride 5.524.744.36 -

Fiujo nefo de efectivo generado futiizado) anies de las operaciones exfroordinarios

110.257.940.63)

{13.182.197,42)

Ganancia |pérdida) extraordinario del ejercicia 5.480.405,30 -

Fluja neta de efectivo generade por (utifizade en) las actividades extraordinarias 5.480.405,30 -
© Activicades de inversion

Pagos por compras de bienes de uso {147.665.20) {26.556.97)

[~ .rnento) Disminucién del rubro Inversiones 3.402.400,72 23.134.944,45
Flujo neta de efective generede par (uliitedo en) fas actividades de inversidn 3.234.735.52 23.110.387.68
Aclividedes de financiacian

Aumentlo (Disminucién) de deudas bancaras y financieras [252.229.481) 3.347.15
Fluio re .o de efectivo generada por [utiizade en} las actividades de financiocidn [252,229.61) 334715
Aurnento (D_i{minucién) nela del efecfivo {1.795.02%,42} 9.931.537.21
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