FERROVIAS

SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

DENOMINACION: FERROVIAS SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY 19.550

ANEXO [

Sueldos y Jornales 31.615.652,34 21.429.003,08 | 10.186.648,26 - 0.031.422,

Cargas Sociales B.677.478,82 5.949.47682 | 2.728.002,00 - 5.840.400,54
Gratif., Adic., Indemn., y Tickets 9.025,869,46 7.606.437.80 | 1.329.041,66 390,00 ( 5.784.940,20
Honorarios Frofesionales 1.563.730,50 243.860,61 1.319.869,89 - 1.796.708,04
Alquileres 344.464,22 123.373,90 221,090,32 - 39.830,39
Seguros 1.197.161,52 1.195.833,99 1.327.,53 - 953.095,57
Vigilancia 6.046.292,27 6.046.292,27 - - 3.580.507,77
Fletes y Acarreos 51.784,73 11.731,.21 40.053,52 - 98.282,18
Subcontratos de Terceros 8.448,783,27 1.399.926,27 | 7.046.857,00 - 2.157.744.79
Mant. y Reparac. Mat. Rodante 21.032.172,10 21.031.867,06 - 305,04 | 34.689.433,66
Mant. Rep. Edificios, Vias 28.311.453,29 28.006.306,36 305.146,93 - 33.520.118,82
Transacciones Extrajudiciales 2.023.827,53 269,50 | 2.020.832,03 2.626,00 | 13.769.635,23
Gastos Varios 242387217 856.833,40 | 1.420.731,14 143.307,63 | 2.441.676,64
Combustibles y Lubricantes 12.839.416,57 12.839.416,57 - - 3.314.553,35
Materiales Rep. Equipos y Aparatos 4.181.914,55 4.089.070,92 92.843,63 - 4,253.720,45
Nusvos Proyectos 176.444,07 148.527,58 27.916,49 - 95.087,12
Impuestos 6.912.365,58 378.907.41 | 6.532.823,26 634,91 5,377.147,63
Telecomunicaciones 342.735,32 236.603,26 106.132,06 - 262.198,78
Papeleria y Utites 299.367,54 122.684,61 176.682,93 - 269.105,26
Gas y Energia Eléctrica 662.706,76 589.448,67 73.258,09 - 568.524,40
Donaciones 80,305,03 1.000,00 79.305,03 - 6.718,93
Aguas Argentinas 102.500,54 102.500,54 - - 178.471,34
Amarlizaciones 342.291,50 110.621,23 231.670,27 - 331.025,58
Servicio de Limpieza 390.636,93 351.573,24 39.063,69 - 1.287.868,46
Previsiones - - - - 3 500 000 00
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FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

BIENES DE USO
Balance General al 31 de marzo de 2007

. En pesos

ANEXQ i
Muebles y Utiles 1.028.024,84 1.140.163,4 852.402,58 315344 883.937,05 256.226,42 175.622,25
Rodados 255.142,18 255142 18 255.142,18 255142 18 -
Magquinarias y Equipos 1.715.847,36 1.715.847,36) 103.576,099 1.606.407,75 109.439,61 213.015,69
Herramientas 78.829,65 78.829,65 78.829,65 . .
Instalationes 55.834,78 73.374,70 7.045,14 28.377.65 44 997 0 34.502, 27
Equipos de oficina 397.936,86 885.073,7 200.135,80 405.003,45 480.070,30 193.069,30)
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FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

COSTO DE EXPLOTACION

En Pesos _
Por el gjercicio iniciado el 1 de obril de 2006 y finalizado el 31 de marzo de 20607

ANEXO IIl -
AL 31/03/2007 AL 31/03/2006
Existencia inicial de Bienes de Cambio . 6.135.263,46 4.316.871,13
Mas:
Compras de materiales y servicios 111.950.095,60 | 111.914.691,80
Sub-Total 118.085.359,06 || 116.231.562,93
Menos:
Existencia final de materiales y
equipos (Nota 2.f) {5.120.792,66) (6.135.263,46)
Costo de Explotacion 112.964.566,40 || 110.096.298,47

Las potas 1 a 8 y los Anexos I a 'V que se acompafian son parte integrante de los Estados Contables.
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FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

INVERSIONES
Por el ejercicio econémicoe iniciado el 1 de abril de 2006 vy finalizado el 31 de marzo de 2007

ANEXO IV

Valor de libros

$ $
2007 2006
ACTIVO CORRIENTE
Piano y Parga Soc. de Bolsa (44388 cuotapartes) 24,680,35 22.682,27
Fondas Comunes de Inversién (FIMA, Money Market y cuoctas partes): 18.852,18 17.443,59
Fondo Lombard Renta en pesos 5546 cuotapartes
FIMA Nuevo Renta Délares 4026,28 cuotapartes
Tiempo Compartido 44.595,00 44.595,00 .
Titulos PUblicos 3534299 1.609.920.82
BODEN 2012 U$811.550 11550 bonos 35.342,99 40.990,95
Valores Neg. Vinc. PBI § 2035 - 781.128,54
Valores Neg. Vinc. PBI § 2035 - 7§7.801,33
Bonos Discount en Pesos Legislacion Argentina - 7.441.268,67
Préstamos Garantizados (Decreto 1387/01) ) - 5.656.898.08
Plazo Fijo en Banco Credicoop {renov. mensuol) - 30.460.179,55
PASIVO CORRIENTE (ENTREGADQOS EN CAUCION EN EL BNA -Nota 2.m)
Préstamos Garantizados {Decreto 1387/01) 3.282.745,77 ~ 3.955.926,30

[1} valar residual pesificado y ajusiado por CER

los Anexos I a V que se acompafan son parte integrante de los Estados Contables.
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FERROVIAS

SOCIEDAD ANONIMA

CONCESIONARIA

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

CalA Y BANCOS

CREDITOS POR VENTAS

CUENTAS POR COBRAR

CREDITOS POR EMERGENCLA OBRAS
INVERSIONES

OTROS CREDITOS

BIEMES DE CAMBIO

IOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS POR EMERGENCIA OBRAS
OIROS CREDITOS

BIENES DE USO

BIENES INTANGIBLES

TOTAL ACTIVO NC CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS (Notas 1.cy 2.9)
CON FERROCENTRAL S.A. Y U.G.O.F.E. S.A.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 62 DE LA LEY 19.550

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2007
{EN PESOS SIN CENTAVOS y COMPARATIVO CONEL EJERCICIO ANTERIOR]

$ b
2007 2006
95.748.143 62.942.930
41,510.235 16,742,914
472.064 -
34.071.274 13,744,404
27.156.225 47.287.509
67.989.833 40.099.745
5122.518 6.146.916
272.070.312 187.164.422
6.955.568 -
1.299.070 1.740.796
1396934 986450
104,045 .
9.757.418 2747486
281.827.927 189.931.508
261.827.929 189.931.908

ComisioniFiscalizadora
lj"re idente

(Socw)
Dr. Pascual Raiill Toma

omados

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

DEUDAS BANCARIAS

CUENTAS A PAGAR PROG. EMERG. OBRAS
REMUNERACIONES Y C$. SOCIALES
DEUDAS FISCALES

DEUDA CONCURSAL

QOTRAS DEUDAS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS A PAGAR PROG. EMERG. OBRAS
DEUDAS ASCALES

DEUDA CONCURSAL

PREVISIONES

IQOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PARTICIPACIONES DE TERCEROS

PATRIMONIQ NETO

TOTAL

Contador Piblico (U.B.A.}
C.P.C.EE.C.AB.A. To. 37 Fo. 142
Registro de Asoc. de Prof: Univers. C.P.C.E.C.A.B.A. To 2 Fo. 220
Firmada a efectos de su identificacién con informe de fecha 11 de junic de 2007

ca GNP

{CABEL MARA' MOLINA
.G C.M.-G.C.F.
NIRRT

ANEXO V
] )
2007 2006
44,087 %14 75.245.047
5.466.667 405.882
31.947.761 10.594.808
3.956.478 3.647.14%
14.785.417 12,496.677
452437 4482.437
80.801.899 24.439.233
183.688.575 127.293.233
132.656 132.654
21,113.634 -
8.433.397 9.921.444
4.006.368 4030.752
19.420.000 23.600.000
53,104.056 37.885.053
236794630 145.178.285
2.745.893 1.555.404
42.287 404 23.198.18
281.827.98% 189.931.908




FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS {Notas 1.c y 2.9)

CON FERROCENTRAL S.A. Y U.G.O.F.E. 5.A, |
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 62 DE LA LEY 19.550

ANEXO V {CONTINUACION]

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE MARZIO DE 2007

{EN PESOS SIN CENTAVOS y COMPARATIVQ CON EL EJERCICIO ANTERIOR)

INGRESOS 2007 2006
SUBSIDIO 84.453.105 79.122.934
COMPENSACION DE GASTOS DE EXPLOTACION 22,463,300 -
PASAJES 21.772.374 21.581.643
POR TRAFICO FERROVIARIO 3.449.140 -
PRESTACIONES DIVERSAS 31.988.588 920.543
PROGRAMA DE EMERGENCIA DE OBRAS 7.433.779 285019
SERVICIO DE GERENCIAMIENTO 7.390.459 4.673.601
COCHE COMEDOR 340.573 -
ALQUILERES 95.764 -

TOTAL INGRESOS 179.807.082  106.583.740
COSTO DE EXPLOTACION {155.184.005)  {114.008.263)
COSTO POR SERVICIOS (3.946.458) {3.473.943)
GASTOS DE ADMINISTRACION (43.140.722)  (31.158.453)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (364.092) {404.289)
OTROS GASTOS (147.264) 14.851.553)

RESULTADO OPERATIVO (22.975.459)  (47.312.761)
RESULTADOS FINANCIEROS NETOS 20.440.707 21.555.086
PARTICIPACIONES DE TERCEROS (1.727.242) (324.445}
OTROS INGRESOS 5.743.438 3.265.120
INDEMNIZACIONES CONTRACTUALES 49.957.367 50.385.711
SENTENCIAS JUDICIALES - (6.500,000)

RESULTADO ORDINARIO 51.438.811 21.048.490
IMPUESTG A LAS GANANCIAS {19.005.583) {8.150.000)

12.898.490

Oscar Gabriel Chinni

Comuision Fiscalizadora
Présidente . Toma y Asociado

(Socio)
Dr. Pascual Rat! Toma
Contador Piblico (U.B.A.}

C.P.C.E.CA.B.A. To. 37 Fo. 142

Pfesidente



FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDABQS (Netas 1.cy 2.9)

CON FERROCENTRAL S.A. Y U.G.O.F.E S.A. .
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 62 DE LA LEY 19.550 :

ANEXO V [CONTINUACION)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio iniciado el 1 de abril de 2004 vy finolzado el 31 de marzo de 2007

. APORTEDELOSSOGIOS o} .~ - F. - RPN R . 3
I o - RESERVA - RESERVA | ‘RESULTADOS |:
S e fd weGAL | VOLUNTARIA | iTTND -
Lsuegotac |- 0 T Rt |
' gk 3
Saidos &l iniclo, segun estados
Contables del ejercicio anterior 7.000.000 7.000.000 1.581.652 1.718.075 12,898,490 23.158.214 10.298.728
n Ajuste de ejercicios anteriores (AREA) . i ] . 1.252.527] 1,252,527
:-) [Saldos iniciates modificados 7.000.000) 7.000.0008 1.581.652 1.718 D?GJ 14.151.017] 24.450.744F 10.299.728
O e Yoo
-—2 Distribucién de utilidades dispuesia por
) Asamblea det 7/08/2008:
- Dividendos (1.718.0763 (11.998.490 (13.716.586 4
- Honorarios Directores {900.000 (900.000,
5 AR R B Y e
C %; Resultado del Ejercicio 32.433.228 32.433.228 12.898.480
or .
0 § TOTAY \ [\ 7.000.@_ 7.ooo.otﬂ 1.581.662 3 33.685.75‘ 42 267.408 23198218
o 3

Lasnotas L a 8 y los An, afian 3om parte Integrante de loy Estados Contables

%& y Asociados
y

{Socio)
Dr. Pascual Rail Tom4

Comision|Fiscalizadora
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C.P.CLECC.AB.A. To 37Fe. 142 -
Registro de Asoc, de Prof. Univers. C.P.C.E.C.A.B.A. To 2 Fo. 220
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FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS (Notas 1.c y 2.9)

CON FERROCENTRALS.A. Y U.G.O.F.E. §.A.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 62 DE LA LEY 19.550
ANEXO V [CONTINUACION)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {Método Indirecto)

Cormrespondiente al ejercicio iniciado el 1 de atbril de 2006
y finglizada el 31 de marzo de 2007

3 $
Variaciones del efectivo 31/03/2007 31/03/2006
Efectivo al inicio del ejercicio 62942930 29.371.434
Efectivo ol ciere del ejercicio 95.748.163 62.942.930
Aumento neto del efecfivo 32.805.233 33.571.496
| Causas de los variaciones del efectivo
Actividades operativas
Goanongcio ordinario del ejercicio ontes delimpuesto o as ganancias 51.438.811 21.048.470
A R.E.A -Impuesto a las ganancias Dio. 1035/2006 1.252.527
Afustes pare armibar al fufo neto de efectivo proveniente de las actividades operalivas
Depreciaciin / Amortizacion de bienes de uso y actives inangibles 474072 391.314
Impuesto 2 las ganancias devengado en el gjercicio {19.005.583) {8.150.000}
Cambios en activos y pasivas aperativas:
(Aumenio} en criditos por veis {24.747.21%) {8.159.922
(Auneno) en cuenms por cobrar [472.064) -
(Aumenin) en aidizas por emerpencis de obras (27.082.436) {6.245.542)
(Aumento) en atros creditos [27.428.341) [18.74% 494}
Disminucién (Aumentq)} en bienes de cambio 1.024.398 {1.830.045)
{Disminucion) Aumtnio e cUeNnLas por pa gar {29.157.132) 58.897.588
Aumento {Dismimucién) en cuentas por pagmr por emeryencia de obras 42.464.587 {970.197}
Aumento en deudas de remuneraciones y cargas sociales 309.329 2.037.930
Aumento en deudas fiscales 780.4%4 7.791.212
{Disminuciéin) Aumento de dends concursal {24.384) 133.230
Aumento dc atrzs deudas 56.3462.446 15.282.432
{Disnrinucitn) Aumento de previsiones {4.360.000} 9.000.000
Fivjo neto de efecliva generodo antes de los operacianes extroordinonas 21.809.603 70.476.893
| Actividodes de inversion
Pagos por compras de bienes de uso y bienes intangibles {990.343) (797.815)
Disminucion (Aumento) del rubro Inversiones . 20.131.284 [38.238.030)
Aumento de Participaciones de Terceros (sfecto nelo) 1.210.48% - 1,724.664
Flujo neto de efectivo generado por [ulifzado en) las actividodes de inversion 20.35).409 {37.311.280)
Actividades de finonciocion .
Aumento de deudas bancarias y finencieras 5.260.784 405.862
Distribugion de ulilidades: dividendes y hongrarios (14.414.566) -
Flujo neto de efectivo generado par jutiizado en) las oclividodes de finonciocion 19.355.781} 405.552
Aumento neto del efectivo 32805233 33.571.494
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