TranSpoftes Metropolithnos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: INAL DE CONCESION-ADDENDA-YIGENCIA

La Sociedad cs titular de la Concesion para la explotacién'dcl grupo de
Servicios 7 (Ferrocarril Belgrano Sur) para scrvicios de {ransportes ferroviarios
de pasajeros en forma exclusiva, la cual reviste el cardcter de una “Concesi6n
de Servicio Piblico™ por un periodo de diez afios, prorrogables por perfodos
succsivos de diez aiios.

[ ] : El Contrato de Concesion y ‘el marco Icgal que lo regula, establecen las
responsabilidades del conccsionario de caracter general y especial, cuyo
incumplimiento darfa lugar al régimen de sanciones previsto.

El Contrato dc concesion celebrado entre la socicdad y el Estado Nacional €l
18 de abril de 1994 ha sido aprobade y puesto en vigencia por el Decreto 478
del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 8 de abril de 1994, concluyendo el plazo
previsto original en el aiio 2004. Posteriormente con fecha 26 de noviembre de
1999 el Poder Ejecutivo Nacional aprobd, mcdiante el decreto N° 1419, la
Addenda al Contrato de Concesién la cual establece un plazo de duracién de la
concesion de lreinta aiios conlados a partir de {a fecha de la toma de posesidn
de la concesidn original prorrogabic por periodos sucesivos de diez afios.

En dicha Addenda se establece un nuevo plan de mejoramiento y
modemizacion del servicio el cual contempla entre otras cosas el reemplazo del
parque de material rodante por una moderna flota de coches dotados de un alto

. nivel de seguridad y confort y la remodclacion de las principales estaciones y
cabeceras de servicios.

Los recursos necesarios para el financiamiento de dichas inversiones surgiran,
segun se establece en la Addenda, de incrementos tarifario; escalonados los
que se producirdn a medida que vayan finalizando las etapas del plan de

inversion.

Con fecha 15 de [ebrero de 2000 sc [inmé un acta de acuerdo con Ja Autoridad
de Aplicacién, representada por cl Ministerio de Infraestructura y Vivienda, a
partir de la cual las partes acordaron suspender los efectos derivados de Ia
Addenda al Contrato de Concesién por un plazo de cienfo veinie dias, a los
efectos de realizar principalmente un estudio del Pian de Modernizacién.
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Posteriormenie y de comiin acuerdo, este plazo sc amplié a sesenta dias habiles
administrativos, cuyo vencimiento operd ¢l 7 de setiembre de 2000. El dia 15
de sctiembre dc 2000 la Socicdad cursé nota al citado organismo comunicando
el vencimiento de los plazos y solicitando una delinicidn sobre la situacidn.

Con fecha 30 de noviembre de 2000, el Ministerio de Infraestructura y
Vivienda y la Empresa firmaron un Acta preliminar a la instrumentacion de

futuros aumentos tarifarios, dondc la Auloridad de Aplicacién, en sus

considerandos, reconoce no haber concluido con los estudios referidos al Plan

_de Modernizacion integrante de la Addenda.

Esta situacion, enlre olras cuestiones, significa que existen obras que han sido
ya efeclivizadas por la Empresa y que forman parte de los compromisos

“asumidos en la Addenda y que no han sido reconocidas todavia por el Estado

Nacional.

El efecto, de acuerdo con lo estipulado en la Addenda en el anexo 2, el
cumplimiento de cada hito en materia de inversién da derecho al Concesionario
a un incremento tarifario. ' '

El primer hito ha sido cumplimentado por la Empresa no percibiéndose el
incremento tarifario que se correspondc con la inversién ejecutada, )

Durante el afio 2001, se profundizaron los. incumplimientos del Estado
Nacional en materia de pagos dec subsidios y obras, desarrollandose el Contrato

. de Concesién y su Addenda bajo una etapa que la Autoridad de Aplicacién

definié, en el ultimo trimestre del afio, como Periodo de Emergencia.

En junio de 2002, y ante la critica situacién por la que atravesaba el sistema
ferroviario de pasajeros, caracterizada por una aguda merma de la demanda,
agravada por el aumento producido sobre los costos de explotacién como
consecuencia de la modificacién del régimen cambiario y ante la imposibilidad
de trasladar dichos aumentos a las tarifas, el Ministerio de Economia
conjuntamente con el Ministerio de Ia Produccién, medianie Resolucién 61/02
y 11/02 respectivamente, resuelven hacer participe al servicio de fransporte
ferroviario de pasajeros en un 30% de los recursos provenientes de Ia Tasa

-

iscalizadori
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur SA

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA L; (Continuacidn)

. sobre el Gas-Oit aplicados al Sistema Integrado de Transporte Terrestre (
SITRANS).

Los fondos asi determinados, fucron destinades en primer termino al pago de
los subsidios de explotatién correspondientes al mes de mayo/2002 y hasta el
mes de diciembre/2002, ambos inclusive, prorrogado luego hasta enero/03; con
el remanente y sobre la base de una distribucion en funcion del numero de

. pasajeros transportados durante ¢l pcriodo mayo/diciembre — 2001, se asigno
una suma mensual con el objeto de mcjorar las condiciones de confort para el
usuario particular, en lo relativo al interior de coches y estaciones, mantener y
mejorar los: programas de seguridad operativa y tomar a cargo los servicios de
seguridad publica, habiéndose firmado convenios con la Policila Federal y
Gendammeria Nacional.

Con fecha octubre/2002, el Podcr Ejccutivo Nacional declara en estado de
emergencia a la prestacion de los scrvicios ferroviarios de pasajeros del drea
melropolitana. En virtud de ello:

« Ratifica la suspension de la aplicacion de los incrementos tarifarios
oportunamente establecidos y a regir a partir del 1/1/02 '

+  Instruye a la Sccretaria de Transporte, dependiente del Ministerio de la
Produccidn, a efectuar estudios conducentes a dcterminar |a nceesidad de

redeterminar la estructura tarifaria vigente.
. « Eslablece la vigencia de la Addenda, pero suspendc cl inicio de Jas obras

inciuidas en la misma.
o Impone la obligacién dc presentar un programa de emergencia cn obras y

trabajos indispensables y de prestacion de scrviclos.

En el mes de diciembre del 2002 y por Resolucién 115/02 del Ministerio de la
Produccion se aprucban:

« El programa de obras para el periodo 200372005, oportunamcnte requerido,
pero no sc cstablece el origen de Jos fondos para su gjccucion.
« El programa de emergencia dc prcstacmn de servicios

Con fccha marzo dc 2003, el Ministcrio dc 1a Produccién cmite Ja Resolucidn
126/03, en donde sc aprucha, el pago de los incrementos de los costos de
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NOTA 1: (Continuacidn)

pdnse profesional por separada

explotacién a través de la redeterminacion del subsidio, con vigencia a partir
del mes de febrero/03 y hasta el 10 de diciembre de 2003, ambos inclusive.
Posteriormente ¢l Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Publica y
Servicios, a través de la Resolucién 298/2003, extendié los plazos de la
Resolucidn 126/02 hasta el 31/12/2004.

La Sociedad continua gestionando antc la Autoridad de Aplicacion el
* reconocimiento de los mayores costos correspondientes al afio 2002, 2003 y
2004.

o ‘ | " | _
a. Materiales y repuesios

De acuerdo con los términos del contrato de concesién, la Sociedad ha
recibido materiales y repuestos, que seran utilizados en ia reparacidn,
mantenimiento y/o mecjora de los bienes de uso afectados a la
explotacion.

Al operar ¢l vencimicnto de la concesién, los maleriales y repuestos
recibidos, aquellos quc los sustituyan y los incorporados durante el
transcurso de la misma, deberan ser entregados sin cargo a la autoridad
de aplicacién, garantizando una prestacién de servicios en condiciones
habituales por el {érmino de 6 meses.

Teniendo en cuenta Ja necesidad de restitucién al Estado Nacional de
estos malcriales y repuestos, se ha registrado contablemente una deuda
por el valor de reposicion de aquellos repuestos utilizados por la
sociedad.

b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del contrato de concesidn, la Sociedad ha
recibido la tenencia de bienes de uso detallados en los anexos
respectivos del mencionado contralo, para los cuales el Estado Nacional

mantiene la‘propiedad.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bienes, éslos no han sido incorporados al activo de la Sociedad.

c@ad as
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Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA L (Continuacién)
. I S ] . !-

El contralo dc concesion del scrvicio fcrroviario de pasajeros del 4rea
meclropolitana de Bucnos Aires, cstablece cn su articulo 7.2 un régimen de
~ subsidios que. percibird la Socicdad durante todo el plazo de duracién de la
concesion. ' '

A partir del mes de mayo de 2002 y Producto de la situacién cconémica por la
que atravesaba el pais, el Estado Nacional, carecié de parlidas presupuestarias

* para hacer {rente a esle compromiso contractual, motivo por el cual, conforme
a la Resolucion Conjunta 61/02 dcl Ministerio de Economia y 11/02 del
Ministerio de la Produccidn, ¢l mismo fue solventado por ¢t Fondo Fiduciario
de la Tasa del Gas-Oil. ' :

Restricciones y compromisos

De acuerdo con el Contrato dc Concesidon y su Addenda modificatoria, la
Sociedad no podra transformarsc, {usionarse escindirse o disolverse sin contar
con la previa autorizacion de la Auloridad de Aplicacidn.

Los accionistas fundadores y sus ccsionarios aulorizados, tilulares de [as
acciones Clase “A” deberan mantener mientras dure la concesion, la mayorfa
de las acciones y volos necesarios que Ic olorguen la facultad de decisidn en las
Asambleas Generales y en Ja administracion de Ia Sociedad. Dichas acciones
deberan scr nominativas y no endosablcs y solo podran ser transferidas o
prendadas previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacidn.

Los accionistas tilularcs de las acciones Clase “A” podrén constituir una
sociedad anénima de inversion como lencdora de dichas acciones. La Sociedad
inversora sera considerada como “cesionario autorizado™. . .

Las acciones de la sociedad de inversion, nccesarias para conferir Ia voluntad
social, sélo podran ser transfcridas o prendadas previa autorizacién de la
Autoridad de Aplicacién. La socicdad dc inversion, asl como la sociedad
anénima concesionaria, por las acciones Clase “B", podrdn cotizar cn Bolsa
‘cumpliendo con los requisilos establecidos en el Mercado de Valores.

[ticardo Ferradas
pitador Piiblico
.0.A.Tomo 57 - Folia 126
e profesional por separado




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA1: (Conlinuacién)

Con fecha 23 de noviembre de 2001, el Ministerio de Infraestructura y
Vivienda, emitié Ia Resolucién N° 538, autorizando la transferencia a favor de
Transpories Integrados Metropolitanos TRAINMET S.A, de la totalidad de las
Acciones clase “A”, que las Empresas de Autotransportc y COMINTERSA
tenian en la Sociedad. 3 '

El patrimonio neto de la Sociedad dcbera cumplir con los siguientes requisitos:

a) Representar el veinle por cicato (20%) del monto de la inversién
durante los dos primeros afios :'« Ia concesion.

b) ‘Representar como minimo el vuiniicinco por ciento (25%) del total del
pasivo societario, durante ¢l término de la concesién. Este porcentual
podra ser reducido por cf concesionario hasta.el limite del quince por
ciento (15%). En el caso del [inanciamiento de las obras del Plan de
Modemizacién y Electrificacion y a los fines de la relacién
endeudamiento-patrimonio neto, el concesionario estd autorizado a
generar ese endeudamiento sobre la base de una razonable relacién con
el fiujo de caja, pudiendo en este caso ser el patrimonio neto inferior a
los porcentuales arriba indicados.

NOTA2: NOR BLES APLICAD

L.as normas contables mas relevantcs aplicadas por la Sociedad en los estados
contables correspondientes al cjercicio que se informa, son las siguientes:

2.1. Preparacidn y presentacion de 1os estados contables

Los presentes eslados contables, estan expresados en pesos argentinos, y
fueron confeccionados conforme a Ias normas contables de exposicién y
valuacién contenidas en las Resoluciones Téenicas N° 8, 9, 106, 17, 18 y 21
emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas, aprobadas con ciertas modificaciones, por el Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténema de Buenos Aires, segun tex{o
ordenado CD 87/2003.

Tscalizadora
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(Continuacion)

2.2. Consideracion de lgs efectos de la inflacion.

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda constante,

. reconociendo en forma integral los efcclos de la inflacidn hasta el 31 de agosto
‘de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001 se ha

discontinuado la reexpresion de tos estados contables, debido ala existencia de .
un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el 1
de marzo de 2003 se reconocicron los electos de la inflacién, debido a la
existencia de un perfodo infllacionario. A partir de esa fecha se ha
discontinuado la reexpresidn de los cslados contables. Este criterio no estd de
acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen
gue los estados contables deben ser tcexpresados hasta el 30 de septiembre de
2003. Sin embargo, este desvio no ha generado un efecto significativo sobre
los presentes estados contables.

El indice utilizado a los efectos de la rc_exprcsi()n de las partidas de los estados
contables es el indice de precios mayoristas (“IPIM”) publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Ccnsos. :

a) Rubros exprcsados en moneda dc cierre. Disponibilidades, Créditos y
Deudas, sc han mantenido a sus valores nominales. .

b) Mediante coeficientes derivados del “Indice de Precios Internos al por
Mayor”, publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, se
actualizaron las cifras dcl Balancc Hislorico, imporles estos que no
contemplan las variaciones en ¢l poder adquisitivo de la moneda, a fin de
expresarlos en moneda constanle al 31 de diciembre de 2003, Los
movimientos posteriores al 1/9/95 y hasta el 31/12/2001 se expresan en
moneda corriente de esta ultima fecha (Decreto 1269/2002), al igual que
los movimientos posteriorcs al 1/3/2003 y hasta-el 31/12/2003 se expresan
cn moneda corriente (Decrelo G64/2003) de esta ultima fecha.

¢) Exposicion conjunta de resultados financicros y por tenencia: En el estado
de resultados del ¢jercicio, sc cxpone bajo la denominacion “Resultados
Financicros y por Tencncia”, los siguientes conceplos: )

cI.- Resultados por tenencia generados en el efercicio.
c2.- Resultados financieros ( que no se exponen en términos reales al no
segregar los componentcs financicros implicitos).
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Las parlidas expresadas en moneda de fecha anterior a la de cierre fueron
actualizadas mediante 13 aplicacidn de los coeficientes de correccion en
funcién de sus fcchas de origen, seglin lo indicado en el inc. b).

En todos los casos, se aplico el limite de valor recuperable.

Capital Suscripto. Se ajusto aplicando los coeficientes indicados en el inc.
b) a partir de la fecha de integracion. El valor ajustado de los aportes de los
accionistas excede el valor nominal en § 4.019.943. Dicho exceso fue
imputado a la cucnta “Ajustc de Capital”.

Estado de Resultados. Las cuentas de resultados del ejercicio se exponen en

" moneda constantc (segun lo cxpresado en 2.1.b) exceplo los cargos por

g)

activos consumidos (amorlizacién de bienes de uso) que se determinaron
en funcion a los valores actualizados de dichos activos, segln lo indicado
en Nota 3.c). '
La Sociedad conlabilizd rcsultados extraordinarios segin el siguiente.
detalle: Quita Concursal § 7.584.146

RITERIQS DE VAL I

Los
regi

criterios contables mas significalivos, empleados por la Sociedad para el
stro de sus opcraciones, de los que surgen los saldos de libro, son los

siguientes:

a)

b}

d)

.0.A, Tomo $7 - Folio 126
pfme profesional por separado

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: al que resulta de su conversién al
tipo de cambio fijado por el Banco de la Nacién Argentina al cierre del
ejercicio. _

Inversiones: Titulos Piiblicos (con cotizacion) estdn valuados a su valor de
cotizacion al cierre del ejercicio.

Bicnes de Uso: Estan valuados a su costo reexpresado neto de sus
amortizaciones acumuladas aclualizadas. Las amortizaciones fueron
calculadas sobre costos reexpresados al ciemre del ejercicio, aplicando el
método de linca recla, y utilizando tasas anuales suficientes para extinguir
los valores al final de la vida ttil estimada. El valor de los bienes de uso no
supera en su conjunto su valor recuperable.

Biencs de Cambio: Las cxistencias al cierre del ejercicio se encuentran
valuadas a su costo de reposicién, con excepeién de los bienes que por su
obsolescencia fueron valuados al cierre del ejercicio anterior, sin '
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g)

h)

J)

actuatizarlos. Siendo este valor representativo de su valor recuperable. El
valor de las existencias no excede en su conjunto su valor recuperable.
Componentes financieros implicitos. No han sido segregados los
componentes financieros tmplicitos confenidos en Jas cuentas de
resultados, en razén de no ser significativos. . ) .
Activos Intangibles. Proycclo de Electrificacion: se valian a su costo de
adquisicion reexpresados scgun lo indicado en nota 2.1. b). .Seran
amortizados una vez que hayan sido concluidos.

Prevision para Juicios: Se registran de acuerdo con la evaluacidn de los
juicios por accidentes ocurridos duranle la prestacion del servicio de
transporte publico, demandas por cuestiones laborales u otros reclamos, -
realizada por los ascsorcs legales, con posibilidad de resultado
desfavorable para ]a Socicdad.

Estimaciones Contables. La preparacion de los estados contables de
conformidad con normas profesionales vigentes, requiere que fa Direccion
de la entidad efectie estimacioncs y supuestos que impactan sobre los
saldos informados a la fecha de los presentes estados contables, con el
proposito de deterniinar los montos de activos y deudas y exponer las
contingencias activas y pasivas y reportar los ingresos y gastos de periodo.
Los resultados finales podrian difcrir de dichas estimaciones.

Impuesto a las Ganancias: la Socicdad registra el impuesto a las ganancias
de acuerdo a las nommas contables profesionales vigentes (Resolucidn
TécnicaN° 17 dc la F.A.CP.CE)

Créditos contra el Estado Nacional — Compensaciones: La Sociedad
mediante Acta de Directorio Nro 105 del 11 de diciembre de 2001 ha
efectuado la cesién de créditos.que mantiene contra el Estado Nacional a
favor de la empresa Transportes Metropolitanos General Roca SA vy
Transportes Metropolitanos General San Martin S.A., con el objeto de
cancelar los pasivos que habja contraido con las mismas. Dicho pasivos
fueron originados para atender Ja gestion operaliva, ante el incumplimiento
del Estado Nacional en malcria de pagos por las obligaciones previstas en
¢l Contrato de concesion.

La Sociedad, siguicndo un critcrio de prudencia no ha registrado ias
compensaciones y cesiones mencionadas, por cuanto a la fecha de cierre
del presente ejercicio, se encontraba pendiente de conciliacion el Estado de
Cuentas Reciprocas, entre ésta y el Estado Nacional, seghin consta en notas
AC/9347 y AC/9349 del mes de marzo de 2003 y AC/8597, AC/9230 y
AC/9409 del afio 2002. ' :
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NOTA 3: (Continuacion)

pforme profesional por separado

No obstante ello, en el presente ejercicio se han expuesto por separado los
saldos a cobrar y a pagar con el Estado Nacional, igual criterio se adoplé
con el comparativo del afio 2003, motivo por el cual la exposicion de éste
dltimo difiere con la presentada el aflo anterior segun el siguiente detalle:

_ Cuentas por cobrar $3.691.980 '
Cuentas por pagar $3.691.986

{icardo Ferradas
dntador Piblico
C/A.B.A.Tomo 57~ Folio 126

Fiscalizadora
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

En cumplimiento de lo requerido por la Jnspeccién General de Justicia, se
informa quc el cstado del capital al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

. APROBADQ POR . .

| Fechas de | Fecha de inscripcién en
| . integracion | el Registro Pablico de
| Capital 3 Iecha Organo {altima) Comercio
| Inscripto y Acta

suscripto - 2.400.000 { 06.04.94 | Constitutiva 05.12.94 30.06.94

Suscripto e ) Asamblea de

infegrado 5385000 | 03.12.01 |Accionislas 05.12.01 20.06.03

Suscripto e Asamblea de

inlegrado 349830 | 22.04.02 |Accionisias 26.04.02 20.06.03

Total 3.334.830

icardo Fcrradas
‘Contsdor Piblico
7C.AD.A.Tonx 57 - Falio 126
informe profesional por separado

Dr.

erts IGLESEAS
yPresidente

C.Px
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
3 3

Caja 3,948 132.628

Valores a deposilar en pesos 18.143 1.725

Banco en pesos ‘ 2.211 87.826

. Banco en moneda extranjera { Anexo VI) - -
Valores a depositar en bonos o - 706

Banco ¢n bonos ' : 8.795 9.236

) ' 33.097 232.121

NOTAG6:  CUENTAS POR COBRAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
. § : 3
a. Corricntes
Plan de inversién Estado Nacional 1.388.904 1.388.904
Estado Nacional y otros a cobrar 17.287.761 20.486.772
Peajes y cruces 254.024 257.611
Dif, costos de explotacidn a cobrar 18.633.609 . 14.728.112
. Sociedades relacionadas (Nota 16) - -
Deudores en gestion judicial 87.158 B7.158
Deudores pot cheques rechazados 15.796 15.796
Otros _ 91.364 88.105
Sociedades art. 33 Ley 19550 (Nota 16) - -
Prevision para deudores incobrables :
{Ancxo IV) ‘ . (7.244.561) (7.244.561)
30.514.055 29.807.897
b. No Cerrientes ,
Sociedades relacionadas (Nota 16) ’ 91.530 . 305.099
~ Sociedades art. 33 Ley 19550 (Nota 10} 70.170 70.170
Prevision deudores incobrables(Ancxe IV) {49.119)
Reclamos a cabrar Estado Nacional 199.024 199.024

311.605 574.293

17



Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA7:  OTROS CREDITOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
3 3
- a. Corrientes —

© . Socicdades relacionadas (Nota 16) 11.713.393 8.204.962

D¢ébitos y Créditos Bancatios a Deducir 07.485 -

Anticipo a.provecdores cn pesos 3.785.021 2.207.459

LT.C a deducir - -

. Gastos pagados por adclantado _ 22,431 150.080

Garantia y Anticipo Directores y Sindicos 151.000 241.502

JVA saldo a favor ) 5.550.481 3.882.983
Gaslos a recuperar 15.450 53.951 -

Fondo fiduciario - 18.496

Reclamos a cobrar 250.322 960.904

Ingresos Brutos saldo a favor 98.981 96.855

Anlicipo Impucsto a las Ganancias ' - 14.884

11.654.564 15.832.076

b. No Corrientes

Sociedades relacionadas (Nota 16) 5712.157 572.157

Previsién deudores incobrables{(Ancxo IV) (400.510) -

Anticipo a proveedores en pesos A - 273.870

Quebranto lmpositivo - 45.586

171:647 891.613

NOTA8:  OTROS ACLIYOS

La composicién del rubro al 31 dc diciembre de 2004 y 2003 es Ia siguiente:

Impueslo a fas ganancias minima presunta

2004 2003

3 3
. Corrientes ’
Mercaderias ca transito 411.472 410.662
Matcriales y Repuestos ' - 2446450 2.446.450
Previsién Desv. Merc. cn Transito (Ancxo 1V} (400.378) (400.378)_
Obras en curso — Plan dc inversiones 1441328 . 3441328

5.898.872 5.898.062
b. Ne Corricntes

370.234

370.24




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA9:  CUENTAS PORPAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
$ : )
a. Corricentes ‘
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 16) _ - -
Sociedades relacionadas (Nota 16) ' - 52.259
Proveedores Locales ’ ' 2.251.799 1:811.815
_ Proveedores del exterior {Anexo VI) 11.094 3.428
. ' Cheques diferidos 263.200 57.575
Provisién gastos varios A 106.708 183.042
Deuda Estado Nacional y Multas : 5.173.672 4.810.684
7.806.473 6.918.803
b. No corrientes
Socicdades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 1 6) 104.902 332.129
Sociedades relacionadas {Nota 16) 18.074.951 18.932.988
Proveedorcs locales _ i 2.770.092 5.553.587
Proveedores del exterior (Anexo Vi) : - 212.458
Cheques diferidos - 13.242.273
Obligacioncs a pagar ¢n pesos - 1.077.466
Juicios a Pagar 1.195.956 ’ 1.195.956
Provisidn gastos varios 1.573.469 1.838.645
chucslbs a reintegear 666.843 ~666.841
24.386.213 - 33.052.345
® NOTA10: PRESTAMOS FINANCIEROS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:
2004 : 2003
$ s
a. Corrientes
Descubicrto bancario ' 48.587 58378
48.587 . 58.378
b. No corricntes '
Crédito importacion - 57.001
Descubierto bancario - 83.545
Préstamos bancarios en pesos - 329.403 400.000

329.403 540.546




Transportes Metropolitauos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTAIL REMUNERACIONESY CARGAS SOCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
: 3 , 3

Remuneraciones y Cs. Sociales Corricntes : . S
Remuncracionces a pagar ' 1.074.825 691.266
Cargas sociales a pagar ' . 789.660 469.536
Provision vacaciones 190.979 93.375
‘ 2.055.464 1.254.177

Remuineraciones y Cs. Sociales No Corricntes .
Cargas sociales y Retenciones a pagar 522.905 731.751
522.905 731.751

La corﬁposicién del rubro al 31 dc.dicicmbre de 2004 y 2003 es fa siguiente:

2004 2003
3 )

Cargas Fiscales Corricnfes _
Ingresos brutos 1.462.463 ‘ 2971
Impuesto al Valor Agregado 2.980.447 55.208
Percepciones y refencionces a depositar 14.461 3.287
Impuesto a la panancia y minima presunta , 2.243.122 141.895
Otros - 7 684

s : 6700493 .. 2041045
Cargas Fiscales No Corrientes
Ingresos brutos a pagar 14.579 14:579
Intereses deudas fiscales - 754378
Impuesto Diferido 1.649.282 57.555
Impuesto a las ganancias : 1.114.479 ’ - 1.663.942"
Retenciones globales 39473 39.473

2.817.813 1.529.927

Presidente




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuaci6n)

NOTA 13;

OTRQS PASIVOS

- Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la composicién del rubro es la siguiente:

Ofros Pasivos Corrientes
* Depdsitos en garantia Directores
"Honorario de Directores y Sindicos a pagar

Otros Pasivos No Corrientes
Honorario de Dircctores y Sindicos a pagar
Depésitos recibidos en parantia

2004 2003
b 3

4.000 4,00
147.000 177.000
151.000 181.000
. 256.000
21.681 21.681
"21.681 277.681

NOTA 14: PLAZOQSDE CREDITOS Y PASIVOS
La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2004 segin el
plazo estimado de cobro o pago es cl siguiente: '
Remuneracidn
Créditos por . Otros Préstamas | Cuentas por y deudas Deudas Otros
Inversiones Venta Qhros créditos Aclivos financieros | ° pagar sociales hiscales pasivos
s 3 1 3 3 5 e $ $
A vencer . . . e . .
ter. Trimestre - 6.165.288 8.000.78% T 48.587 1.421.544 1.930.683 - 66,698 .
2do. Trimestre 6,277.924 - 538.442 95.407 457.008 4,000
Jer. Trimestre - 3.135.062 336,404 14.687 3.045.668 147.000
4to. Trimestre - - 4,240,783 336.404 14,687 3136119 .
Afos poslcriores 300 111.605 171.647 ) - 329.403 | 24.386.113 $21.905% 1517813 11,681
Sublotal 100 6.476.893 21,826,211 - 177990 27.019.01) 2.578.269 9.510.306 172.63)
De plazo vencido 24,348.767 . . 5.173.671 -
Tolal 300 30,825.660 21.826.211 - 377990 J2.192.686| 2.578.369 9.518,306 172.681

pforme profesional por separado

2i




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a fos Estados Contables (Continuacion)

NOTA15: INGRESOSNETOS POR SERYICIOS, SUBSIDIOS Y YARIOS

Al 31 de diciembre de 2004 y- 2003 la composicion del rubro es la siguiente:

Ingresos por servicios dec transporle

Ingresos por plan dc inversiones -

Ingresos por subsidios -

Ingtesos por diferencias de costos de servicios
Ingresos por explotaciones colalerales

Total Ingresos por servicios y subsidios nctos

2004

2003
5 $
5.609.751 4.991.425

17.590.823 17.795.201

20.917.616 9.464.017

28.189 230.540

44.146.379 32.481.183




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 16; QPERACIONE IEDADE
RELACIONADAS _

Las operaciones con sociedades vinculadas y relacionadas por el ejercicio
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2004 comprenden lo siguicnte:

Tata! operaciones

Transportes Metropolitanos Gral.

Rota S.A. {T.M.R)

Sueldas a pagar

Cananclag Salda a cobrar sl Satdo s pagar al
Socledad Concepto (pérdidas) 304 - 3nin04
ORMAS 5.A, Intereses Plan de inversiones ‘ - 78,360
ORMAS S A. m Inlereses - 246 -
ORMASS.A. (1) Materiates y Repuesios - 6.575 19.022
ORMASS.A. 1) Plan de Invessiones 14,230 .
ORMAS 5.A. (] Mutwo - 104.437 -
Taalnmet S.A. Vtrios 8 pagar 1.520
DECSA n Canon B4,612 .
DECSA {n Reintegrode pasios pJL] -
DECSA (1) Presiampy 55,500
DECSA [L}] Intereses o/Préstamo J1.710
DECSA {1} Comisibn S/Venlas ).357
DECSA [Lh] Varios a cobrar 3.219
Transportes Metropalitanos Gral. San Martin S.A. (T.M.5) { Intcreses s/préstamo - I85.891
Transportes Metropolitanos Gral. Sen Manin S.A. (T.M 5) | Prestamos - £.690.504 5.999.631
Transpories Metropolitanos Gral. Roca 5.A. (T.M.R.) Gaslos varios - 926.51%
Transpories Meiropolitanos Gral. Roca 5.A. (T M.R.} Otros scrvicios ~ Reparacién locomolara - 197,553
Transportes Metropolitanos Gral. Roca S.A {TM.R) Cuotas Lessing focomntoray - 1.924.480
Transportes Metropolitanos Gnal. Roca 5.A. (T.M.R.) Iniereses o/presl 2 pagar - - 190.486
Transporicz Metropelitanos Gral, Rocz S.A. (TM.R) Préstanios - 1.022.838 6.24¢.277
- - 102.092

(1) Los montos referenciados son el taldo resultanie de 1a aplicacidn de una previsién por incohrsbilidad y envio 2 resultados del 70% sobre bos montos originales

firme profesional por separado




Tranosportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a Jos Estados Contables (Continuacién).

NOTA 17: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES .

pador Piblico’ .
C.P.CY /D.A.Tomo 57 - Folio £26

De acuerdo con las disposiciones Icgales vigentes, la Sociedad deberd destinar
cl 5% de los resultados’del cjercicio al incremento de la rescrva legal hasta
alcanzar cl 20% dcl capital social.

CONTINGENCIAS

a) La Sociedad es parle en juicios rclacionados con reclamos por accidentes
laborales ¢ indcmnizaciones por despido y por siniesiros o accidenies
vinculados al servicio de transporte. La Gerencia considera’ que dichos juicios |
no tendran efectos materiales adversos sobre la situacion patrimonial o los
resuitados de la Socicdad. Tcniendo en cuenta que la mayoria de eslos
reclamos se encuentran alcanzados por €l tramite concursal, la Sociedad tiene
conslituida una prevision de $ 5.418.235 para cubrir las obligaciones
conlingentes quc pudieran surgir. '

b) La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires
determind de oficio una deuda a su favor por cl Impuesto de Sellos que hubiese
correspondido tributar respecto del Contrato de Concesién celebrado entre la
Sociedad y el Estado nacional, conforme cl argumento que dicho contrato
producia efcctos en la jurisdiccion provincial por verificarse en dicha proyincia
ja mayor parte del cumplimicnto del objeto del contrato, caracterizado por la
prestacion del servicio publico dc transporte de pasajeros. El monto de la
determinacién ascicnde a la suma dc $ 578.620 mas intereses, conforme surge
de la Resolucién de lInicio del Procedimiento Determinativo y Sumarial N°
254/99 de fecha 23 de diciembre de 1999,

La Sociedad presentd los correspondientes descargos a la determinacion de
oficio y a la fecha, la discusion se cicuentra cn la Corte Suprema de Justicia ya
que el Tribunal Fiscal dc la Provincia de Bucnos Aires se pronuncio a favor de
la Direccion Provincial de Rentas.

La Sociedad no ha contabilizado provision alguna. por el concepto antes
informado, dado que considera tener los argumentos suficientes considerando
que el Plicgo de Bases y condiciones Generales de la Concesién, eximia a los
concesionarios del pago del Impucsto de Seilos.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 18:

Notas a los Estados Contables (Continuaei6n)

(Continuacion)

¢) Por imposicién del Pliego de Bases y Condiciones Generales
correspondiente a la privatizacién de los servicios ferroviarios, que en el caso
del Ferrocarril Belgrano Sur derivo en la firma del contrato de concesion
mencionado cn la nola 1, el grupo econdmico que resulto adjudicatario de esta
concesién al igual que la de los ferrocarriles General Roca y General San
Martin, se¢ vio en la obligacién de constituir sociedades juridicamente
independientes para cada una de las concesiones otorgadas. '

No obstante esta independencia - societaria de las 3 concesiones, el grupo
adjudicatario de las mismas mantenia en Transportes Metropolitanos Belgrano -
Sur S.A. por razones de economia y eficiencia en la conduccién del negocio,
una unica estruclura central que sirve de apoyo para los dos restantes
ferrocarriles/sociedades.

Esta estructura central comprendia — entre otros — los siguientes departamentos
o gerencias: direccion general, legales, finanzas, contaduria, recursos humanos,
gerencia técnica, etc.,, estando involucradas mas de 200 personas que
realizaban indistintamente tareas para los tres ferrocarriles. Con el objeto de
que cada sociedad soportara la parte proporcional de las erogaciones en sueldos
y cargas sociales que le correspondian, la sociedad realizaba la redistribucion
de los costos pertinentes y debitaba mensualmente a Transportes
Metropolitanos General Roca S.A. y Transportes Metropolitanos General San
Martin S.A. los importes resultantes, sin afiadir el Impuesto al Valor Agregado.
La AFIP-DGI realizdé una determinacién de oficio por los ejercicios 1999 a
2000 por un monto de § 2.492.503 y $ 327.818 por el capital, inlereses y
multas correspondientes al IVA ¢ Impucstos a las Ganancias omitidos
respectivamente. La determinacién de oficio continia en grado de Apelacién
ante el Tribunal Fiscal de la Nacién.

Los asesores legales que patrocinan a la sociedad en la apelacion arriba
indicada son de la opinién que los débitos antes mencionados tienen el
carhcter de redistribucién de gastos y no de una genuina prestacién de servicios
y que atento a la realidad econdmica de la operacidn, a la similitud de servicios
que prestan las tres sociedadcs y a la asignacién de las concesiones a lres
sociedades diferentes surgié por imposicidn del Estado Nacional.




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 18:

Notas a los Estados Contables (Continuacidn)

{Conlinuacion)

d) Porigual razon y con la misma argumentacién del punto c), la Direccién
General dé Rentas de fa Provincia de Bucnos Aires realizé una determinacidn
de oficio respecto del Impuesto a los Ingresos brutos que, a su entender, la
sociedad deberia haber abonado sobre los débitos arriba indicados. El monto de
capital de fa deteominacidn de oficio asciende a $ 213.264, la misma fue
apelada ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

e} La Direccién Provincial de Rentas abrio durante el afio 2003 una inspeccidn
que abarco los periodos Enero/02 a Abril/03 donde sc determino una deuda de
$ 1.349.550 por faita de pago dc los Ingresos Brutos sobre la venta de boletos.
Se corricron vistas que fueron contestadas y la Direccion Provincial de Rentas
emiti su informe final, el cual fuc apelado ante el Tribunal Fiscal de la
Provincia de Buenos Aires, motivo por el cual la Sociedad no constituyo
provisién alguna. '

) La Direccion Provincial de Rentas realizo una inspccéi()n en Octubre/03, por
el Impuesto a los Sellos, sobre la Addenda al Contrato de Concesién que fuera
aprobada en Noviembre/99. '

Si bien a la fecha no hubo novedades respecto de la inspeccion, dado que es un
hecho acaecido con anterioridad al 21/12/01, entendemos que la Direccion
Provincial de Rentas perdié Ja posibilidad del reclamo concursal por haber
enviado la determinacién de deuda con posterioridad al vencimiento legal de 2
afios, para la verificacion de los créditos.

TV

El dia 16 de febrero de 2004, ¢l Juez del Concurso que tramita en el Juzgado™ o

Nacional de Primera Instancia cn lo Comercial N° 1, Secretaria 1, homologé la”
Propuesta de Pago consislenle cn una quita del 70% de los créditos

verificados.

El pago del 30% sc cfcctuara cn'7 cuolas anuales y consccutivas, venciendo la
primera de ¢llas al final del tercer afio contado a partir de Ja fecha de
homologacién. Las cuotas devengaran a partir de la finalizacién del tercer afio,
un interés equivalente a la tasa promedio de caja de ahorro comtin que publica
el Banco Central de la Repuiblica Argentina, no capitalizable.




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables {(Continuacién}

NOTA 19 (Continuacidn)

A la fecha cumpliméntanse todos los tramites nccesarios para la emisidn de las
Obligaciones Negociables que emergen de la Homologacién del Concurso

mencionado.-

Wadar Fablico
C.PZECA.D.A Tono 57 - Folio 126
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