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sortes Vietropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables

Correspondientes a los cjercicios scondmicos iniciados el 1° de enero de 1993 y 1997

y finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1997

NOTA1: CONTRATO DE CONCESION

La Sociedad es titular de la concesién para la del grupo de Servicios 7
(Ferrocarril Belgrano Sur) en forma exclusiva, la cual reviste el caracter de
una "Concesion de Servicic Pdbico”, por un pericio de diez aios
prerrogaales por periodas sucesivos de diez afios.

El contrato de concesion celebrado entre la Sociedad y el Estado
Nacional e! 18 de abril de 1824 ha sido aprobado y puesto en vigencia
por el Decreto N° 478 del Poder Ejecutivo de fecha 8 de abril de 1994

El contrato de concesion y el marco legal que lo regula, establecen las
responsanidades dei consesianario de caracier general v especial, cuyo
incurnplimiento darfa lugar a! régimen de sanciones previsio,

La Sociecad constituyd, de acuerdo con el contrato de concesion, una
poliza de seguro por U valer e U$SS 6.558.500 en garantia de su
cumplimiento y otra pdliza de segurc per responsabilidad .civil por un
monio de USS 2.000.000, con una franquicia que al cizrre del ejercicio
ascendia a U$S 300.000 para agueilas acciones relacionadas con el
material rodante y USS 25.000 para el resto.

La prorroga del contrate de concesion debera ser soliciiada por el
concesicnario y podra ser otorgada por =l Minisierio de Economia y Obras
y Servicios ~Ublicos en base a distintos pardmetros a sear evaluzdos en
dicha coortunidad.

Durante «! presente ejercicio se realizaron cCiversas rordas de discusion
tecnica con los representantes de la Autoridad de Aplicacién, a efsctos de
adecuar el Centrate de Concesidn en los términos de! Decreto 543/97, el
cual entré en vigencia 2 partir dei 13 de junio de 1997, en funcion del cual
la Secretaria de Obras Plblicas vy Transporz del Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Pubcos es autorizada a renegociar e introducir
modificaciones en ius contraios de concesion de ios Servicios de

ransponie Ferroviaric de Pasajeros en el area Metropolitana de Buenos

Aires.
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NOTA 1:

" NOTA 2:

Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Transporte Ferroviario de Pasajeros en el area Metropolitana de Buenos
Aitres.

En el marco del acuerdo anteriormenie mencionado, la Sociedad ha
propuesio la electrificacion de ta misma, con el consiguiente reemplazo
total del parque de material rodante por una moderna flota de coches
eléctricos dotados de un alto nivel de seguridad y confort..

Para llevar a cabo dicha propuesta, la Sociedad ha participado a través de
su organizacion y el asesoramiento de un equino de especialistas
internacionales, encabezados por el Banco Warburg Diliong Read en lo
referente a [a elaboracion de ta estructura financiera del proyecto y URS
Greiner en todo lo concerniente a estudios de demanda. Estas tareas
dieron origen a una serie de erogaciones que la Sociedad registro
contablemente como activos irtlangibles en la cuenta "Proyecto
electrificacion”, cuyo saldo al cierre ascendio a $§ 227.830

PRESENTACION DE L OS ESTADOS CONTABLES

NGTA3:

Los estados contables se exponen de acuerdo a los lineamientos de las
Resolucicnes Tecnicas N° 8, 9 y 12 .de la Federacidn Argentina de
Consejos  Profesionzies de Ciencias Economicas (F.AC.P.CE),
conforme a (o dispuesto por la Resolucion N° C 89/88 y C 145/96 de!
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Capital Federal. Los
estados contables se presentan en forma comparaliva con el ejercicio
anterior.

POLITICAS CONTABLES

Dichos estados contakiss han sido preparados conforme con los
lineamientos de la Resoluciones Técnicas N° 10 y 12 de ia Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.), adoptadas por las Resoluciones C 169/92 y C 145/96 del
Consg;o Profesional de Ciencias Econdomicas de la Capital Federal.
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Tranpsportes Metropolitanos Belgrane Suv S.A.
Netas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3. {Continuacién)

De acuerdc con lo establecido por el Decreto 316/95 de! Poder Ejecutivo
Nacionai y ia resc.ucion 8/85 de [a Inspeccion General de Justicia, €l -
proceso de reexpresion ha sido discontinuado a partir del 1° de setiembre
de 1995, como consecuencia de ello todos los rubros no monetarios de

los presentes estados contables incorporados con anterioridad zl 31 de
agosio de 1995 se encuentran ajustados por inflacion a dicha fecha, los
restantes se presentan a su valor historico sin reexpresion,

A continuacion se detalian las politicas contables de mavyor relevancia
utilizadas e ia preparacion e los estados contables:

a. Caja y i2incos, Creditos v Deudas

- En monedsa extranjera: al tipo de eambio vigente a la fecha de

|
|
|
l
- Er moneda nacional: a su valor nominal.
cierrz del ejercicio.

- Stijetos a tasa de interés: considerando el interés devengado = la
' fecha de cierre del gjercicio.

Bienes de cambio

or

Las obras en cursc comprencan ics costos de mano de obra y

matesiales incurridos por la Saciedad, destinados a cumplir con la

ejecucion de las obras que comporien e! programa de inversiones

aetailado en el contrdto de concesion y sus respectivos anexos. -
!

Los valores asi obtenides no superan su valor neio de realizacion
sl cierre cel gjercicio.

Inicialado 2 efectos de su identificacion

con nuestro ipferme de fecha 20 de mayo de 1899
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contabies (Continuacion)

NOTA 3:

(Continuacion)

C. Bienes de uso

Comprende los bienes adquiridos por la empresa desde su
constitucion. Los bienes de uso incorporados hasta el 31 de agosto
de 1995 han sido valuados & su costo original, reexpresado en
moneda consiante de dicha fecha, neto de las correspondientes

depreciacicnes acumuladas.

Los bienes de uso incorpqrados a partir del 1° de setiembre de
1995 han sido valuados a su costo de adquisicién, neto de las

correspondierites depreciaciones acumuladas.

I-' 23lculo de las depreciaciones se efectud siguiendo el método de
la linea recta, cuva alicuota es determinada en base a la vida util
asignaca a ios bienes, computandose dicha depreciacion a partir

dzl afo de alta.
La vida Otit asignada a cada bien es la siguiente:

Detalle

Vida ulil asignada

Mucoles v Utiles

tAaguines y equipos
Instaiaciones

Equipos de compulacion
Desarrcllo de sofware .
Mcjoras scbre bienes de terceros
Redados

£ ahos
6 z2fos
6 anos
5 afos
3 anos
Plazo de duracion de la concesion
5 anos

Dichos bienes de uso, en la medida que continten afectados a la
explotacion &l
entregados sin cargo a la autoridad de aplicacion, excepto el
material rodante adquirido durante el mismo. Teniendo en cuentalo
mercionado, fa vida (il asignada a estos bienes de uso {excepto
del raaterial rodante) no excede el periodo de la concesion.

s

Inic'nala:/o a efectos de suidenti

ficacion

con nuesiro infarme de fecha 20 de mayo de 129
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Transpertzs Metropolii
Noias a los Estados Cor

NOTA 3:

El valor residual actuaiiz

(Continuacidn)

21105 Belgrane Sur S.A.
tables (Continuacidn)

ade de los bienes tomados en su conjunto,

ng excede su valer recuperatle al cierre del ejercicio.

d. Aclivos intangibias

CGastos preoperaivos y de organizacion

Se exponen a su valor de origen reexpresado en moneda

constante del 31 de acgsto de 1995, netos de la correspondiente
amoilizacion. De acuverdo con las proyecciones de flujos de fondos
de los préximos ejercici{;L:, se adopto el crilerio de amortizacion de
alicucta progresiva (suma de digitos), comouiandoss las ciguientes

parcentajes
actividades:

de deprecipcion desde el

1° ano:
2° ano:
39 ano:
4° ano:
5° ado:

e. Previsiones para juicios

tnmesire de inicio de
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Se registran de acuerdo con la evaluacion de ios juicios por

accideinies ocurridos durante

la prestacion del servicio de

transporte pablice, demandas por cuestiones laborales u otros
reclamos, realizada por
resultado desfavorable pdra ja Sociedad.

1

Inicialato a,efectos de su identificacian

con nubstré informe de fecha 20 de mzyo de 1999
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Transportes Metropolitanos Belgiano Sur S.A.
Notas 1 iss Lstados Contables {Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion)

f.

\

\

Inicialadp a efeclos de su identificacian
con ruesiro informe de fecha 20 de mayo de 1999 3 o

Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables de conformidad con
normas profesionales vigentes, requiere que la Direccion de la
Entidad efectie estimaciones y supuestos que impactan sobre los
saldos informados, a la fecha de los presentes estados contables,
con el propésito de determinar los montos de activos y deudas y
exponer las contingencias activas y pasivas y reportar los ingresos
y gastos del pericdo. Los resultados finales podrian diferir de
dichas estimaciones.

Patrimonio neto

Los saldos al inicio y lcs movimienios de las cuentas efectuados
hasta el 31 de agosto de 1995, han sido reexpresados a dicha
fecha.

Los movimieritos de las cuentas originados con posterioridad al 31
de agosto e 1995 se exponen a moneda corriente del periodo al
que correzponden.

Estado de resultados

Los resultados del ejercicio se exponen de la siguiente forma:

Las partides de resultados se exponen a moneda corriente del
periodo al que corresponden.

Los cargos por aclivos consumidos {depreciacién de bienes de uso
y amortizacion ¢z activos intangibles) se determinaron en funcién
de los valores de tales activos.

4//5/

HARTENECK, LOPEZ Y ClA.
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Continuacion)

NOTA 3: {Contincacicn)
Impuesto a las ganancias
La Sociedad adeoptd ell criterio ae contsbilizar e cargo por el
impuesto a las gananciag en funcién del impuesto & pagar.
NOTA 4: ESTADO BEL CAPITAL
En cumipiimiento de lo requeridg por Ia Inspeccién Gensral de Justicia, se
informa qus el estado del capit<! al 31 de ciciemb:s de 1298 es el
siguiente:
| Aprabado por |
l Fechz de
) FElas e inscripcion en el
[ integracion Registre Pubtico
Capital } g Fecha Orgzno (ultirma; de Comerzio
inscripto y | : Acta .
| suscripto 2.400.000 | 06.0454 | Constitutiva 05.12.94 30 junio del 94
NOTA 5: CAJAY BANCOS
La compuosicion del rubre al 31 de diciembre de 1598 y 1997 es la

siguientea:

Bancos en moneda nacional
Recaudeaciones a denositar
Fondo fiic

e e
inicigiado-a*efectos de su identificacien
con ruestio informe de fecha 20 d2 mayo de 1609
HARTENECK, LCPEZ Y ClA.
CP.CE CAP FED. T 1 Fo 77

1958 1997
$ S
147.678 785.628
120.589 103.073
31.815 21.817
300.092 910518
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Notas a 10s Estados Contables (Contiizuacion)

Transpories Metrcpolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 6: CUENTAS POR COBRAR
La composicion c¢e&l rubre al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la
siguiente:
1998 1997
3 S
lan de Inversion Estado Macional _7.487 656 172.955
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 16) ' 244.038 -
Sociedades relacionzdas {Nota 16) 2.216.357 3.221.03¢
Subsidio estatal 1.924 075 10.055
Deudores en gestion 38.247 36.747
Peajes y cruces 77.240 -
Servicios especiales a cobrar 35.247 -
Ctros 127663 82.967
12.150.523 3.523.763
NOTA 7: OTROS CREDITOS

L.a composicidn del rubro al 31 de diciembre de
siguiente:

1998 y 1997 es la

1998 1997
> $
Sociedades relacionadas (Nota 16} 1.271.378 1.205.016
Gastos a rendir 399913 401.704
Anticipos impasitivos - 170.078
Anticipos a proveedores

En moneda nacional 164.425 127.802
En moneda extranjera {Anexo V() 4028 4.028
Gastos pagados por adelantado 117.683 92.514
' 6.716

Otros 122.263
' 2.079.690 2.007.858

Iniciz!ado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CiA.

CPCE.CAP.FED. T* 1 F° 77
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Transportes Metropclitanos Belgrano Sur 5.A
Netas a los Estades Coniables (Continuacion)

NOTA 8: BIENES DE CAMBIO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1992 y 1997 es la

siguiente:
1928 1997
5 )
Obras en curso - plan de inversicnes 1.€804.956 1.913.577
. Materiales v repuestos £583.233 341.796
Mercaderias an fransiio 78.545 709
2.566.824 2.256.082
MOTA 9: CUENTAS FOR PAGAR
La comrasicién def rubro al 31 de diciembre de 1338 y 1997 es la
siguiente:
1358 1997
) 5
a. Corrienies
Sociedades Arl. 33 Ley 19.550 (Nota 18) 1.868.120 1.320.000
Socledades relacionadas (Mota 16) £.682.168 5.144.660
Proveedores [ocales 5.79%.685 1.578.196
Proveed. en moneda exiranjera (Anexo Vi) 17.873 4.966
Provision gastos varios 335.388 309.755
Obligacicines a pagar en moneda
extrarjord {Anaxo V1) 276.332 275.623
Obligacicnes a pagar en pescs - 21.819
Estado Nacional - excedente scbre venia
de pasaies a pagar : 304.408 -
15.383.954 9.665.019
AW
! ! \r.!'\\i /
/. It
Inicialado a efect § des.’ “eacien \. \ o

HARTENEGCK, LOPEZ Y ClA.
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Transportes Metropolitanos Belgrauno Sur S.A.
Notas a los Estadcs Contables (Continuacion)

NOTA §: {Centinuacion)

. 1998 1997
b. Mo Corriente ) S
Ob"!igaciones a pagar en maoneda
extranjera (Anexo VI) 693.930 970.262
633.930 970.262

NOTA 10: . PRESTAMOS FINANCIEROS

La composicién del rubro al 31 de diciembre ce 1998 y 1987 es la

sigutente:
1998 . 1997
a. Corrientes $ %
Préstamos bancarios sin garantias en
moneda extranjera (Anexo Vi) 386.873 682.501
Adelanios en cuenta corriente:
£n moneda nacional © 164.288 1.996
551.161 ' 684.497
b. No Corriente
Préstamos bancarios sin garantias en
moneda extranjera {Anexo VI) 776.108 317.972
776.108 317.972

NOTA 11: OTROS PASIVOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la

siguiente:
1698 1997
3 S

Honorarios directores y sindices a pagar - 163.736

Depésitos ¢n garaniia 21.681 27.881

Gerantia de Direclores 4.000 4.000
. 25.681 /1 195617
lnicialadé efecios de su identiicacisn m/;
con nuesiro informe de fecha 20 de mayo de 1399 -z ’
HARTENECK, LOPEZ Y ClA. \]!
CP.CE.CAP.FED. T°1F°77
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Transportes Metrepoiitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contakles (Continuacién)

NCTA 12: INGRESOS NETOS POR SERVIC.OS,. SUBSIDIOS Y VARIOS

La composicicn del ruoro al 31 de diciembre de 19S88.v 1997 es la
sigliente:

1998 1987
5 3

Ingresos por subsidios (Nola 18) 20.922.676 20.672.664
Ingresos por servicius de transpories 7.255.440 ' 5.2715.454
ingresos por plan de inversiones 11.201.835 630.501
ingresos por explotaciones colaterales 957 804 419.051
Subiotal 40.337.755 - 27940670
Impuesto sobre los ingresos brutes (564.324) (232.380)
Ingresos neiss por servicios, subsidios v i

varios 39.773.131 27.7408.290

NOTA 13: PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 1998
segun el plazo estimado de cobro o pago es el siguiente:

] Remuneracion
{uenias por Présiamas Cuenlas por es y deucas .
inversiones cobrar Qtros crécitos inanciorcs pagar socialas Deuras fiscales | Oirns pasivas
5 s § S g 5 $ 5
A voncer !
ver, Tamoslie - 3.C19.759 13731118 255.C77 7.881.524 1451.920 237,264
2d9. Trmesire - 29.56€0 7105.579 i26.343 1.252.500 . 726100
Zer. Timeslre . - . 42,049 1.432.589
<la Tumesire - - . 8272 1.36G.G32 - . <Aoo
Anas poslenores - - - T 77508 552,935 -
Subioizl - 2.659.37% 2.076.580 1221748 12.530.575 1.451.920 1.063 394 £.300
| Ge piaza vencida - 9.031.14¢ - 105,520 3.517.339 - - 21.631
i Sin plazo asizhlecido 150229 - . -
| Teial 15G 229 12.150.533 2.075.890 $.327.269 i6.077.884 1.451.520 1.051.284 25.681
Ei Que no deverigan inlerds - 12.150.823 915,712 - 10.457.855 1.451.62C0 1.063.384 25 EB1
t A tasa fja . . . 1.327.259
A tasa variacle 150.229 - 306 3CT - 5.585.026
Tqlal 130.229 12.150.523 2.07% 820 1.327.2R0 16.077 244 1.6451.92C 1.063.354 25.5B1

[
\
!nicMe\qutbs de su identificacion
con nueslroy’_nfdrme de feciia 20 de mayo de 1999
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continsacién)

NOTA 14: COMPROMISO DE INVERSIONES

La Sociedad ha comprometido inversiones con el Estado Nacional segun
los términos del contrato de concesidn por un total de $ 51.008.684, que
debera completarse en el téermino de 10 afios contados a partir de la fecha
de inicio de dicha concesion.

! as inversiones comprometidas seran reembolsadas a la Sociedad por el
Estado Nacional; la ejecucion, recepcion, certificacion y posterior cotzro de
las cbras o trabajos se ajustara a 1o dispuesto en el contrato de concesion
y sus respectivos anexos.

El Ministerio de Ecanomia y Obras y Servicios Publicos a través de la
Resolucion 162 del 17 de agosio de 1995, aprobd la modificacion al
cronograma dei Plan de inversiones, incluido en el ccntrato de concesion,
gue fuera revisado y presentado por fa Sociedad en marzo de j995.

De acuerdo con el mismao, al cierre del ejercicio la Sociedad habia
alcanzado aproximadamer:i2 un 41% de cumplimientc en la ejecucion de

las obras comnrometidzs. Conferme a esto durante el presente ejercicio la
Sociedad se encuentre actualmente ejecutando los  siguientes
subprogramas: 1.2,2.3,2.4,2.5,26,51,52y6.

NOTA15: BIEMES MUERLES E INMUEBLES RECIBIDOS DEL CONCEDENTE

a. Materiales y repuestos

De acuerdo con ics terminos del contrato de concesion, la
Sociedad ha recibidc materiales y repuestos que seran utiizados
en la rgparacion, mantenimiento y/o mejora de los bienes de uso
afectados a la explotacidn.

A
/\

ln}cialédo a efectos de su identificacion

con nieslro infarme de fecha 20 de mayo de 1339
HARTENECK, LOPEZ Y ClA.
CPCE.CAP.FED.T®1F° 77
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Transportes Melropolitanos Belgrano Sur 5.A.

Hlotas ades Estalos Contables (Conting acion)

NOTA 15: (Continuacion)

Al operar el vencimiento de la concesion, los materiales y

repuestos recibidos, aqueilos que los custituyan y los incorporados
durante el transcurso de la misma, deberan sor gntregados sin
cargo a la auteridad de aplicacion, garantizando una prestacion de
SF—‘N!L ice en condiciones habituales por el término fe 6 meses.

IS

Teriendo en cusnta que durante ol gjercicic iz Soc’2dad ha
CoOmpralo maieriales y repuesios, se ha registrado contablemente
una credio a cobrar al Estado Nacional a favor de Iz Sociedad, por
[ocs valores de reposicion de aquzilos reotestos adquiridos.
socledad.

De acuerdo con las términos del coniratc de concesion, la
Sociedad ha recibido la tenencia de bienes de uso detallados en
los anexos respectivos del mencionado contrato, ara leos cuales el
Estado Nacional mantiene la propiedad.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron
recibidos los bienes, ésios no han sido incorporades al activo de la
Scociedad.

Al operar el vencimiento de la cc: cesion, estos bienes de uso,
aquailos que icr sustituyan, c;mpl'e-u o mejoren, excepto el material
redante no incluido en el programa de inversién, seran entregados
sin czrgo a la autoridad de aplicacion. A la fecha, esta autoridad

no ha asignado un valor a los bienes eniregados a la Sociedad.

MOTA 18: OPER:JJDNES Y_SALCOS COM_SQCIEDADES \.'aNCU‘ADAS Y

RELACIDNADAS
N . L.as operscicnes y saldos con scciedacdes vinculadas y reiacionacas por
s . v - . . i ) PR A
( el ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 199 CTRIP renden los
b(/  sigulentes: |
\ !

Iniciaizdo a eféctos de su identificacion \

con nuostio inlorme de fecha 20 de riayo de 1939 "

HARTENECHK, LOPEZ Y CIA,

CP.CE.CAP.FED. T 1777
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Transportes Metrepolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estadas Cantahles (Continuacién)

NOTA 16: (Continuacion)
Total de las Saldo a cobrar | Saido a pagar
operaciones al 31.12.95 al 31+.12.98
Sociedad Conceplo ) 3 5 S
Servicies <o wstrucceicn ozras Flan de
ORMAS S.A. invarvision _ (2.066.711) 1.851.569
ORMAS S A, Varios a gagar {interas) (4.728) 5.351
ORMAS S.A. Provisidn materiales 395.501 235.028
ORMAS S .A. Varios a cobrar (interés) 23.295 9.010
TRAINMET S.A. Préstamos 7.520
TAYM S.A, Servicios de limpieza {793.138) 435107
TAYM S.A. Desmalezado {216.852) 338.008
DECSA Canon 240.000 458 800
DECSA Recuperc gastos de energia elect. §.309 11.893
DECSA Varios a ccohrar (Tomisiongs) 24,141 30.901
Transportes Melrapolitanos
Gral. San Mariin 5.A. (TMS) | Recugero de materiales v respuestos 2.23i 1.437
Transpartes Metropclitanos
Gral. San martin S.A. (TMS) | Cosios y gaslos 376.845 119.777
‘[ Transportes Metropolitanos
Gral. San Martin S.A. (TMS) | Recupero de Gastos de Electrificzcidn 72.646
Transpories Metropolitancs
Gral. San cnia S.AL {TMS) | Compra de maleriales y respuesios {17.138) 10.470
Transpones Metrogolitanos
Gral. San Martin S.A. [TMS) | Intereses sobre préstamos a cobrar 83.766 157.407
Transportes Metropolitanos
Gral. San Martin S_a, (TMS) | Préstamos 1.163.971
Transportes Metropolitanos .
Gral. San Martin §.A. (TMS) | Gastos proyecto de eiectiificacion {9.771) 9.771
Transportes Metropolitanos | Gastos a recuperar por maie:. Hes y
Gral. Roca S.A. {TMR) respuesios 20.240 10.976
Transportes Metropatilanos
Gral. Roca $5.A. (TMR) Caslos y gastos 5.524.284 1.582.573
Transportes Metropolitancs
Gral. Roca S.A. (TMR) |_easing locomotores (1.641.608; 165.553
Transpories Metropolitanos
Gral. Roca S.A, (TMR) Compra de materiales y respuestos {113.145) 6.582
Transportes Metroponiianos
Gral. Roca S.A. (TMR) Intereses sohre préatamos 349.690 423.125
Transportes Metropolilanos
Gral. Rocz S.A, (TMR) Préstamos 5.585.0206
Transpories Melropolitanos | Recupero gasios proyecgio de
|Gral. Roca 5.A {TMR) electrificacion 448,769

| Inicialado 3 efcctos de su identificacitn

‘ con nuestro infofne de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK /LOPEZ Y ClA.

C.P.CE. CAR. FED. T°1F°77
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MOTA 17:

Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

RESTRICCION A LA DISTRIZBUCION DE UTIL!DADES

NOTA 18:

De acuerdo con las dispcsicicnes legales vigen'es, la Sociedad deberd
destinar el 5% ce los resultadcs no asignados al cierre del ejercicio al
incremento ae la reserva legal hasta alcanzar el 20% de! capital social.

INGRESOS PCR SUBSIBIOS

NOTA 19:

El contralo de corcesion del servicio ferroviario de pasajeros del area
metropolitana de Buenos Aires, modificado por la Resoiucion N° 245 del
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos del 22 de febrero de
1993, establece en su ariculo 7.2 un régimen de subsidizs gue percibira
la Sociedad durante todo €! plazo de duraci¢ de la concesion.

INCREMENTO DE COSTUS Y TARIFAS

{ - ¢ \
Iricidtadp’2 efectos de su identificacidn LA f.l‘\s
con rudstro informe de fecha 20 de mayo de 1593 \ \L\‘q
HARTEMNECK, LCPEZ Y CiA.

C.P.CE CAP. FED.T®4{ F° 77 .

De acuerdo con la Resolucion 65 del M.E. y O.S.P. d= fecha 15 de enero
de 1993 la Sociedad se hizo acreedora originados en e! aumento de un
punio porcentuai de la alicuota del impuesto a los ingrescs brutos (Ley
Provincial N 11.430 de la Provincia de Buenos Aires) y de tres puntos en
la alicucta general del LV.A. {Ley N° 24.458) schre los cosios de
explotacién, cenformie a lo establecido en el articulo 7.3.1. inc. e) del
contrato de concesion -

Por este concepto, el monte devengado, desde el inicic de la concesidn
hasta e! 31 de ciciembre de 1838, que ha reconocido ¢l ME. y O.S.P y
registizdc por ia Socledad asciende a $ 1.506.200,94.

De acuerdo a la Resolucion 225 del ME. v O.S.P. ce fecha 26 de
setiembre de 1997 la Sociedad se hizo acreadora del incrementc de
tarifas como consecuencia de haber alcanzado lcs niveies de calidad de
prestacion de servicio conforme a lo establecido en el contrate de
concesion en su =riculo 7.1.3.

Teniendo en cuenta que a partir da abril de 1897 se alcanzo e! standard

ae czlicied antes mencionado, y que el incremento tarifaric se produjo en
oct.ibre del mismo ano. & Ministeric de Economia Obraslyf\Sen/icios.

\
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 19:

NOTA 20:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Pubiicos de la Nacion mediante la Resolucion 625 del mes de junio de
1998,efectud un reconscimiento de un credito con caracter retroactivo a la
fecha en que debid haber entrado en vigeacia el ajuste de tanfas, ccn
mas sus intereses hasta el momeanto de su efectiva cancelacion. Al 31 de
diciembre de 1998 el monto reconocido y registrado contablemente
zsciende a $ 182.660.

En octubre de 1997, la Scciedad solicitd ante la Comision Nacionai de
Regulacion dsl Transporte la redeterminacién de las tarifas bésicas
coniractuaies y/o subsidio y/o de! canon contractualmente vigentes en los
términos del articulo 7.3.1. del contrato de concesion, en razon del
incremento de los cosios de explotacidn. De acuerdo con dicha solicitud,
el monto devengado al 31 de diciembre de 1998, a favor de la Sociedad,
ascenderia a aproximadamente $ 3.082.514. Esta cuestion estd siendo
analizada por la Autcridad de Aplicacion y, dado que se encuentra
pendiente de autorizacion, no ha sido registrada contablemente por ia
Sociedad.

RIESGO POR SINIESTROS RELACIONADOS CON LA PRESTACION

3
lnicialadq?e:

fectos de su identificacion ] _,//
con nuestro informe de fecha 20 de mayo de 1999 (
HARTENECK, LOPEZ Y ClA.

Y

~

DE L.OS SERVICIGS Y POR RECLAMOGS LABORALES

Al Sintestros por accidentes vinculados al seivicio de transporte

Desde el inicio de la Concesion y durante la prestacion de los Servicios se
han producido una cantidad importante de siniestros por accidentes que
han derivado en demancas judiciales o reclamos extrajudiciales contra fa
Sociedad o que eventualmente podrian derivar en demandas o reciamos.

Es politica de la emzresa, constituir previsicnes con cargo a resultados
del ejercicio y reservas constituidas por asignacion de resu'tados
acumulados para cubrir los riesgos de aguellos siniestros o accidentes
con reciamos judiciales iniciados y con pruebas presentadas por los
actores, en base a la estimacion de eventuales pérdidas efectuadas por
sus asesores legales y, por la porcion no cubiertos por segur7s.

C.P.CE.CAP.FED. T*1F° 77 5,




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 20: (Continuacion)

Las restantes contingencias por siniesiros o accidentes que no han dado
origen a reclamos judiciales o, sobre los cuales alnr no hay pruebas
aportadas por el demandante, son cubiertas en base 2 informes de
abogados, a traves de reservas constituidas per asignacion de resultados
acumulados, cecididas por Asambleas de Accicristas.

B. Eeclamos iaborales .

La Sociedad recibié demandas laborales en concecto de diferencias
salariaies e indemnizaciones por despido v accidentes de trabzjo, por tal
mctivo se ha registrado una prevision en base a la estimscion dzi monto a
abonar por lodo concepto de acuerdo a los estudics y opinidn de los
asesores legaies. )

NOTA ?1: COnRTRATO CON OESARROL!.OS COMERGIALES 5.4,

La sociedad ha concretadoc un actardo con la firma Desarrolos
Comerciales S.A. (D.EC.SA), la cual tendra e caracter de
subconcesionai™: para el desarrollo del érea comerciai y publicitaria, en
las estacicnies de la linea, siquierdo los lineamientos del Contrato de
Concesion citado en la Nota 1.

El acuerdo tendra vigericia hasta ei 31 de marzo del 2004. Si Transaortes
Metropalitanos Belgrano Sur S.A. obtuviera una extensién de!l plazo actual
de concasion, la vigencia del coniraio de SUbCOﬂCGqIOH del area comercial
y puolicitariz se extend““a por idéntice plazo.

Como parte del acuerde, D.E.C.S.A. tomarz a su cargdo como inversion
propia, la remodeiacidn y el mejoramiento cde las  estaciones
perienecientes a la red concesionada a Tranzportes Metiopolitanos
Belgrano Sur & A. y ademés abonara mensualmente a aste, un canon fijo
mensuzl, mas un porcentaje sobre los i mgresoa de la e,«picyauon

Iniciatado & e-“eo/os de su identificzcion

con nuestro informe de fecha 28 de mavo de 1999
HARTENECHK, LOPEZ Y CIA.
CP.CE.CAP.FED. T*1F°77




NOTA 22:

Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

ADECUACION Di LOS SISTEMAS INFORMATICOS A LA

i

1

1. .
Inicialado a eiectos de su identificacion

PROBLEMATICA DEL ANG 2000 (No alcanzado por el informe de los

audiwres v la Comision Fiscalizadora)

La Sociedad ha iniciado un proceso de identificacion y localizacion de los
aspectos gue podrian tener un impacto en sus sistemas informaticos, a fin
de asegurar su correc's y normal funcionamiento con pesterioridad al 31
de ciciembre de 1999, estimandose la finalizacidon de ia implementacion
de los cambios durante el transcurso del ano 1999.

ton nuestro infirme de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y ClA.
CPCE.CAP.FED.T® 1 F° 77
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