Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Estado de Flujo dc Efectivo
Por ¢l cjercicio finalizado el 31/12/03, comparativo con el ¢jercicio anterior

31.12.03 31.12.02
¥ b

VARIACION DEL EVECTIVO

Liectiva ab inicio del cjercicio 1.271.876 603.944

IZfectivo al cierre del cjercicio 232,121 1.271.876

Aumieato {(Disminuciony ncta del cfective (1.039.755) 667.962
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Aclividades Qperativas \

Ganancia {Perdida) ordinaria del cjercicio (308.875) 1.995.403

Mas (Menos) ling. a las Ganancias devengado en el cjercicio : -
Ajustes para arribar al Flujo neto de clective proventente de actividades operalivas

Depreciacion I3icncs de Usa y Activos Intangibles 4.770.998 4.807.245

Zesultados Financicros (106.674) (4.012.762)

Cambijos en Activos v Pasivos Operativos

(Aumenta) Disminucién en Créditos por Venla 0.930.825 42.412.232

{Aumente) Disminucion en Otros Créditos {12.381.462) - (1.581.801)

(Aumento) Disminucion cn Otros Aclivos 303.19% | - 1:?45‘]55

Aumento (Disminucién) en Deudas Operativas 1.190.862 (38.397.962)

Aumeito (Disminucidn) en Previsiones . (43.903) (4.142.621)
Flujue neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades operativas 294 .962 2.884.839
Aclividades de Inversion

Colbro por ventas de Bicnes de Uso - -

ago por compra de Bienes de Uso (1.334.717) (2.695.770)
Flujo neta de clectivo gencrado por {utilizado) las actividades de [nversion {1.334.717 (2.695.770}
Actividades de Financiacion '
Aporte cn efectivo de Ios propiclarios - 478 843
Flujo neto de clectivo generado por (utilizado) las aciividades de Financiacidn - (178.843)
AUMENTO { DISMINUCION ) NETA DEL EFECTIVO (1.039.755) 667.962
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