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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al efercicio injciado el 1° de enero de 2015 y finalizado &f 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

1. Informacién general
. Marco Normative

Metrovias S.A. (en adelante “Metrovias” o "la Sociedad”) fus constituida el 29 de diciembre de 1893 y es fitular de ia concesién para la
explotacién del Grupo de Servicios 3 (Subterrdneos de Buenos Aires y su linea complementaria de superficie Premetto, y Ferrocarril
Generat Urquize) en forma exciusiva hasta e 31 de diciembre de 2017,

Dicha concesion podia ser prorregada por perfodos sucesivos de diez afios, a pedide del Concesionario cuando a juicio de la Autoridad de
Apficacion aquel haya dado cumplimiento satisfactorio & sus obligacicnes contractuales y se haya verificado un mensurable mejoramiento
de los indices de desempefo del sistema. La concesion reviste &l cardcter de “Concesion de Senvicio Piblico”, incluyendo también la
facultad de expletacion comercial de locales, espacios y publicidad en las estaciones, coches e inmuebles comprendidos dentro de ésta.

El Contraio de Concesitn celebrado entre la Sociedad y ef Estado Nacional el 25 de noviembre de 1893 ha sido aprobado y puesto en
vigencia por ef Decrate N° 2608/93 dsl Poder Ejecutivo Nacional (en adelante P.E.N.} de fecha 22 de diciembre de 1893, EI mismo ha sido
modificado por la Adenda aprobada por el Decreto N® 393/9¢ de fecha 21 de abril de 1998, y su nuevo texto crdenado fue agrobado por &l
Ministario de £conomia y Obras y Servicios Publicos & informadc a la Scciedad, por medic de la Resctucion N° 153/09 de la Secretaria de
‘fransporte de fecha 30 de abril de 1599,

La Adenda pudo ejecutarse parcialmente ante fa escasez de recursos presupuestarios por parte del Gobierno Nacional y la demora en el
reconocimiento de incrementos tarifarios comprometidos, sumada a que en virtud de Io dispuesto por la ley de emergencia 25.561, ef
Confrate de Concesidén quedd sujsto a un proceso de renegociacidn en los 1érminos previstos en dicha normativa, el gue no obstante las
presentaciones sfeciuadas por la Sociedad, y el liempo transcuriido, no se concretd. En ef marceo de dicha emergencia se dicto el Decreto
de Esnergencia Terroviaria N° 2675/02 del 16 de octubre de 2002 por el que se declard o estado de emergencia dal sistema de transporte
ferroviaric de pasgieros (de superficie y subterrdnes) en el Area Metropolitana de Buanos Aires.

Fl cilado Decreto, y en ef marco de logalidad extraordinaria derivada de dicha normativa de emergencia, dispuso la suspensitn transiioria
de la gjecucion del Plan de Obras contenido en la Adenda, autorizd la cancelacion de ciertas deudas que el Goblerno Nacional mantenia
con los Concesionarios mediante el uso de fondos depositados en cuenias fiduciarias, v ratificé fa suspension de los incrementos tarifarios
oportunamente establecidos en la Adenda, instruyendo a la Secretarfa de Transporte dal entoncas Ministerio de la Produccién a efectuar
los estudios conducentes a determings la necesidad de la redeterminacion de la estructura tarifaria de ios servicios involucrados en funcién
de las tarifas vigentes para la totalidad de los medios de transporte piiblico de pasajeros en el Area Metropolitana de Buenos Aires,
tendiendo a lograr un adecuado equilibric entre las mismas.

Postariorments, la Resolucién N 115/02 del ex Ministerio de Produccitn det 22 de diciembre de 2002, dispuse, entre otras cosas, la
aprobacién de los programas de inversion de emergencia, priorizando la ejecucitn de las cbras de mayor urgencia y necesidad y presenté
un acuerdo sobre &l monto de penalidades a abonar por todo concepto desde el inicio de |2 concesidn hasta el 17 de octubre de 2002, el
cual fue cancelade por la Sociedad en su totafidad.

Asimisme, con fecha 8 de marzo de 2004, ia Neta N° 406/04 de la Subsecretarfa ¢e Transporte Ferroviario indicé 2l Plan de Obras incluide
en &l PLANIFER a ser ejscutado por ia Sociedad durante el afic 2004,

Pesteriommente, ¢l 8 do noviembre de 2004, mediante las Notas 5.5.T.F. N* 1848 y 1650 de la Subsscretaria de Transporte Feroviario
dependiente de la Secretaria de Transporte de la Nacidn, se indicaron las obras de asta Concesidn que estaban incluidas en el PLANIFER
& 5er ejecutadas durante of afic 2005, ademés de dar continuidad a las obras cemenzadas en 2004,

De este modo, mientras se prolengaba la Emergencia, las obligacionss contractuales del Concesicnaric en cuanto a semvicios y obras
quedaban reemplazadas por aquellas aprobadas en la Reselucion N° 115/02.

Con fecha 10 de febrero de 2004, la Resciucion N° 84/04 de a Secretaria de Transporte aprobd la realizacion de obras de reconstruccion
yio remodelacion de estaciones ferroviarias afectadas a las concesiones det servicio publico de fransporte ferroviario de pasajeros del Area
Metropotizana de Buenos Aires comprandiendo en la misma el Ceniro de Trasborde Plaza Miserers, el Centro de Trasbordo Constitucin y
la Estacién Vilia £ynch, todas estaciones de la red concesionada & la Sociedad.

Gon facha 28 de diciembra de 2005 mediante el Dacreto 1683/05 se aprob6 of "Programa de Obras, Trabajos indispensables y Adguisicién
de bienes para el Sistema Pablico de Transporte Ferreviaric de Pasajeros de Suparficie y Subterrdnec del Area Metropelitana de Buenos
Aires”, Las cbras aprobadas por diche Decreto abarcaban tante inversiones en material rodante como en obras civiles, sefialamiento y
talecomunicacicnes, vias y obras integrales,

Las obras previstas por la Resolucion N° 94/04, por las Notas N° 405/04, N° 1849/04 y N° 1950/04 y por e Decrsto 1683/05, son
financiadas con fondes del Tesoro Nacional y se sjecutan en la medida qus exista disponibilidad de jos mismos. En relacion a tales obras,
ta Resolucion Conjunta 19/09 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Pablica y Servicios (en adelante MPFIPYS) y 5/09 del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas aprobé la nueva tipclogia para la redeterminacidn de precios de las obras ferroviarias
aprobadas en el marco del Decreto 1883/05 y de ta Resclucion 115/G2 antes mencionadas.

Con fecha 18 de octubre de 2007 mediante el Decreto 1482/07 del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires {en adelants Gobiemo de la
Ciudad), le fue otorgada a la Scciedad con cardcter precario la autorizacién para la prestacién fransitoria dal servicio de subterraneo entre
las estacionss Once y Caseros de la Linea “H" ¥ las que en el futuro se construyan y se agreguen en dicha linea, a partir de la verificacién
y habilifacién que efectde la Comision Naciona! de Regulacién del Transporte de las condiciones del servicio.
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Con fecha 3 de diciembre de 2010 se firmaron unos rnuevos Términos de Fefarencia, que incluyeron a la estacién Corrientes y dispusieron
que ta operacion aqui referida regird hasia tanto se entregue la posesion de dicho servicio & la empresa que resulte adjudicataria del
proceso ficitatoric qua oportunamente se lleve a cabg, o por revocacion de la misma por decision dal autorizante o culpa del operador, 0 a
los cuatro afios, prorrogables por un ane mds, 10 gue ccurra primero. Bajo rmings simitares con fecha agosto de 2012 se firmd el acusrdo
de operacién para el tramo Caseros-Parque Patticios que venia operando la Sociedad desde octubre de 2011. Por fa operacion de las
estaciones Corrientes y Parque Patricios la Sociedad percibio hasta diciemre de 2012 de parte de Sultsrrdneos de Buenos Aires la suma
de § 2,5 millonas mensuales para cubrir los cosios de explotacion afectados a dicha operacicn, al tiempo gue por el perfodo enera a marzo
de 2013 los egresos formaron parte de la rendicion de gastos maitérislizada a través del Acta Acuerdo de fecha 29 de diciembre de 2015
{Ver Neta 1.b.}. En o referido a los montos por la venta de pasajes de toda la Linea H, la Sociedad depositaba, hasta la mencionada fecha,
en una cuenta especial en el Banco Ciudad de Bugnos Aires los importes percibidos (netos de impuesios), por los pasajeros pagos gue
pasaban por todos los molinetes de la Linea H, a las 72hs. de su percepeidn. De dicho monto fueron compensados los gastos
pracpesatives y operatives incurridos por la Sociedad para la habilitacion, puesta en senvicio y operacion de las Estaciones Cardentes y
Parque Patricios de la Linea H. Cabe recordar que dichos Ténminos de Refaerencia, fusron reemplazades por sl Acuerdo de Operacion y
Mantenimiento (en adelante AOM}, suscriplo por Iz Sociedad con Bubterrdneos de Buenos Aires S.E. {en adelante SBASE} en abiil de
2013.

Con fecha 3 de enero de 2012, el Estado Nacional y el Gobierno de |a Giudad, suscribieren un Acta Acuerdo acerca de la fransferancia de
la Concesién correspondiente a la Red de Sublerrdneos de la Ciudad de Buenos Aires en 1a cual el Gobiemo de la Ciudad asumid el
control y fiscalizacion dal Contrate de Concesion y la potestad de fijar las tarifas del servicio, y ¢l Estado Nacional se comprometio af pago
de uha suma anuat a ser abonada en doce cuotas mensuales como Unico aporte para el pago de subsidio {ver Nota 1. b), Asimismo, se fijo
un plazo de 90 dias corridos para que en forma conjunta efeven a las respectivas autoridades de la materia, los proyectos correspondientes
a fos actos juridicos que sean necesarios suscribir para la formabizacion de las demds cusstiones legales, econdmicas y administrativas
inherentes a la transferencia.

l.as diferancias de interpretacion entre el Estado Naciona! y el Gobierno de fa Ciudad en cuante al alcance de los téminos y condiciones de
gicha Acta Acuerdo cuyes efectos se exponen en Nota 1.b. no permitieron, por razones ajenas a la Sccledad, que se materializara lo
acordadoe en la misma. Durante tedo ef afio 2012, fa Sociedad efectud innumerables presentaciones y reclamos a las partes signaiarias de
dicha Acta Acuerdo, atento la afectacion de derechos adquiridos derivados de la situasion generada que provoct un agravamiento & ia ya
geteriorada ecuacion econdmica financiera.

Con fecha 28 de marzo de 2012, a través de la Ley N° 26.740 el Congreso Nacional ralifico la transferencia a la Giudad Auténoma de
Buenos Aires de ios Servicios do Transporte Subterrdnec y Premetro. Asimismo entendid que correspondia a la Ciudad Autdnoma de
Buenos Alres ejercer en forrma exclusiva la competencia v fiscalizasion de los servicios (Cond, Articulo 1y 2).

Recién con fecha 19 de diciembre de 2012, a través de la Ley N° 4.472, la Legislatura de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires dispuso: (i)
que la Ciudad Auldnoma de Buenos Alres asumia el servicio puiblico def transporte ferroviario de pasajeros de supetficie y subterrdnec que
se encontraban exciusivamanta en su jurisdiccion y las nuevas lineas o expansiones de lineas axistentes que se construyan én &l futuro a
pariir del 1° de enero de 2013, {if) que dicho sericio es un sexvicdo piblico, {ii)) gue & servicio publico se encontraba en ermergencia, {iv)
dotar de instrumentos legales para la cperacion del servicio pablico, (v} convocar en forma inmediata a Ja entrada en vigencia de fa Ley, a
Metrovias S.A. y/o su confrolante con el fin de celebrar un acuerdo dentro del plazo de sesendia (80) dias contados & partir de la nofificacion
de la convocatoria, prorrogable por un pericdo de treinta (30} dias a discrecion del Poder Ejecutivo, pasa contratar en forma directa ia
operacion transitoria del servicio por un plazo inicial maximo de dos (2) afios, prorrogable por un afio en funcidn de Ja extension de la
declaracion de emergancia, y (vi) la creacidn de un fondo para ¢l mantenimiente e inversién con et cual el Gobieme de la Ciudad se va a
financiar.

Con fecha 8 de enere de 2013 fa Sociedad fue convocada para negociar fos 1érminos dei nuevo acuerdo de operacion y mantenimiento def
sarvicio con SBASE, scciedad designada conforme a la encomienda realizada por ef Jefe de Goebierne de la Ciudad mediante el dictado de!
Decreto N° 5/2013 para t&! fin, cuya convocateria fue aceptada con fecha 9 de enerc de 2013 mediante Nota GAJ N° 8113,

En diche marco, durante el primer timestre del afic 2013 y hasta |a celsbracidn del Condrato de Operacién y Mantenimiento, la Sociedad
continud prestande ef senvicic del Subte y Premetrp tomande como pardmetro los {érminos previstes en el Contrato de Concesién
celebrado con i Esiado Nacional, ello conforme [0 previsto en el anticulo 77 de la citada Ley N° 4.472,

Finalmente, como ya se expresd, con fecha § de abril ds 2013, Metrovias y SBASE firmaron el Acuerdo de Operacion y Mantenimiento del
Setvicio Pubtice de la Aed de Subterrdnecs por ef que en el marco de lo dispuesto en la citada Ley 4.472, SBASE otorgd a Metrovias, en
forma exclusiva, la operacion y el mantenimiento dal Senvicio Piblico de Subterréneos y Premetro de fa Ciudad Auldnoma de Buenos
Aires, incluyendo las lineas A, B, C, D, E v H, v ef Premetro, asi como las que, durants el plazo de vigencia del presente AOM, sa
incorporen a la red; excluyendo del mismo la explotacidn de todos los servicios colaterales vy la ejecucidn de obras e inversionss, Ff plazo
del presente AOM se establecié por un plazo inicial maximo de dos (2) afios contados a partir de la fecha de su celebracién y padrd ser
prerrogado por SBASE sin que fa duracion total del AOM pueda exceder la vigencia del periodo de emergencia declarado en el art. 6 de la
Ley 4.472, originalmente ssiablecido en dos (2) afcs, con la Facuiiad del Poder Elecutivo del GCBA de prowrogarla por un {1) afio
adicional. Dicha Nomna fue modificada por la Ley N° 4.780, gue establecs que &l periodo de emergencia es de cuatro {4) ahos,
maniteniendo la facultad del Peder Ejecutive de prorrogarla por un (1) aie adicions!, lvego ralificade y complementado por ef Poger
Ejecutivo de la C.A.B.A, a través del Decreto 127/16 de fecha 1° de febrero de 2016.

En virtud de la modificacién introducida por la Ley 4.790 al periodo de emergencia mencionado precedentemente, la Sociedad llevd
adefante reuniones con SBASE a los efectos de adecuar el plazo originasio del AOM a las previsiones contempladas en dicha norma y
consensuar, en consecuencia, lus nuevos términos y parametros de gestion derivados de tal situacién. Frente a la demora en las
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negociaciones por parte de SBASE, y ante la expiracién del plazo, la Sociedad remitié con fecha 6 de abril de 2015 a SBASE la Nota S-
GAJ N° 312115, mediante la cual se le solicitd temara razén de la readecuacion temgporal del AOM, producido como consecuencia de la
extension temporal de la emergencia dispuesia por el arliculo 6 da la ley 4.472, modificado por la ley 4.79¢. El mismo dia, pero con
posterionidad a la remisin de la Not aludida, la Sociedad recibié una nota snviada por SBASE (Nota 1219/15), mediante la cual se I
nrelificd de la Resolucion del Directorio de SBASE N° 2373/2015, 18 que en su parte pertinente dispone en sy asticulo primero “Prormogar e
térming de duracidn del ACM por sl plaze da {1} un afio (conforme o prescripto por el articulo 9° de ia fey 4.472 v al articulo 6° de la ley N°
4,472 modificado por la ley 4.790) contado desde la fecha de su terminacidn el 5/4/15.” En respuesta a la misma, la Sociedad remitié la
Nota GAJ N° 5-334/15, madiante la cual se ratifico lo axpresads en su anterior comunicacion y le raquirid a SBASE revea lo resuehio v
restablerzca las negociaciones interrumpidas.

Durante el mes de noviembre de 2015 se reiniciaron las negociaciones con SBASE culminando las mismas con la subscripcién con fecha
26 de febrero de 2016 de una adenda al AOM, ello en el marco de la extensién del periodo de emergencia previsto por la ley 4.750 y «
decrgto 127116, cuyas principales modificaclonss en téminos de gestién son: {1) la extensidn de ta duracion dal AOM desde el 1° de enem
de 2016 hasta e 31 de diclembre de 2017, v {2} la racomposicién de la ecuacion base presupuestada a enero de 2016 por indicadares que
refiejan fielmente las variaciones de precios sufridas en el periodo precedente.

Que segin se¢ indico, en el Anexo Xifl del AOM, la Sociedad dej6 plasmadas sus reservas de derecho relativas & que Ia firma del AQM no
implica la renuncia o reconocimianto a favor del Estade Nacional, en relacion a los derechos adguiridos por la Sociedad a la luz del
Contrato de Cencesion y su Adenda modificatoria oporiunamente suscripto con el Estado Nacional.

En igual sentido, como quedé dicho, en lo que refiere a las explotaciones colaterales, ias mismas han sido expresamente excluidas en la
ley 4.472. No obstante haber plasmado en sucesivas notas y presentaciones efectuadas a SBASE su reserva al derecho que le asiste
sobre las mismas, desde el ejercicio 2013 la Sociedad ha discontinuado el reconocimiento de ingresos por tal concepto.

b. Subsidio unificado per Mayores Costos y anticipos por comp ion d¢ costos de explotacidn

£l articulo 7.4.1, del Contrate de Concesidn celebrado con &l Estado Nacional prevé la redeterminacién de la tarifa basica, el subsidio o el
canen, como un mecanismo de ajuste de la ecuacion econdmica financiera del mismo, cuya metodologia fue aprobada, revisada y
redeterminada por las Resoluciones 286/97 y B62/98 del ex Ministeric de Econcmia y Obras y Servicios Pablices, las Resoluciones 103/03,
128/03 y 248/03 del ax Ministerio de la Produccidn, la Resolucitn Conjunta 99/03 del MPFIPYS y 286/03 del Ministsrio de Economia y
Produccidn, vy las Rescluciones 410/05, 1961/06 y 1514/08 del MPFIPYS.

A raiz que la Ley 25.561, cuya vigencia fue prorrogeda sucesivamente por las leyes 25.972, 26,077, 26,204, 26.339, 26.456, 26.563,
26.728, 26.887 y 27.200 hasta el 31 de diciembre de 2017, declaré 1a emergencia en materia social, econdmica, administrativa financiera y
cambiaria, la cual comprendia en la misma a los contratos celebrados por la administracidn pablica bajo normas de dereche pdblico, ¥ que
et Decrato 2075 declard et Estado de Emergencia del Sistema de Transporte Ferroviario de Pasajeros an el Area Metropolitana de Buenos
Adrgs, por fa cual se suspendié cualguier incremaento tarifario previsto eontractuaimente para ios afios 2002 a 2008, fa Sociedad a partir del
afio 2003 comenzs a percibir un subsidic en concepto de las variaciones resuftartes producto de los mayores costos de expictacién
mencionado en parrafo precedente.

Las Rescluciones N° 253 y 254 de la Secretaria de Transporte ds fecha 3 de diclembre de 2010 incorporaron a la Cuenta de Explotacion
{os montos correspondientes por el retraso en la modernizacion de fa Linea A comprometida en el Conlrato de Concesion y los costos de
capacitacidn del personal de UTA establecido en &l Acta Acuesdo de fecha 23 de diciembre de 2009, como también, dispuso cubrir parie de
ios Costos de Explotacidn a través de fa totalidad de los ingresos de {a tarifa, seglin se desprende de los expedisnies que motivaron tales
resoluciones.

Cor: lo dispuesto por la Resolucidn N° 157711 de la Secretaria de Transpore de fecha 15 de julic da 2011, ditima resolucion aprobatotia de
variacion de costos que componen la Cuenta Expiotaciér antes del Acta Acuerdo de fecha 3 de enero de 2012 celshrado entre ef Estado
Nagcional y ef Gobierno de la Ciwdad, 2l monto det subsidio mensual vigente al 31 de diciembre de 2011 asciende a § 68,8 millones, con
derecho a percibitios hasta la finafizacién del proceso de renagociacion contractual. Dicho monto inciuye $ 6,3 millones recibides en
compansasion de los costos de explotacisn referidos & la Linea M por &l tramo Once-Caseros.

En funcidn del Acta Acuerdo de fecha 3 de enero de 2012, suscripta entre o Estado Nacional y el Gobiamo de la Ciudad acerca de la
transfarencia de la concesion comespondiente a la Red de Subterranecs de la Cludad de SBusnos Aires mencionada en el punto &. de la
presente Nota, ef Estada Nacional se comprometis al pago da una suma de $ 360 millones como Gnito aparle para el pago de subsidio, el
cual iba a ser abonade en doce cuotas mensuaies, mientras gque el Giobiemo de la Cludad en funcion de su potestad de fijar las terifas del
sarvicio, dispuso mediante Decreto N° 27/2012 de fecha 5 de enerc de 2012, un incremento de $ 1,40 a la tarifa del subterrdnec con
vigencia a partir del 6 de enero de 2012, conceplos destinados a cubrir ef monto del subsidio aprobado mencionado en el parrafo anterior,

Respecto del subsidio vigente al 31 de diciembre de 2011, y considerando lo dispuesto en el Acta Acuerdo de fecha 3 de enerc de 2012
suscripta entre e Estado Nacional y el Gebieme de la Ciudad, {a Sociedad no habia percibido la suma de $ 83,3 millones correspondientes
al afo 2012,

Adicionaimente, durante et primer trimestre del afio 2013, en lo que respecta a la explotacidn de la Red de Subterrdneos y siguiendo jos
parémetros establecidos en el art. 77 de la Ley N° 4.472 del Gobierno de la Ciudad, la Sociedad devengd en materia eccndmica ef monto
de subsidio vigente ($ 60 millones por mes de acuerde a la division arbitraria surgida del Acta Acuerdo de fscha 3 de enaro de 2012), el
cual fue compensado por § 18,6 millones, § 16,4 millones y $ 28,4 millones producto de lo recaudado por diferencia iasifaria {$ 1,40 por
viaie) neta d& impuestos en los meses de enero g marzo 2013. El importe neto de compensacion a favor de la Sociedad en e primer
trimestre del afio 2013 para alcanzar la suma del subsidio vigente de diciembre de 2011 ascendia a $ 116,6 millones. En otro urden,
relacionade con el Subterrdneo, la Socledad ha pagado $ 150.9 millones acumulados a marze 2013 en concepto de incremento salarial
producio de ios acuerdos paritarios aleanzados con ia representacion sindicai en e afio 2012,
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Correspondientes al gjetcicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

En compensacion a la deuda acumulada en los dos pérrafos precedentes de § 350,8 millones, la Sociadad ha percibido de SBASE la suma
de § 82 millones en enero de 2013, $ 87 millonas ¢n febraro de 2043, 5 62 milicnes en marzo de 2043 v $ 50 millenes en abrii de 2013 con
anteroridad & la firma del AOM en compensacién del primer timestre del afio 2013, asf como $ 30 millones en noviembre de 2014 y § 30,2
millonss en diciembre de 2014 correspondientes a las acreencias del afo 2012,

Con fecha 2¢ de diciembre de 2015 se fimd con SBASE el Acta Acuerdo por el canforme de fa rendicion de gastos efectuada por
Metrovias correspondiente al primer timestre del afio 2013 en funcion del adelanto otorgado cportunamente por § 281 millones. Dicha
rendicién inciuyé la compansacion de Jos créditos que tenia Ja Sociedad por la operacion de las esiaciones Corrientes y Parque Patricios y
las deudas originadas por log importes recibides (netos de impuesios) por los pasajeros pagoes que pasaban por 108 molineles de la Linea
H en ¢l periodo mencionado. A raiz de la misma, Metrovias restituye a SBASE la surma de § 2,3 millonas, producido lo cual, nada tendran
qua reciamarse mutuamene pot & periode mencionado. De asta manera quedan resueltas las aciesncias reciprocas acumuladas duarde
et perfodo enero de 2012 a marzo de 2013 entre la Sociedad y SBASE.,

En lo referide a la explotacidn del Ferrocarnl Urquiza en concepto de subsidic mensual, la Sociedad percibia af 31 de diciembre de 2012, la
suma de $ 9,7 millones. Con fecha 25 de febrero de 2013, la Resolucidn 74/13 de fa Secretaria de Transporte aprobé las variacicnes
resultantes en ef rubro personal producto de los acuerdos gremiales celebrados entre fa Sociedad con los gremies de la Unién Ferroviaria,
la Asociacion de Sefialeros Ferrovierios Argentinos y el Sindicato La Fraternidad homologados y vigentes respectivamente por ia
Disposicion N° 434 de fecha 29 de octubre de 2012, determinands un monto a percibir refroactivo de marzo 2012 a febrero 2013 de § 22,9
milicnes y un monte mensual a partlr de marzo de 2013 de $ 2,8 millones por el total de reconocimientos salariales que afectaron al
petsonal pertenscients a la Linea Urquiza en el afic 2012, Con fecha 5 de julic de 2013, la Resolucion 638/13 de ia Secretaria de
Transporie aprobé las variaciones resuflantes del rubro parsonal producto de los Acuerdos Grerdales celebrados por la Sociedad con la
Unién Ferroviaria, con fa Asociacion de Sefialeros Ferroviarios Argentinos y con ef Sindicato La Fraternidad homologades y vigentes
respectivamente por la Disposicion N° 315, 319 y 321 de fecha 4 de junic de 2013, determinando un monto a percibir da § 25,6 milionss a
julie de 2013 y § 4.2 millones adicionales a partir de agosto 2013.

Respacto de los ajustes paritarios del afio 2014, cabe sefalar que |a Secretaria de Transports a través de las Rescluciones 633/14 del 3 de
julic de 2014 por § 4,5 millones, 787/14 dal 5 de agostoe de 2014 por § 8,2 millones, 969/14 del 3 de septiembre de 2014 por § 4,7 miflones,
1232/14 del 21 de oclubre de 2014 por $ 4,8 milicnes y 1532/14 de! 6 de diclembre de 2014 por § 4,8 milicnes, reconocic y pagd en
cardcter de anticipe variaciones parciales del rubro personal. Esios montos fusren considerados como cobros a cuenia de las
redeterminaciones definitivas del rubro personal en base a la nueva cuénta aprobada mediante la Resolucion 1804/14 descripta a
continuacion.

£n el marco de fa Reschucion 748/12 emitida por el Ministerio del Interior y Transporte (en adelante MIyT), la Comision Téchica Mixta de
Seguimiento v Redeterminacién de Costos de los Concesionarios Femoviarios de Transporte de Pasajeros de Superficie del Area
Metropolitana de Buenos Aires, conjuntamente con la Unidad de Renegociacidn y Andlisis de Contratos de Servicies Pdblicos (UNIREN]),
finalizaron las tareas de readecuacitn de la Cuenta de Explotacién que sa matenaliz con el dictamen de la Resolucion 1604/14 daf MIyT
del 16 de diciembre de 2014, la cual aprobd: {1) Una nueva cuenia éxplotagion a partir del 1° de julio de 2614; (2) un subsidio mensual de
§ 25,9 millones a valores de marzo 2014 y que no ingluye la pauta salariat del afio 2014; (3) una incotperacion gradual de personat y ia
nueva cuenta de explotacion a considerar en’oportunidad de hacerse sfectiva ta totatidad de las citadas incarparaciones; {4) ur “Plan de
Nivalacion™ que contempla *Obras y Tareas de Mantenimiento™, a las cusles se le asignaron % 350,1 millones, vy “Obras Necesarias de
Invarsion” con asignacién de $ 20,3 millones v cuya sjecucidn no podrd exceder los 18 meses de plazo; y {5) 1a metodelogia para la
determinacién de la tarifa propia, subsidio y/o tompensacion de costos de explotacién, que permitird el ajuste de la Cuenta de Explotacion
cuya procedencia de redeterminacion se verificard con un incremenio superior al 6% en cualquiera de cada unc de los rubros excepto
personal, ef cual se considerard procedente la evaluacion, ademds, cuando se produzean modificaciones en ias paritarias del sactor vo
incorporacion de perscnas. En cumplimiento de esta Resolucidn, ol Estado Nacional ha hacho efectivo ¢l depdsio de $ 55,1 millcnes
correspondientes a las diferencias retroactivas genaradas desde el mes de julio 2014 a diciembre 2014 respecto del subsidic anterior, Con
fecha 6 de mayo de 2015 la Rasclucién N° 72015 smitida por el MiyT aprobd las variaciones resultantes en el Rubro Personal por $ 17,6
millonas por el periodo marzo de 2014 a diciembre de 2044 y $ 5,2 mifiones mensuales a panir del mes de snem de 2015 reconcciendo la
pauta salarial acordada con las Asociaciones Giremiaies en el afic 2014, Con fecha 15 de julio de 2015, la Resolucidn MiyT N° 127815
aprebé las variaciones resultartes de los restantes rubros que componen la nueva cuanta explotacidn a partir de enero de 2015, que
significd un aumento de $ 2,6 millonss al monto del subsidic mensual. Con fecha 30 de julio de 2015 el MIYT aprobs mediante su
Resolucidn 1396/15 la redeterminacion de la tuenta de explotacion a partir del 1° de marzo de 2015 a raiz de las variaciones en el rubro
personal por fa incorporacién de las primeras 166 personas previstas en la citada Reselucion 1604414, elevando a § 37,6 miflones sl monto
del subsidio mensual a partir del 1° de marzo de 2015, al tiempo qus también establecid por &l mismo concepto, un monto Gnico de § 1,6
millones por el periodo eneroffebrero de 2015. Por Gltimo, con fecha 27 de octubre de 2015 el MIyT aprobd mediante su Resoiucion
2426/15 la redeierminacién de la cuenta de explotacion a rafz de ias varaciones en ¢l rubro parsonal producte de fa incorporacién de otras
27 personas previstas en la citada Resclucion 1604/14 Nlevadas a cabo a pantir de junio de 2015, elevando el monto dél subsidio mensual a
parlir del 1° de julio ¢e 2015 a $ 38,1 millones, y reconociendo por &l mismo concepto, un Monto 1inico de § 0,4 millones por el mes de junic
de 2015,

Adicignalmanta, con fecha 26 de junio de 2015, ja Resclucion MiyT N° 107745 aprobd en forma de anticipo, las variaciones resultantes en
&l Rubro Parsonal producto de os Acuerdes Gremigles con las Asotiaciones Ferroviarias del dfa 10 de febrero de 2015 que habian fijada
¢l pago de sumas no remunerativas desde marzo de 2015 a junio de 2015, por un monto de § 8,7 millones. Asimismo, con fecha 4 de
septiembre de 2015 la Secretaria de Gestidn Administrativa del Transporte mediante su Disposicion SGAT 809/15 aprebd las variaciones
resultantes en e rubro personal del mes de agosto de 2015 en forma de anticipo por § 9,5 millones en virlud de las Actas Acuerdo
suscriptas con las Asociaciones Gremiales en agosto de 2015, Dal mismoe modo, per Resolucion MIyT N° 2462/15 de fecha 28 de octubre
de 2015 aprobé $ 7,3 millones en forma de anticipo por el mes de septiembre de 2015, ¥ por Resolugion MIyT N° 2823/15 de fecha 4 de
diciembre da 2015 aprobd § 16,8 miones por los meses de octubre y novlembre de 2015, ambas aprobaciones en forma de anticipe.

Véase nuasto informe de facha
8 de marzo de 2016
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de ensro da 2015 y finalizado e 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

No obstante, la Sociedad ha reafizado presentacionss al Estado Nacional por reconocimientos de ajustes a la Cuenta Explotacion producto
de: (1) incrementos superores al 6% en rubros distintos a Personal a partir de mayoe de 2015, (2) los Acuerdos con las Asociaciones
Gremialas de agosio de 2015 que provocan la actualizacién definitiva de la Cuenta Explotacion a partir de agosto de 2015, y (3) ajustes a
abonar en cuotas por reconocimientos sajariales retroactivos, impartes todos, que & la fecha de cierre de ios presentes Estados
Financieros Individuales ascisnden a $ 56,2 millones.

£l 20 de mayo de 2015, se promulgd fa Ley 27.132 a través de la cual se establace la redsfinicion del marco regulatorio ferroviario gue
incluye al contrato de concesién de transporte de pasajeros suscripte entre la Sociedad v el Estado Nacional, relacionado con el Ferrccarril
Urquiza,

En otro orden, con fecha 17 de junic de 2015 &l P.E.N. dicté el Decrete N° $145/15, & través del cual aprobé el Acta Acuerdo suscripta
entre el Estado Nacional v la Socledad de fecha 11 de junic de 2013 mediante la cual $¢ acordd formalizar la eseigion def Contraio en lo
que refiera a la prastacidn de los servicios ferroviarios de pasajeros de superficie de la Linea Urquiza, previéndose que e Fstado Nacional
mantandrd su cardcter de concedents respecto de Ia explotacion de dichos servicios. Acordédndose, asimismo, que dentro def plazo de 80
dias hébiles administrativos a contar del dictado de diche decreto, la Sociedad en su cardcter de Concesionario, debe dar inicic a los
trémites sccigtarios & los fines de proturar, que una vez escindido et Contrato de Concesidn correspondiente a la Linea Urguiza se lleven
adalarte los actos societarios correspondientes, de forma tal que el Cortrato sea transferido a una Socledad ge objsto especifico. En virtud
da dar inicio a lo solicitado, el Directorio de la Sociedad en reunion de fecha 5 de noviembre de 2015 solicito & las Gerencias de
Administracidn y Finanzas y de Lagales que, previo andlisis, den comienzo a todas ias gestiones perlinentes para la ascision con aregio a
lo dispuesto por la Ley de Sociedades Comerciales v al régimen de Oferta Piiblica.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, |a Sociedad ha realizado di pr taciones referidas a fa situacién descripia tanto al
Estado Nacional come al Gebieme de la Ciudad, incluidas las originadas de la redeterminacion de los mayores cosios de explofacion
producidos en los afios 2008 a 2012 y por el pago de comisiones por la venta de pasales, que a la fecha de cierre de (os presentes Estados
Financieros Individuales no han sido resuelias,

Por tal motivo, segin lo sefialado, todos los pagos tecibidos se consideran provisorios ¥ & cuenta en el marco de lo dispuesto por las leyes
25.561 y 4.472, esta Hima del Gobiemno de la Ciudad.

Ef monto de los derechos devengados consecuencia de las circunstancias mencionadas en el parrafo anterior se gncuentra regisirado
como un menor costo / gasto en al rubro *Ajuste por mayores costos” del Estade de Resultados individual.

e.  Acuerdo de Operacién y Mantenimiento firmado con SBASE

Segln lo mencionade con anterioridad, & partir del 5 de abril de 2018, el servicio del Subte y Premeiro se rige bajo los parametros
astablacidos en &) AQM tando en lo referido a las tareas y actividades a realizar por la Sociedad como en la retribucion a percibir,
Respecto de la retribucion del operador, segdn lo establecido en el Articule 7.1., Ia Sociedad percibe (1) Ja tarifa abonada por ef usuario ($
2,5 desde la entrada en vigancia del AOM hasta & 11 de noviembre de 2013 inciusive, § 3,5 desde et 12 ds noviembre de 2013 al 13 de
marzo de 2014 inclusiva y finaimenta de § 4,50 pasa tarjetas sin contacto con descuentos a partir del vigésimo primer viaje y $ 5 para pago
en efectivo a partir del 14 de marzo de 2014, farifario apmbadp por SBASE a través de la Resolucion 1995/14), (2) @) valor de Jas
comisiones por cargas de tarjetas de viaje v (3) fos aportes estalales / subsidios / fomentos.
Los costos de operacion y mantenimiento podrdn ser ajustados cuando alguna de las partes invogue un incremento o una disminucion
suparior al 7%, medida sobre una estructura de base con indicadores de precios representatives de tales costes segin lo establecido en &l
articulo 7.4.1. dal AOM. Esta varizeidn es paticionada por la Socigdad a SBASE para su aprobacidn dentro de los 30 dias hébiles a partir
de la fecha de su recepeidn v la misma se incorporard a la retribucion & parcibir por la Sodiedad.
Por otro lade cabe destacar que el AOM pravé que en caso de que se consideren incorporar nuevas tareas y actividades para levar
adelante los compromisos de operacidn y mantenimiento, o bien se produzean variaciones en las condiciones de la Ecuacion Base
Presupuestaria, ios mismos, previa aprobacion de SBASE, serdn incomporados a la Ecuacién Base Presupuestaria (EBP) ajustando la
retribucion a percibir por 8l Operadar,
La cuenta explotacion base establecida en el AOM y por ende ! subsidio mensual a percibir per la Sociedad ha sido modificado producto
da:

* Verificarse incrementos superiores al 7% en los costos de explotacién como consecuencia del incremento de mano de obra

{ratroactive a marzo de 2013} y el ajuste de los demds rubros con incidencia en la ERP en maye de 2013,

e Laoperaciin de las nuevas estacicnes: Hospitales (Linea M), Rosas / Echeverria (Linea B} y Flores / San Pedrito {Linea A}.
*  Incrementos tarifarios ocurridos a mediados de noviembre de 2013 y a mediados de marzo da 2014,

s Verificarse una modificacion superior al 7% a partir de abril de 2014 producto de (1) la afectacion de sumas no remunerativas
determinadas en los acuerdos paritarios alcanzados con las Asotiaciones Gremigles, v (2} el ajuste de los demds rubros que
conforman la cuenta explotacidn come consecuencia de fa aplicacitn de ios indicadores establecidos en el AOM.

»  Verificarse una modiicacién superior & 7% a partir da junio de 2014 por & consideracién de las nuevas escalas salariales
remunerativas deferminadas en los Acuerdos Paritarios.

«  Verficarse una modificacidn superior al 7% a partir de marza 2015 producte de {1) la afectacidn de surnas no remunerativas
determinadas en los acuerdos paritarios alcanzades con las Asociacicnes Gremiales, v {7} el ajusts de [os demas rubros que
confofman Ja cuenta explotacion como consecuencia de |a aplicacion de tos indicadores establecidos en el AQM.

Véase nuestro informe de facha
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al sjercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparaliva

e Verificarse una medificecion superior &t 7% a parlir de junio de 2015 producte de (1) la consideracidn de las nuevas escalas
salarigles remunerativas determinadas en fos Acuerdos Paritarios, y (2) e ajuste de los demas rubros que conforman la cuenia
explotacidn como consecuencia de la aplicacion de los indicadores establecidos en el AOM.

Ajustes puntuales por incorporacion de personas autorizadas por SBASE para las cperaciones de seguridad, talleres, limpieza, futuras
fiotas, public address, CIME, centros sublepass, y puastas en funcionamiento de fas médquinas TAS, del nueve programa cperativo
establecido para la Linea C y del programa “En Todo Estds Vos".

Desde ia entrada en vigencia del AOM y duranie ef afio 2013, la Sociedad percibid en concepte de aports estalal (subsidie / fomento} ia
suma de § 57,9 millones en abril 2013, § 93,7 millones cada mes por mayo y junio 2013, § 77,0 millones en julio 2013, § 83,1 millones en
agosto 2013, $ 78,6 millones cada mes por septiembre y octubre 2013, $ 67,3 millones en noviembre 2013, 72,7 millones en diciembre
2013, destacandoe que en los meses de mayo y junio 2013, la retribucidn incluyd la primera y sagunda cucta retroactiva de $ 16,7 miflones
cada una correspondisnte a los Acuerdes Gremiales suscriptos en mayo 2013 y en los meses de agosto 2013 y diciembre 2013 las
retribucionss incluyeron impertes retroactivos producto de sendas aprobaciones definitivas de las redeterninaciones e ia EBP acaecidas
durante dicho afio 2013,

En lo que respecta al aio 2014, #a Sociedad percikid por dicho concepto en fos meses de enero v febrero ia suma de § 69,7 millones cada
mes, importes gqua contemplaban los pagos a cuenta de ajustes salariales producio de Actas firmadas con asediaciones gremiales en los
primeros dias del mes de enero de 2014, § 52,4 milicnes en el mes de marzo, $ 60,8 millones en el mes de abril, $ 70,7 miliones en ef mes
de mayo que incluyen § 8,8 millones en concepta de gratificacién segdn lo establecldo en los acuerdos paritarios, $ 95,4 millones en el mas
de junio, $ 89,6 mifones en e mas de julic, $ 87,1 miliones en el mes de agosto, $ 105,3 millones en &l mes de septiembre que incluyen $
8,0 milones correspondientes & la diferencia de SAC producida por la metodologia de ajusie del AOM, $ 93,9 mitlones en ef mes de
octubre, § 92,3 millonas an ol maes de noviembre y § 126,2 millones en el mes de diciembre gue incluyen $ 21,4 millones retroactivos de
mayo a noviembrg de 2014 por diferencia de pasajeros producto del cierre parcial de la Linea B para la incorporacin de coches con aire
acondicionado.

Por el afio 2016 1a Sociedad percibid por el mismo concepto, $ 113,2 millones en enere que incluyen § 19,3 millones an concepto da ajuste
rubro mano de obra por sumas extracrdinarias no remunerativas dispuestas por actas fimadas con la Unién Tranviaria Automotor gl 22 da
dicigmbre de 2014 y con la Asoclacién del Persenal de Supervisién de la Empresa Subterrdneos de Buenos Aires el 12 de enero de 2015,
$ 94,1 miliones-en febrere, § 114,3 millcnes en marzo, § 124,5 millones en ei mes de ab#il, $ 120,7 millones en &l mes de mayo, $ 181,5
miliones en el mes de junio que incluyen § 33,8 milicnes producto de ajustes retroactivos reconocidos en los Acuerdos Pariarios con las
Asociacicnes Gremiales mas § 12 millones correspondientes a la diferencia de SAG producida por la metodelogia de ajuste dal AOM, $
153,6 milones en el mes de jlio, importe que incluye $ 3,7 miliones correspondiantes al saldo de la diferencia de SAC mencionada, §
147.8 miliones en: el mes de agosto, $ 145,7 millores en el mes de septiembre, § 145,6 millones en ¢l mes de octubre, $ 146,1 millones en
& mes de noviembre y § 164,8 millones en: el mes de diciambre, que incluyen § 13,6 millones de ajustes retroactivos a fa redeferminacion
efeciuada en junio 2015.

Por el afio 2016 y hasta la facha de cierre de los presentes Estados Financieros Individuales, en concepto de subsidio la Sociedad recibio $
162,1 millones en enero, que incluyen $ 10,4 millones en concepto de ajusie rubro personal por sumas extraordinarias no remunerativas
dispuestas por Acta firmacda con la Urion Tranviana Automotor de fecha 21 de enero de 2016 y § 165 millones & cuenta por el mes de
{ebrero,

Han sido aprobadas las redaterminaciones efsctuadas en mayo 2013, abril 2014, junio 2014, marzo 2015 y junic 2015.

El monto de fa retribuciones en concapto de aporte estatal (subsidic / fomentoe) referidas precedentamente se encuentran registradas como
un menar costo / gasto en e rubro “Ajusts por mayores costos” det Estado de Resuitados Individual.

d.  Ofros reconocimientos yo reclamos

Asimismo, la Socledad ha realizado diversas presentacicnes por otros reclamos ante la Secretaria de Transporte de fa Nacion y/o el
Gobiemo de la Ciudad por las faltas de reconocimiento y/o pago de obligaciones pendientes cuyo dereche le asiste a ta Sociedad de
acuerdo & lo previsto fanto en el Contrato de Concesidn como en el Acuerdo de Operacidn y Mantenimiente mencionado precedentemente,
vigents desde et § de abyii del 2013, que motivé ia reserva de derecho efectuada en el Anaxo XIIi del mismo.

2. Politicas contables y bases de preparacion
2.1. Normas contables aplicadas

L.a Comisidn Nacional de Valores (“CNV™), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha estabiecido Ia aplicacién de las
Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Conssjos Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las
Normas intarnacionales de Informacién Financiera (*NIIF* o “IFRS” por sus siglas en inglds), emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades inciuidas en el régimen de oferta pubiica de la Ley
N°17.811, ya sea por su capital © por sus obligationes negotiables, © gue hayan solicitade autorizecidn para estar incluidas en o citado
régimen, La apficacion de tales normas resulté obligatoria para la Socisdad a partir del ejercicio iniclado et 1° de enero de 2012,

En virtud de lo indicado en el pérrafo precedants, los estados financiarcs de la Sociedad a partir del 1° de enero de 2012 fueron preparados
siguiendo los Fneamientos establecidos por las Resolucionas Técnicas N° 26 v 29 de FACPCE, las cuafes adoptan las NIIF como nomas
contables vigentes.

Véasa nuestre informe de fecha

8 de marzo de 2016
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METROVIAS S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al gjercicio iniciado el 1° de enerp de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

Los presentes Estados Financieros individuales de la Sociedad, han sido preparades de conformidad con ta Resotucidn Téenica N° 26 de
la FACPCE. Dicha norma difiere e las MHF en lo que se refiers g eriteric de contabilizacidn de fas inversiones en subsidiarias, entidades
confroladas en forma confunta y asociadas, en los estados financiercs individuales. Segun las Resolucidn Técnica N° 26, estas inversiones
deben ser vaiuadas utiizando ef mélodo de la participacidn (valor patimeonial proporcional) descripto en la Nerma Internacional de
Contabilidad (NIC) 28, en vez de valuarse al costo o a su valor razenable establecido en el pérrafo 38 de la NIC 27.

Los presentes Estados Financieros tndividuales han sido aprobados por ei Dirgctorio de fa Sociedad con fecha 8 de marzo de 2016.
2.2, Cambios en politicas contables

Las polilicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros Individuales son consistentes con las utiizadas
en la preparacion de los estados financieros per el ejercicio finafirado el 31 de diciembre de 2014, exceplo por las descriptas a
continuacién:

(a} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones gue han entrado en vigor a partir detf ejercicio Iniciado el 1 de enerc de 2015 v qua
no han generade efectos sobre los estados financieros individuales comparativos:

NiC 19 “Beneficios a los ampleades™ la modificacion de ta norma requiers que una entidad considere los aportes de los empleados o da
terceros al contabilizar los planes ds bensficios definides. Si el importe de los apories es independiente def nimero de afios de servicio, se
petmite que la entidad reconozea estos apores como una reduceién eén el costo del servicio en el perfodo en el que se presta el mismo. St
el importe de los aportes varia per el nimeto de afics de servicio, se requiere que fa entidad atribuya esos aportes a los periodos de
servicios remanentes. La aplicacién de las modificacionss incorperadas por esta norma no tuva un impacto significativo sebre los presentes
estades financieros individuales.

{b} Nuevas normas, modificaciones e inferpretaciones publicadas gue todavia no han entrado en vigor para jercicios que comiencen a
partir de 1 de enero de 2015 y o han sigo adoptadas anticipadamente:

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”: es una norma sobre reconocimiento de ingresos consensuada entre ol IASB y el
FASB (Financial Accounting Standards Boasd) que permite mejoras en los repores financieros sobre ingresos, facilitando su
comparabilidad a nivel internacional. La misma fue publicada en mayo 2014 y tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de engro de 2017.

NIIF 8 “Instrumentos financieros” La versish complata de esta nonna fue emitida en julio de 2014. Sustituye los ¥neamientos da la NIC 38,
que tienen refacion con la clasificacion y medicitn de inslrumentos financieros. La NIIF @ conserva pero simplifica &l modalo de medigién
mixio y establece tres categorias principales de medicidn para los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con cambios en
otros resultados integrales y valor razonable cor cambios en resultados. La base de la clasificacién depende de! modelo de negocio de la
entidad para gesiionar ios activos financieros v de las caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales de los activos tinancieros. £n su
reconocimiento inlclal, una entidad puede realizar una elaccién irrevocable para presentar en ofros resufiados integraies los cambics
pasteriores en al valor razonable de una inversidn an yn instrumente de patimonio que no sea mantenida para negociar, En cuanto a los
pasivos financiercs, no hubo cambios en la clasifisacion y madicién excepto por ef reconocimisnia de cambios en el desgo de ¢rédito
propio (cakidad crediticia propia) en otros resuitados integrales, para pasivos designados a valor razansble con cambios en resultados.
Asimismo, la NIlIF 9 flexibiliza los requisitos para ia efectividad de los instrumertos de cobertura. Requiera la sxistencia de una relacidn
econdmica entre la parfida cubierta y el instrumersio de cobertura y que la razdn de cobertura sea la misma que |a utlizada por ia gerencia
para ia administracién de riesgos. Continda 8l requisito de existencia de documentacion formal de la relacién de cobertura al inicic de la
misma, pero es diferente a aquella que se confeccionaba bajo Ja NIG 39. También, esta norma incorpora un modelo de pérdidas de crédito
esparadas que Sustituye & modele de deterloro de vador de jog activos financierss wtiizado en la NIC 39. La norma fiens vigencia para
petiodes contables que comiencen el 1 de enero de 2018 o con posterioridad a dicha fecha. Se permite la aplicacion anticipada. La
Sociedad s& encuentra evaluando el impacte de esta noma, pero no se esperan que sean significativos,

Modificaciones en la NIG 16 "Propiedades, pianta y eguipe” v en la NIC 41 "Agricultura® por “Plantas productoras™ se intraducen
modificacionas en el modelo de registracién de “plantas productoras” las cuales deben ser coniabilizadas de manera simiar al de
siementos de propiedad, planta y aquipos, por ser comparables sus esguemas de funcionarmiento productivo bajo el alcance de la NIC 16,
manteniendo a los productos egricolas gue se desarrofian en las mismas dentro del alcance de la NIC 41. Estos cambios normativos son
efectivos para ios periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2016, pudiendo ser aplicadss en farma anticipada.

NEF 16 “Arendamisntos” en ensto de 2016 &l IASE publicd fa NIIF 18 “Arendamisntos® que establece ios principios para el reconocimienta,
medicién, presentacion y revelacion de los armendamientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero da 2015

Noe hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la
Sociedad.

2.3. Conversién de moneda extranjera
a. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los sstados financieros correspondientes a fa Sociedad fusron medidas utllizando su moneda funcional, es
deck, la moneda del ambiente acondémico primario en ef que dicha entidad opera, Los Estados Financiercs Individuales estan presentados
en pesos, que &s la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Véasa nuestre informe de fecha
8 de marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO, SR.L.

CR.CECABAT 1F7

Catlos F. Tarsilano Dr. Barlos Marin Barbafina Alberto/Esteban Verra
Por Comision Fiscalizadora Contador Pidblico (UCA) rasifiente
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METROVIAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicic iniciado af 1° de enero de 2015 y finalizado et 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

b. Opeéraciones en monedas distintas de la moneda funcional

Las transacciones sn moneda extranjera se convierien a ia moneda funcicna! utilizando el tipo de cambio apiicable a la fecha de fa
transaccion (o valuacidn, si se frata de transacciones que deben ser re-medidas). Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la
cancetacion de dichas operaciones o de la medicién al cieste del sjercicio ge los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera se reconocen en el estado de resultados, excepte por coberturas de flujo de efectiva o de inversidn neta que califiquen para su
exposicién como ofros resultados integrales,

2.4, Inversiones en subsidiarias

Lag inversiones en compafiias subsidiarias son contabilizadas segun el método del valor patrimonial proporcional, Segun este métado, la
inversién en estas compaiiias se registrard inicialmente al costo, y $e incremeniara o disminuird su importe contabilizado para reconocer la
porcion que comesponde & la Sociedad en el resultado obtenido por la entidad participada, después de fa fecha de adquisicion.

Lag ganancias no trascendidas de cperaciones entre la Scciedad v estas compafiias, en caso de que seen significativas, se eliminan por el
potcentaje de la participacién en dichas sociedades. Las pérdidas no realizadas también se efiminan, a no ser que la fransaccién provea
evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos transferides. Los Estados Financieros de estas companias han side ajustados,
de ser necesario para asegurar su consistencia con NIIF,

2.5. Propiedaties, planta y equipo

|as propiedades, planta y equipo se valdan a su costo histdrico, neto de depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder.
El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Los costos incurridas con posierioridad se incluyen en los vatores del activo solo en la medida que sea probable que generen beneficios
eeonGmicos futurcs y su coste sea medido confiablements. Bl valor de las partes reemplazadas se da de baja. Los demss gastos de
mantenimiento y reparacidn son cargados a resultados durante el sjercicio en gue se incumren.

Las depreciaciones han sido caiculadas por el métode de Hnea recta en base a la vida (! estimada de tos bienes considerando coma tope
de la misma ta fecha de finalizacion del Contrato de Concesidn oniginal {Ver Nota 1.}, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus
valores al final de su vida util,

Las propiedades, planta y equipc, que contintien afectados a la explotacicn al finalizar el periodo de concesién, deberén ser entregados sin
cargo a la Autotidad de Aplicacion. Teniendo en cuenta lo mencionado, la vida (it asignada a estos activos no exceds et periodo de
concesicn.

Los valores residuales de jos activos y sus vidas dfles son revisadas y ajusiadas de corresponder, al cierre de cada ejercicio. Las
madificaciones en los criterios iniciaimente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacien.

4 vador de los activos as desvalorizado a su valor recuparabls si el valor residual contable exceds su valor de recupero estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta de activos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor residual contable y se
expanen deniro de Otros ingrescs (egresos) operativas netos en el estado de resultados individual.

2.6, Actives intangibles

Son actives intangibles aguellos actives no monetarios, sin sustarcia fisica, susceptibles de ser identificados ya sea por ser separables 0
por provenir de derechos lagales o contractuales. Los mismos se registran cuando se pueden medir de forma confiable y sea probable que
gengran beneficios a la Sociedad.

{a)} Derechos de concesién

Una concesifn de servicios es un mecanismo contractual que tiene como objete el suministro de servicios piblicos. A través de este
acuerdo, el erganismo concadente trasmite a la empresa concesionaria &l derecho y la obligacidn ds brindar el servicio durante ef periodo
que dure {a concesidn. La Sociedad en su cafidad de concesicnaria, realza inversiones en activos gua son incorporados a la infraestructura
asancial que prasia dichos servicios. Por apficacion de la Interpretacién CINIF 12, los activos que la Sociedad incorpord a la infreestructura
esencial para la prestacidn dsl servicio, ne han sido reconocidos come elementos de Propiedadss, planta y equipo sino come Derechos de
cencesion, dentro del rubro de Activos intangibles, y representa el derecho {licencia) que tiene la Sociedad a retribuir sus inversiones de la
tarifa que cobra a los usuarios. Dicho active intangible se amortiza en linea recta durante &l plazo de Concesién

{b)} Software

Los costos asociados con ias licencias de sofiware, se capitalizan sobre la base de los costos incurtides en su adquisicion o produccin.
Estos costos se amortizan durante sus vidas (tifes sstimadas.

2.7, Ingtrumentos financieros

Los instrumentos financieres distintos a los derivados comprenden las inversiones an instrumentos de patrimonio neto y deuda, eréditos por
ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de sfective, préstamos y deudas comerciales y ofras deudas. Log instrumentos financieros
distintos a los derivados son clasificados en fas siguientes categorias:

»  Préstamos, obligaciones negeciables y ofros créditos: medidos & coste amortizado dtilizando ¢l método de la tasa efectiva de
interés menos cuatquist desvalorizacién.
Véase nuestre informe de fecha

8 de marze de 2016
\ “ M PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L,
(/‘*ﬁ\ Sosil
C.Aifiﬁ.y. TUE T

Tanss F. Tarsianc "7 Dr. CaMas Martin Barbatina Alberic Estehan Verra
Por Comisién Fiscalizagora Cordador Piblico {UCA) Pfesidbhte
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METROVIAS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Corrgspondientes al efercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma

comparativa

+  Pasivo a costo amortizado: medides al costo amortizado utilizando ef método de la tasa efectiva de interés.
+  Acgtives a valor razenable con cambios en resultados: medides a su valor razonable al clerre del glercicio.

La clasificacién depende de la naturaleza y el proposito de los activos y pasivos financieros y es determinada af tiempo del reconocimiento
inicial.
Los aclivos y pasivos financieros son reconocidos y desreconotidos a la fecha de liguidacion.

Los activos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable, mas los costos de transaccion, excepto por aquelios activos
financierps clagificades como a valor razonable con impacto en resultados.

Lo pasivos financieros, incluidas las deudas bancarias y financieras, son inicialmente medidos a su valor razonabie, neto de jos costos de
fransaccidn, v seguidamente, rmedidos a su costo amortizado utilizando el métedo de la tasa efecliva de interés, reconcciendo al
correspondients cargo por interés.

Desvalorizacién de activos financieros

La Sociedad comprueba al cierre de cada ejstcicio reportado si es que existe evidencia objetiva de que un activo financieso o grupo de
activos financietos estd desvalorizado. Un active financiero o grupo de activos financieros estd desvalorizado y las pérdidas por
desvalotizacion son incurridas solamente cuando existe evidencia chjeliva de desvalorizacion come resultado de uno 0 méds eventos que
ocurren luego del reconocimiento inicial del activo y ese evento (o eventos) negative tiene un impacto en la estimacion futura de los flujos
de fondos del activo financiero o e grupo de activos financieros que pueda ser estimado confiablemente.

Para la categoria préstamos y otros créditos, en caso de existir, el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre 8l valor de libros
del activo y e} valor presente de los flujos de fondos estimados futuros, descontado a la tasa efectiva de interés def activo financiero
original. El valor de fibros del active es reducido y ¢l monto ¢ la pérdida es reconocido en el Estado del Resultado integral.

Si en un efercicio subsecuents, el monio de las pérdidas por desvalodizacion disminuye, y esa disminucion puede relacionarse
objetivaments con un evento ocurrido lege de que la desvalorizacion fuera reconocida, el reverso de lz pérdida por desvatorizacion
praviamente imputada, es ragistrado en el Estado del Resultado Integral.

2.8, Inventarics
Los inventarios comprenden jos materiates y repussios adquiridos por la Sociedad, netos de aquellos destinados a cubrir fa obfigacion de
restitucion a la Autoridad de Aplicacin. Los mismes se vallian a su costo o a su vaior neto de reafizacién, el menor de los dos.

Dichos bienes son cargados a resultados a medida que se consumen o gue se utilizan en la reparacion y mantenimiente de los bienes
afectados a la explotasion y su cosio se deterrnina por ef método precio promedio pondarado {PPP).

£ valor neto de freafizacion es el pracio de venta estirmado en ef curse normal del negocio, menos fos costos variables de venia aplicaties.

Las obras en ejecucién han sido valuadas mediants &l método del grado de avance per considerarse que el esfuerzo mas significativo del
procese de generacion de resultados es la construccion. La recuperabilidad de las obras en ejscucion al cierre de cada gjercicio, se
eval(g en forma individual ¥ en el caso que por alguna de ellas se estime una pérdida futura se constituye la prevision correspondienie en
&t gjercicio en que S& CONoCE.

2.9. Créditos por ventas yolros eréditos

Las cuentas a cobrar comerclales se reconccen iniciaimente por su valor razonable ¥ posteriormente por su costo amontizado de acuerde
con el mitodo de la tasa efectiva de interés, menos la provisién por pérdidas por desvalorizacion del valor,

El interas implicitc se desagrega y reconoce como ingrese financiero a medida que se van devengando los intereses.
Elimporte de Iz previsién para créditos de dudoso cobro se Constituyé en base a un andlisis individual de recuperabilidad de la cartera de
créditos.

2.10, Efectivo y equivalentes al efectiva ¢ inversiones corrientes
El efectivo y equivalentss al efectivo incluyen & efective en caja, los depdsitos a plazo en entidades financieras, olras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menes y los descublertos bancarics. Las inversiones de vencimisnto

menor & un afc pare superior & los tres mesas se incluyen dantra def rubre inversiones corrientes. En ef estado de situacién financiera
individual, {os descublerios en cuenta corriente, de exisfir, se clasifican como Prestamos en ! Pasivo Corviente.

211, Capital

£ capital social esté compussto por 6.982.480 acciones ordinarias clase “A”, de $1 valor norminal ¥ que otorgan el derecho a cinco votos
per aceion y 8.707.520 acciones ordinarias clase *B7, de $1 valor nominal y que otorgan el derecho a un vote por accién y se encuentra
suscriplo e integrado en su totalidad. La evolucisn def capital sccial es la siguiente:

I1H2/2015 /122014
Capital social al inicio del ejercicio 13.700.000 13.700.000
Capital sosial &l cigrre del sjercicio 13.700.000 13,700,000

Véase nuestro informe de fecha

8 ga marzo de 2016
M PARICE WATERMOUSE & CO. SRL.

Carlos F. Tarsitano —
Por Comision Fiscalizadora

“Slaban Verra
erte
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes af gfercicio Iniciado sl 1° dg enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

2.12, Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las ohligaciones dg pagt por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso nomal da los
negocies. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible sn un piazo menor ¢ igual a un afic,

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizade utilizando e método de la tasa de interés
efectiva.

2.13, Deudas hancarias y financieras

Los préstamos bancarics y deudas financieras, incluido los acuerdos en cuenta corrients, ¥ otros pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos directamente afribuibles a su obtencitn. Posteriorments, se valian a sus costo
amortizado ulifzande el metodoe de Ja tasa de interds efsctiva,

2.14. Costos financieros

Los costos por endeudamiento, ya sean genéricos ¢ especificos atribuibles a ia adquisicidn, construccién o produccion de activos que
necesariamente raguieren tiempo sustancial para estar en condiciones de ser utilizados o vendidos se adicionan al cosio da dichos activos
hasta el momento en que estén sustancialmente listos para ser utifizados o vendidos.

Las ganancias por inversiones temporarias de fondos generades en préstamos especificos aun pendientes de uso fueron deducidos del
totai de los costos de tinanciacién potencialmenta capitalizables,

2.15. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parie significativa de los riesgos y ventajas derivados de ia titulandad se
clasifican como arrendamienios operatives, Los pagos en concepto de arrendarnisnto operative [netos de cualguier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultades sobre una bass lineal durante el pericde de armrendamiento.

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados & la
propiedad det bien. Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por e menor valor entre &l valor razonable
det bien arrandado y ef valor presente de los pagos minimes del arrendamiento,

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre &l pasivo v Ja carga financiera. Las corespondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de costos financieros, se incluyen en cuentas a pagar a lazgo plazeo. La parte correspondiente 2 los intereses det coste financiere se
carga a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante
sobre |z deuda pendlente de amoriizar en cada ejercicio. El bien adguirido mediante arrendamiento financiero se amortiza duranie el
periodo mas cerfo entre la vida til def activo y el perfedo del arrendamientc.

2.16. Contratos de concesidn de servicios piiblicos
Ver Nota 2.6.

2.37. Imp a las gar ias ¥ a la ganancia minima presunta

{&} Impuesto a las gananclas

El cargo por impuesto & las ganancias de! ejercicio comprende al impuasto conients v al diferido, El impuesto se reconoce en el estado de
resultados, axcepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas dirgciamente en olros resultados integrales. Fn este caso, el
impuesto a las ganancias relacionadoe de tales paridas se raconoce en ¢l ¢stado del resultado integral,

El cargo por impussto a las ganancias cordente se calcula scbre Ja base de las leyes impositivas vigentes a la fecha de ios estados
financieros Individuales en los paises en ios que la Socledad, sus subsidiarias y asociadas operan y generan ganancia imponible.

El impuesto a iag ganancias diferidu se determina en su fotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias femporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respestives valores mostrados en los estados financieros individuales. Sin embargo, &l
impuesto diferido gue surge por el reconccimiento inicial de un activo o de un pasive en una transaccidn que no corresponda a una
cambinacién de negocios, que al mamento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra, Et
impuesto diferido se detarming aplicando alicuotas impositivas vigsntes a la fecha de los estados financieros individuales y que se espera
serdn aplicables cuande & impuasto diferido active se reafice o ef impuasto diferide pasivo se pague.

Los actives por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios impesitives futurcs
contra tos que se puedan usar las diferencias temporales.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferide en el caso de diferencias temporales imponiblas relacicnadas con las inversionas en
subsidiarias y en ascciadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes:

- la Soctedad controla la oportunidad en que se revertirdn las diferencias temporales:

- es probabie que dicha diferencia tempaoral no se revierta en un momento previsible en ef futuro.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2018
PARICE WATERHGCUSE & CO. S.R.L.

/—\ T\ {Socio}
C. .C.E.C.A.B.AJ“‘!?”W
£] o — Dr. o8 Martir Barbafina Alberfo Esfeban Verra
Par Cemision Fiscalizadora Gontader Publico (UCA) Presjgente
CPCECABA T 178F° 85
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidas acfivos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal a compensar impuestos
aclivos corfientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma autoridad fiscal de ta Sociedad o de las distintas
subsidiarias en donde exista intencién y posibilidad da figuidar los saldos impositivos sobre basas netas.

(b} Impuesto a fa ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a Ja ganancia minima presunta apficande la tasa vigente del 1% sobre los activos computables a la
fecha de cada clerre. Este impuesto es complementaric del impuesto a las ganancias, La obligacion fiscal de la Sociedad coincidird con el
mayor de ambos impuestcs. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuests a las
ganancias, dichc exceso podrd compuiarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera progucirsa en cuaiquiera de los
diez ejercicios sigulentes.

2,18, Provisiones para contingencias
Las provisiones se reconocen en &l balance euando:
{a)  Ia Sociedad tiens una obligacidn presents (ya sea legal o asumida) como resultade de un hecho pasado,
ib)  es probable qus una salida de recurscs serd necesaria para cancelar tal obligacicn, y
{c) pueds hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacién.

Cuande el efecto financiero es significativo, las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién tenfendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha da preparacion de los estados
financleros individuales y son reestimadas en cada ciere. La fasa de descuento ulilizada para determinar el valor actual refleja las
evaiuacionss actuales dai marcado, &n la fecha del balance, del valor temporal det dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el
pasive en particular,

2.19. Reconocimiento de ingrescs

Los ingresus son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibicla ¢ a recibir, y representa los mantos a cobrar por venta de
hienes y/o servicios, neto de descuentos e impuesto al valor agregade. La Sociedad reconoce los ingresos cuando los montos pueden ser
madidos confiablemente, cuando es probable que se generen baneficios econémicos futuros para ia entidad, y cuando ss cumplen los
criterios espacificos para cada una de las actividades de la Sociedad, tal como se menciona a continuacian.

(8) Venta de servicics

La Sociedad reconoce fos ingresos por el servicio de transporte de pasajercs temando como hase los pasajeros transportados. Los
ingresas por colaterales corresponden a comisiones por recargas de tarjotas, alquileres de equipos, peajes y servidumbre de paso, v se
reconogzen en 8l momentc da su devengamiento.

(b) Contratos de construccion / Obras de inversion

Un contrato de construccion esté definido en ta NIC 11 “Contratos de Construccién” como un contrato especificaments negociado para la
construceitn de un activo.

Cuango i resultante de un contrato de construccidn puede ser estimado confisblemente y es probable que dicho contrato geners
beneficios para la Sociedad, el ingreso y los cestos por contratos de construccidn se reconocen durante el perioda del contrato en funcién
daf grado de avance. En aguelics casos en que ssa probable que ios costos totales del contrato de construccidn excedan los ingresos
totales del contrato, dicha pérdida es reconocida inmediatamente en resultados.

Cuando el resultante de un contrato de construceidn no puede ser determinado confiablemante, los ingresos por contrates se reconocen
s6lo hasta el manto de costos incurridos a esa fecha que sea probable de ser recuperados.

Variaciones en fos costos de condrato, asi como pagos por reclamos e incentivos son incluidos en el ingreso por contratos en la medida que
estén acordados con e estado y que sean medibles confiablamente.

La Socledad utiliza el método de "grado de avance de obra” a fin de determinar los montos de resuitados a reconocer an cada ejercicio. El
grado de avance de obra es medido en funcién de los costos de contrato incurridos hasta la fecha de cierre del ejercicio como un
poreantaie de los costos aestimados totales de cada contrato.

La Sociedad presenta la porcién neta de cada contrato como activo o pasive. Un contrato representa un active cuando 1os costos incurridos
mas s ingresos reconocidos (menos las pérdidas reconosidas) excede la facturacidn. En ef caso contrario el contrato representa un
pasivo.

2.20. Distribucion de dividendos

ta distribucion de dividendos a los accionistas de la Scciedad $& reconocs, en caso de existir, como un pasivo en los estados financieros
individualas de la Seciedad en e sjercicio en que se aprueban 10s dividendos por los accicnistas de la misma.

Véase nuestro informe de fecha

. 8 da marzo de 2018
\m PRICE WATERHOUSE & CO. S.RLL.
(Sgcio}
C. C.E.C.A.Ig}\. Te1Fe 17

Carlos F. Tarsianc D:Bd@ Martins Batbatina Albertoy stetfan Verra
Par Comisién Fiscalizadora Contador Piblico (UCA) rasidghie

CPCECABA T°175F°65



METROVIAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al efercicio infciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciambre de 2015, presentadas en forma
comparaliva

2.21, Estimaciones:

La preparacion de estados financieros requiere &l uso de estimaciones, También requiese que la Direccidn de la Sociedad ejerza su juicic
de valor en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Las estimaciones v juicios se evaldan continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de hechos futures que se consideran razonables en fas circunstancias.

l.a Sociedad hace estimaciones & hip6tesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes pueden no ser iguales a los
resullados que efectivamente ccurran. A continuacion se explican las estimaciones y juicios mas significativos de la corparia.

a) Impuesto a las ganancias

La Scciedad estd sujeta af impuestc & las ganancias. En fa determinacion de ia provision por impuesto a las ganancias la Sociedad aplica
ef juicio profesional para reflsjar las consecuencias fiscales da los hechos acondmicos de cada ejercicio, en base a la fagislacion impositiva
vigenie, realfizande ias mejores estimaciones en funcion a la informacién disponible a la fecha de ios estados financieros individuales,

b) Valor razonable de ofres instrumentos financieres

El valor razonable de aguelios instrumentos financieros que no se nggocian gn yn mercado aclivo se determing utilizando técnices de
valuacion. La Sociedad aplica el juicio profesional para seleccionar una serie de mélodos y realiza hipdtesis que se basan principaimente
en las condiciones del mercade existentes en la fecha de cada cierre.

¢} Reconocimiento de ingresos

La Sociedad utiliza el método del grado de avance sobre los costos {porcentaje de realizacion) para contabilizar los contraios de
construceidn / obras de inversion. El uso de este método exige que se realicen estimaciones de los costos pendientes de incurrir y los
servicios pendisntes de prestar a la fecha, para determinar fa proportion gel totat incurrido o prestado sobre el total estirmado de cada vna
de los contratos.

d) Provisiones por juicios y contingencias

La evatuacion de o pasivos contingerdes es realizada por ia Direccidn y los asescres legales de la Sociedad an base a los elementos de
juicio disponibles a fa fecha de preparacion de los Estados Finangieros Individuales. En la estimacion de los montos se ha considerado,
entre otras cuestiones, la probabilidad de su concrecién. Si en la evaluacion de la contingencia existe la probabilidad de gque se materfalice
una pérdida y e mento puede ser estimado de forma fiable, el pasive es contabllizado en el rubro provisiones para contingencias, Sila
potencial perdida no es probable, o 85 prokable psro sy monto nc puede ser estimade de forma fiable, la naturaleza del pasivo es
contingenta v una estimacion de fa posibilidad de ocurrencia es expuesta en nota a los Estados Financieros Individuales.

Véase nuesire informe de fscha
8 de marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
CACECABA T 1F 17
Carkos - Ferstano - Dr. GE Martin Barbafina
Por Comisidn Fiscalizadora Cantader Publica (UCA}

C.P.CECABA. T 175 F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Correspondientes al gjercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, preseniadas en forma

comparativa

3. Informacién por segmentos

Para objetivos de gestion la Sociedad es organizada y analizada en los siguientes segmentos: Servicio de transparte, Obras de tnversién,
Colaterales y Administracion certtral. No se realiza apertura por segmentos geograficos de las unidades de negocio, dado qus la totalidad

de las mismas se desarrollan en la Capitat Federal y el Gran Buenos Aires.

a}l Segmentos al 31 de diciembre de 2015:

Servicio ds Obras de Colataralas en Administracién
Transporte en § Inversion an § Central en $ Totales en §

Ingresos por servicios 1.085.533.118 27.699.929 20.080.357 - 1.137.323.404
Castos y gastos {590,744.087} (29.229.008) 9.312.683) {352.376.050) {981.661.808}
Rasultado Operativo 498.789.031 {1.529,079) 10.777.694 {352.376.050) 155.661.586
Tatal Actives 598.781.549 88,942,078 1.257.367 375.418.243 1.065.398.237
Toiat Pasivos 617.356.311 71.125.688 2.877.804 316.999.723 1.008.358.526
Adiciones da Propiedades, 6.659.450 - 275.698 9.713.682 16.648.830
planta y equipo

Depreciacidn de Propiedades, {5.169.386) (40.748) (72.167) (3.048.665) 2.230.968)
planta y equipo
Adicionss de Activos Intangiles - - . 275.9%4 275,984
Ameortizacion de Activos (3.227.383) - - (753.564) {3.980.847)
intangibles

Ofras ingreses no generadores

de fondos:

Resuitados diferidos - - 374.796 - 374.796

b} Segmentos al 31 de diciembre de 2014:
Servicio de Obras de Colaterales en Administracién
Transporta en B invarsion en § Centrai en § Totales an §

Ingresos por servicios 932.774.223 41,523,513 16,442,989 - 990.740.725
Costos y gastos {537.125.089} (30.774.131) {734.520) (312.330.132) (880.9567.872)
Resuitado Operative 395.645.134 10.748.382 15.708.489 (312.330.132) 108.772.853
Total Activos 496.762.460 73.062.242 2.146.498 266.158.861 B36.14G.461
Total Pasivos 498.317.025 50.291.493 383.319 230,380,127 789.371.954
Adiciones de Propiedades, 3.123.520 » 40,684 3.877.435 6.841.63%
plarda v equipo

Depreciacion de Propiedades, (3.425.552) (28.122) (49.308) (2.523.750) (6.024.732}
planta y equipo

Adictones de Activos £21.643 - - 239.222 760,865
Intangibies

Amortizacién de Activos {3.630.957) - - {831.456) (4.462.413)
Intangibles

Ctros ngresos no generadores

de fondos:

Resultados diferides - - 127.938 . 127.838

Véase nusstre informe de fecha
8 de marze de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

~ //'*f\ '
{Sacig)
CACECABAJT°1F17
Dr. Caglos Martin Barbafina Albette Wan Verra

Carlos F. Tarsitano
Por Comision Fiscalizadora

——

Contadbr Publico (UCA} Presidénte

CP.CECABA T {75F 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al elercicio iniclado el 1° de enerp de 2015 y finalizado al 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparativa

4, Apertura de costes y gastes

Cuostos por prestacion de servicios 1212018 31/12/2014
$ §

Sueldes y cargas sociales

(1.580.120.256)

(1.078.301.556)

Honorarios profesionales y técnicos {8.705.279) (7.319.395)
Coste de soporte magnético (3.765.748) (3.888.964)
Depraciacionss y amortizaciones {8.509.684) (7.131.839)
Gaslos de mantenimiento (124.723.941) {105.504.018)
Gastos de material rodante (89.139.176) {684.078.633)
Gastos de viajes y trasfados (1.780.846) (1.786.,568)
Seguros {81.236.666) (49.997.495)
Agua y energia {43.941,082) (42.182.290)
Teléfono, intemat y comunicaciones {1.188.829) (1.128.783)
Alquiteres {5.878.283) (4.913.420)
Impresos y papeleria {373.684) (318.0C7)
Ajusts mayores costos 1.376.755.447 836.073.730
Juisios, siniestros y penalidades (38.583.121) (£8.158.407)
Subcondratos (8.094.610) -

TOTALES (628.285.758) {568.637.740)

Gastos de administracién 31,’1%’2015 31:’1%’2014

Suekios vy cargas sociales (193.149.094) (126.233.920)
Honorarips profesionales y técnicos (12.603.062) {6.381.701)
Setvicios de computacion y sofiware {25.062.583) {18.230.385)
Impusstos, tasas y coniribuciones {796.513) (923300}
Depraciaciones y amortizaciones (3.532.635) (2.557.785}
Gastos de mantenimiento (13.456.685) (6.062.988}
Gastos de viajes y trastados {2.869.2086) {2.941.872}
Seguros {10.801.073) (5.809.223}
Agua y energia (229.575) (189.070}
Telétono, intemet y comunicaciones {3.611.787) {1.978.259;
Alquiteres (4.519.124) {3.310.853};
Hecaudaciones (44.820.938) (32.748.804}
imprasos y papeleria (8.155.831) {6.548.569;
Ajuste mayores cosios 224.447 651 128.118.519
Diversos {2.141,753) {1.233.338}

TOTALES (102.502.078) (87.031.838}

S

For Comisiéﬁ Fiscalizadera

Véase nuestro informe de facha
8 de marzo de 2016
PRICE WATERHQUSE & CO. 8.R.L.

(Socio)

CRACECABA I°1F 17
Or. Caglos Martin Barbafina
Caontagier Publico (UCA)

C.P.CELCABA, T 175 F G5
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METRQVIAS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en forma
comparaliva

Gastos de comercializacién 33/1%’2015 3141 2;2014

Sueldos y cargas sociales (720.880.536) {503.082.697)
impuestos, tasas y contribucicnes (19,248.441) (17.246.828)
Depreciaciones y amertizaciones (1.169.584) {797.421)
Gastos de mantenimiento (9.463.908) {2.819.518)
Gastos de viajes y traslados {914.102) {679.964)
Comsisiches (18.048.135) (14.621.580)
Seguros (24.038.714) (12.087.580)
Teléfono, internet y comunicaciones (522.416) {425,830}
Pubficidad {1.494.353) (1.196.372}
Impresos y papeieria (708.084) (B10.741)
Ajuste mayoras costos 546.621.312 331.242.722
Diversos - (3.272.684)

TOTALES {249,873.972) {225.298.494)

5. Ingresos financieros

3112/2015 31122014
Intereses generados por activos .10.304.840 2,477 639
Diferencias de cambio generadas por actives 10,021,417 8.495 461
TOTALES 20.326.357 10.873.100
6. Costos financieros
31N22015 kAl
Intereses generados por pasivos {60.668.808) (57.903.192)
Diferencias de cambio generadas por pasivos {9.267.215) (7.680.21%)
Previsiones deducidas dsl active {21.419.988) {4.529.253)
Chros resultados financieros {67.299.965) (40.579.777)
TOTALES {158.655.986) {110.702.441)
7. Resultado de inversi en compafias asociadas
Sociedndes 31.'1;:‘2015 31.'1;/2014
Limidad de Gestion Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. en Liguidacion (18.568) 807.364
Unidad de Gestién Operativa Mitre Sarmianio S.A. en Liquidacién 307.943 6.014.606
TOTALES 289.374 6.821.870

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2016

C} i ) { PRICE WATERHIOUSE & €O, 5.R.L.
™

Gyt P TEFEEN G DI Cal artin Barbafina Albertg’Esteban Verra
Por Comisién Fiscafizadora Contador Publico {UCA) resigente
C.P.CECABA T 178F° 85
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 vy finalizado el 31 de diciernbre de 2015, presentadas en forma comparativa

8 Propiedades, planta y equipo

Saldos al 31 de diciembre de 2315

VALORES DE OR

IGEN

DEPRECIACIONES NETO
CUENTA PRINCIPAL Inicky Altas Bajas Transferencias Cietra {nicio Bajas Alicuota] Del gjercicic | Acumuladas | RESULTANTE
$ $ $ § %.(1) % $ $

Majoras inmuables de tarceras 18.149.118 - - -| 18.148.118| 18.149.118 -| 33,33% - 18.149.11% -
Mejoras material rodants de terceros 22467 513 - - -| 22487513 22467513 -] 33,33% - 22.467.513 -
Maguinarias y equipos 11.817.685] 1.991.931 - 2.465| 13.812.091| 7.476.864 - 2) 2,161.93% 9,638,803 4.173.288
Muebles y dliles 16.832.628] 4.375.543 {56.648) 359.782| 20.511.305( 8.802.887 (37.881}) (2} 3.722.385 12.487.361 8.023.824
Equipos de computacion AATRT] 4.225.331 (2.100.614) .| B2g7.434 821.247| (2.099.836) @) 2.102.456 823.867 4. 473.567
Herramientas A.874.3441 2,005,286 - 40.684| 6.110.314| 1.724.235( - o @ 1.211.808 2,936.043 3.174.271
Rodados 226.650 - - - 226.650 129.515 - 2} 32.378 161.893 64,757
Otros 1.178.748 - - - 1.178.746 1.178.746 -1 33,33% - 1.178.746 -
Anticipes a proveedoras 1.015.884] 3.960.739 - {402.931)| 4.573.692 - - - - - 4.573.692
Totales al 31.12.18 77.835.206] 16.648.830!  (2.157.262) «| 92.326.864( 60.750.126] (2.137.727) 9.230.966 67,843,364 24.483.499

(1} Alicuota anual

(2} Enfuncldn de la vida til determinada para cada bien que compene al rubro

Saldos al 31 de diciembre de 2014:
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES RETO
CHENTA PRINCIPAL inicio Allas Hajas Transfereacias Cierre Inicio Bajas Aticucta | Del gjercicic | Acumuladas | RESULTANTE
$ 3 % (1) § 3 $

Mejoras inmuebles de terceros 16.149.119 - - -| 18.148.118| 18.149.118 -| 33,33% - 18.149.119 -
Mejoras material rodante de terceros 2RAG7.513 - - -| 22.467.513| 22.467.513 -133,33% - 22.467.513 -
Maquinarias y equipos 10.317.087 [ 1.312.013 - 188,505 11.817.695| 5.872.927 - (@) 1.603.937 7476864 4.340.831
Muebles vy tlilas 13.883.658| 1.705.511 {460) 243.918| 15.832.628| 6.217.720 {226} 2) 2.585.383 B.802.887 7.020.741
Equipos de computacidn 5,740,317 | 1.265.470 {3.850.298) 68.228| 3.172.717| 3.442.38%| (3.837.854} (2) 1.216.712 821.247 2.351.470
Herramientas 2.133.926| 1,768.838 {2,204) 73.781 3.974.344 1.138.401 {477} (2) 586.311 1.724.235 2,250,109
Rodados 226.650 - - - 226,650 97.136 - (2) 32.379 129.515 97.138
Otros 1.178.746 - - -| 1.178.746| 1.178.746 -} 33,33% - +.178.746 -
Anticipos a proveedaores B800.601| 789.807 - {574.524} 1.015.884 - - - - - 1.015.8684
Totales al 31.12.14 74.946.620 | 6.841.639 (3.952.963) -| 77.835.206| 58563951 (3.838.557) 6.024.732 60.750.126 17.085.170

{1) Alicuota anuat

{2)  En funcidn de ta vida Gl determinada para cada bien que compone &l rubro

Véase nuastro informe de fecha
8 de marze de 2018
PRICE WA E&CO. SR
{Socio)

Spadon

Por Comision Fiscalizadora

C.P.Gic:A.B.A
Dr. Carids‘Martin Barbafina

P

7

Contador Pidblico (UCA)
CP.CECABA T 175F° 65
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METROVIAS 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

8. Activos intangibles

Saldos al 31 de diciembre de 2015:
NETO
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA PRINCIPAL ]
Inicio Altas Bajas Transferancias Cierre Inicic Baas Alicuota | Dal ejarcicio | Acumuladas
i $ $ % (1)
Darechos de Concasion 116.488.655 - - -| 116.488.655( 107.039.550 - 2 3.227.383| +10.266.933 §.221.722
Desarollos de Software 7.853.587 231.776 - - 8.085,363 6.240.275 - (2} 753.564 6.993.839 1.081.624
Anticipos a proveedores 687.693 A4.218 {14,328) - 717.586 - - - - - 717.586
Totales al 31,1215 125.029.935 275,084 (14.325) -| 125.201.604[ 113.278.825 - 3.980.947 | 117.260.772 8§.030.832
{1) Alicucta anual
{2) En funcion de fa vida (it determinada para cada bien que compene et rubro
Saldos al 31 de diclembre de 2014:
NETO
VALORES DE QRIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA PRINCIPAL $
nicio Altas Bajas Transferancias Ciarre Inicio Bajas Alicuota | Del gjercicio | Acumuladas
$ 5 $ % (1)
Derechos de Concasion 118.112.852 521.643 {492,093} 247.153| 116.488.655| 103.408.585 - (2) 3.630.955| 107.039.550 8.449.105
Desarrolics de Software 7.605.157 239.222 - 9.208 7.853.587 5.408.817 - (2) 831,458 6,240.275 1.613.312
Anticigos a proveadores 1.044.054 - - (356.361} 687.693 - - - - - 687.693
Totales al 31.12.14 124.762.063 760.865 {492.593) -| 125.020.935| 108.817.412 - 4.462.413| 113.279.828 11.750.110

{1) Alicuota anual

{2) Enfuncién de la vida Gtil determinada para cada bien gue compone gl rubzo

Mty

Carlos F. Tarsitdnd’
p

or Comision Fiscalizadora

Véase nuesiro informe de fecha

8 de marzo de 2016

PRICE WAT

QUSE & CO. S.R.L.

(Socio}

c.mc.Ay. T1F 1Y

Dz, Cavlos Martin Barbalina
Contador Piblico {UCA)

C.P.CECABA T 175F° 65
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al gjercicio iniciado el 1° de enere de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presemtadas
en forma comparativa

10. Inversiones en compaitias asociadas

Pais Porcentaje Valor de Valor de
Sociedad Emisora Sociedad de Libros af Libros ai
Emisora Tenencia 31112/2015 3112/2014
Unidag de Gestion Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. en .
Liquicacion Argentina 50,00% 3B6.316 363.172
Unidad de Gestién Operativa Mitre Sarmiento 5.A. en Liguidacion Argentina 50,60% 17.390.996 17.134.766
Ferrometra S.A. Argentina 50,60% 150.000 150.000
TOTALES 17.827.312 17.637.938

{a) Al 31 de diciembre de 2015
Informacion del ente emisor

. W i i
Sociedad {:ﬁﬁzr?tses éﬁrﬁ?ﬂgg ci?rmzs Féatfrlr‘;g:t:g Ventas d’:‘lei\lgl:;‘aci!%
Unidad de Gestién Operativa Ferroviaria
de Emergencia S.A. en Liquidacion 238.665.832 - 237.996.626 - - {104.108)
Unidad de Gestion Operafiva Mitre
Sarmierts S.A. en Liquidacidn 155,5623.089 - 120¢.637.681 - - (1.060)

(b) Al 31 de diciembre de 2014
informacién del ente emisor

. Activos Activos No Pasivos Pasivos No Rasultado
Sociedad Corrientes Carrientes Corrientes Corrientes Ventas del periode
Unittad de Gestion Opsrativa Ferroviaria .
de Emargencia S.A. en Liquidacién 258.113.565 - 258.407.221 - 540.079 310.344
Unidad de Gestion Operativa Mitre
Sarmiento S.A. en Liquidacidn 161.946.803 - 127.677.270 - BB571.795 3.126.728
11, Otros créditos
31112/2015 322014
$ $

No corrientes
Partes relacionadas (Nota 21) 26.236.747 24,061,293
Obras en sjecucién por cuenta y orden del concedenta 35.241.586 26.483.202
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 30.700.780 21.547.766
Diversos 2.000 -

92.181.123 74.102.261

31M12/2015 31/12/2014
i) §

Corrientes
Gastos pagados por adefantado 18.562.833 15.400.408
Pares relacionadas (Nota 21) 1.238.471 2.225.543
Fordos de disponibikdad restingida (Nota 20} 3.469.699 3.085.127
Obras e ejecucion por cuenta y orden del concedents 12.431.778 15.769.451
Créditos imposiivos 6.697.770 7.026.646
Anticipo a proveedores 11.241.268 9.183.334
Diverses 2.396.091 6.588.394

58.038.910 58.308.903

Véase nuastro informe de fecha

8 de marzo de 2016
. PRICE WATERHOUSE & CC. S.AL.
: f/\ 1\ {Sacio)
CACECABA T°1F 17
B T e

. . Dr. os Mariln Barbafina
Por Comisién Fiscalizadora Contador Pabkico (UJCA)
C.PCECABA TP 175F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQS INDIVIDUALES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enerc de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas

en forma comparativa

12. Inventarios

31/12/2015 31/12/2014
3 3
Materiales y repuestos 168.468.033 69.944.515
Anticipos materiales y repuestos 37.838.474 30.748.432
Obras en ejecucion 14.635.813 7.187.537
Menos:
Prevision por devolucion da stock (Nota 15) {30.631.386) (9.211.702)
186.212.934 128.668.782
13. Crédites por ventas
3311212015 31/12/2014
$ $
Créditos cometciales 428.343.724 268.676.494
Panes relacionadas (Neota 21) 36.430.119 35.775.443
Menos:
Prevision para créditos de dudose cobro (Neta 15) {5.380.413) {5.380.089}
460.393.430 £299.071.838
¥4, Efectivo y equivalentes al efective
322015 31/12/2014
$ $
Caja 200.000 200,000
Fondo fijo 382.000 370.600
Bancos 45,740.299 140.644.044
Valores a depositar 3.646.638 7.289.161
Fondos comunes de inversion 112.048.898 61.151.988
212.018.835 200.655.703
16. Previsiones y provisiones para contingencias
{a} Af31 de diciembre de 2015
Saldos al . Saldos al
Descripcion in_icio‘ dfal Aumentos Transferencias Utilizaciones cigrrg qel
gjercicio ajercicio
Pravisidn para créditos de dudoso cobro 5.380.099 314 - - 5.380.413
Previsidn por devolucién de stock 9214762 21.419.684 - . 30.631.386
Provision para contingencias 63.106.035  38.583.1214 {9.298.008) (33.927.980) £4.463.158
83.687.836 £0.003.119 {9.298.009) (33.927.989) 100.474.857
(b) Al 31 de diciembre de 2014
Saldos al Saldos al
Descripeién in_icio_d_e! Aumenios Transfarancias Utilizaciones cigrrg ffel
sjarcicio ejercitio
Prevision para créditos de dudoso cobra 5.360.741 18.358 - - 5.380.099
Pravision por devolucion de stock 4,701.807 4.509.895 - - 9.211,702
Provisién para contingencias £5.231.860 18.158.407 201.479 (14,485,711} 69.106.035
75.284.408 22.687.660 201,479 {14.485.711} 83.687.836

Véase nuestro informe de fecha
} 8 de marzo de 2016
~ PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T Carios B TEISERG

Por Comisidn Fiscalizadora Contador Piblico (JCA)Y
C.P.CECABA.T"175F° 65
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16, Otros pasives

No corrientes

Remuneraciones y cargas sociales
Anticipos de clientes

Cargas fiscales

Corrlentes
Otras Deudas

ngresas Diferides

Anticipos de Clientes

Cargas Fiscales

Remuneraciones y Cargas Sociales

17. Deudas bancarias Y financigras

Cortientes
Prastamos

Por Tasa
A tasa variable

Per Maneda
En pesos

18. Cuentas por pagar

Corrienteg

Proveedares

Provisién para gastos
Documentadas

Pattes relacionadas (Nota 21)

Por Comisidn Fiscalizadora

3112/2015 31122014
$ $
123.684.180 135.711.742
35.241.506 28,493,200
29.663.713 21.553.424
188.560.489 185.,758.366
54.440.648 41.964.528
17.984 338.828
25.197.608 15.487.517
18,306,378 16.856.538
470,703,202 297.637.270
571.665.620 372,084,681
31/12/2015 31/12/2014
$ $
- 5.152.548
- 5,152 548
- 5.152.548
- 5.152.548
- 5,152,548
- 5,152,548
31/12/2015 31/12/2014
$ 3
84.194.060 50,616,465
29.057.549 23.014.177
67.158.077 71.030.616
3.281.673 3.468.073
183.641.058 157.070.334

Véase nuestro informe da fecha
8 da marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & €O. S.8.L.

f/-v\ (Socio}
Cﬁc.&ga. T° 1 F* 17
Dr. s Maztin Barbafina

Contador Publico {UCA)

CPCECABA T 175F 85
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19, Contingencias, compromisos y restricciones & la distribucién de utilidades

A la fecha de fos presentes Estados Financieros Individuales, la Sociegad ha recibido los siguientes requerimientos:
19.1. Impuesto al Valor Agregado |

ta Sociedad fue nofificada oportunamente del inicio de un procedimiento de determinacidn de oficio por parte de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos - Direccidn General Impositiva {"DGI"), la que pretende gravar con gl impussio al
valor agregade f0s ingresos gof permisos de uso precario obienidos por la Sociedad, ello por cuanto diche Organismo Fiscal
entiende gus cofresponde encuadrarios como subconcesiones privadas.

El reciamo fiscal es por i0s meses de enero de 1994 a junio de 1898 en ! impuesto al valor agregado v tal ajuste origina un
impacts en la detesrninacidn del impuesto & las ganangsias, ascendiende la pratension dal Fisco a ia suma de $ 2.478.088 por el
impuesto al valor agregado y $ 64,966 por el impussio 4 las ganancias.

Interpuesta en sade administrativa todas las impugnaciones del caso, incluide el Tribunal Fiscal de fa Nacién, Ia controversia fus
finalmente resuellz a favor def Fisco, habiéndose en consecuencia recurrido lo resuelto por 8l mismo ante la Camara Federal
correspondiente, shcontrangdose radicade dicho recurso en la Sala Il de ta Camara en o Contenciose Administrativo Federal,
“autos Metrovias 5.A. TF18249-1 /DG, Exple N° 177214/02.

Con fecha 8 de julic de 2005 1a Sociedad se vio obligada a acogerse al Régimen de Asistencia Financiera Amplado (R.AF.A) en
taz6n de gue la Bireccidn General Impositiva. dispusiera trabar embargo bancario previo a la finalizacion del procedimiento. Sin
perjuicio de io cual, su derecho se mantiene inalterable en ta medida en que adn debe resolverse el Recurso que tramita por ante
la Sala Ui de la Cémara en lo Contencloso Administrativo Federal, sobre el cual esta Sociadad expresamente hizo reserva al
momento de acogerse al régimen de asistencia referido.

£s de mencionar que al efecto de las presentaciones en las sedes judiciales antes mencionadas, se han incorporado nuevos
elementos de juicio, e interpretaciones que resutian favorables a fa pesicion mantenida por la Sociedad. Gonforme indicé ia
Sociedad tanto en cporiunidad de expresar agravios ante la Sala respectiva, come & tiempo de interponsr |a excepcidn de
inhabilidad de titulo correspondiente, en relacidn con los perfodos fiscales motivo de controversia, y aun admiiendo como o
s0siuvo ef Tribunal Fiscal de la Nacién que los coniratos celebrados por la Scciedad {ueran efectivamente concesiones, ellos se
encuentran exenfos por aplicacién de Ia fegislacion que rige subre ia materia, la gue no hace sobre el particular ningtn tipo de
distincion entre las "Concesiones Privadas® y las *Concesiones Fablicas".

Asimismo, como también se exprasd en las mencionadas presentaciones, ef Decreto reglamentario de la ley del IVA, al margen
de su inconstitucionalidad, sclamente resultaria aplicable para tos hechos imponibles perfeccionados con posterioridad & junio de
1908, por asi disponetio expresamente la mencionada normativa, por fal razén los periodos reclamados a ta Sociedad no se
verian alcanzades por ser anteriores a dicha fecha (enero/94 - junio/o8).

La interpretacidn mencionade precedentemente ha sido recogida tanto en prenunciamientos de una de las Salas del Tribunal
Figcal de la Nacién (caso “Torrentes S.A.C.C.I. y F. s/ Recurso de Apelacién™) y més recientemente por la Corte Suprema de
Justicia de la Nacidn {caso "San Busnaventura S.R.L. ¢/ Direccion General fmpositiva’), 1o cual confirma fa interpratacion
efactuada en las referidas presentaciones judiciales y refusrza la posicion de ia Sociedad.

Con fecha 5 de septiembre de 2007, la Sociedad puso en conccimiento del precedente de la Sala V del mismo fuaro,
correspondiente al requerimiento denominado “tmpuesto al Valor Agragads 117, somentado en el punto b. siguiente, & cual nos ha
sido favorable.

Con fecha 21 de noviembra de 2007 ia Sociedad ha sido notificada de una diferencia de intereses punitorios por la cual se acogié
al régimen de facilidades de pago “Mis facilidades™.

Con fecha 13 de febrerc de 2008, la Sociedad fue notificada por la Sala Il de ia Camara sobre la sentencia, 12 que dispuso
confimnar lo resuelto, sobre la cuestitn de fonda por 8! Tribunal Fiscal de la Nacién {en cuanto a que los contrates suscriptos se
encontrazian gravados por el IVA), apartandose asi de lo resueio por la Sala V; no obstarte elie interpretd que atento a o
controvertide del asunto no  correspondia aplicar intereses resarciorios, haciendo Io propio respecto a las costas, las
cuales fueron impuestag por su orden (cabe aclarar que el capital ya fue cancelado en oporiunidad de acogemnos al RAFA
extendidoc).

Da todos modos, la Sccledad con fecha 20 de febrero de 2008, intarpuso recurso ordinario de apelacion ante la Corte Suprema
de Justicia de fa Nacion por la cusstisn de fondo; mientras que la AFIP, interpuse Recurso Extraordinario.

Con fecha 18 de marzo de 2010 la Camara notificd a la Socledad que concedid el recursa extraordinario interpuesto por el Fisco,
en tarie el decisorio atacado interpreta normas de caracter federal en senfido adverso al postifado por el recurente, pero lo
denegd en cusnto a la arbitrariedad alegada.

Con fecha & de octubrg de 2011 la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn notificd su resolucién de revecar la sentenciz de fa
Sala Il de l[a Cdmara, admiliende y dande curse a los argumenios de la Socfedad.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2018
~ PRICE WATERHOUSE & CO. S.A.L.
(Socio)
c.p\&e‘;c.me\.y, T8 17
Carics F. Tal — Dr. Cangs Martin Barbafina
Por Comisidn Fiscalizadora Contador Piblica (UCA)

CPCECABA T {75F 65
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19.2. Impuesto al Valor Agregado 1l

Con fecha 28 de octubre de 2003, la Sociedad ha sido notificada de un nuevo procedimiento de determinacién de oficio por parle
de la Administracion Federal de Ingresos Poablicos - Direccién General Impositiva (DGI), quien pretende gravar similares
conceptos del procedimiento anterior conjuntamente con ios ingresos por modemizacion de fa Linea A en el impuesio af valor
agregado par el petiode comprendido entrs diciembre da 1998 y ostubre de 2002 inclusive.

Ei salde tofal reclamado asciande a § 2,426,840 en concepto de capital.

Con fecha 19 de noviembre de 2003, la Socledad contestd la intimacidn expresando sus argumeantos para la no conformidad del
ajuste propueste por fa inspeccion actuants.

Con facha 28 de ociubre de 2004, la Sociedad fue nofificada de la Resolucién 58/04 emifida por la Divisisn Determinaciones de
Oficio de ia Subdireccidn General de Apelaciones Imgpositivas Ill en la cual se determina de oficic la obligacidn tributaria
adeudada. La Socisdad efectud la impugnacion correspondienie ante el Tribunal Fiscal de la Nacién, invocando los mismos
argumentos esgrimidos para los periodos fiscales anteriores.

Con fecha 13 de Junio de 2006, la Sociedad iue notificada de la Resclucién del Tribunal Fiscal de la Nacién que confimné fa
Resolucion apetada. Dado este confexto con facha 9 de agostc de 2006, la Sociedad interpuso formal Recurso de Revision y
Apelacién Limitada ante la Camara Coniencioso Administrativa Federal y con fecha 24 de agosto de 2006 expresd los agravios
correspondientes. Este recurso quedé radicade en fa Sala V ds la Cdmara Contencioso Administrativa Federal.

Con fecha 11 de julio de 2006 la Sociedad se acogié al Régimen de Plan de Pagos en los términos de ia RG 1967 AFIP por la
suma de § 6,1 millones en concepto de capital mas intereses resarciorios a gdicha fecha.

Gon facha 24 de agosto de 2007, dicha Cémara resclvid revocar 1o resuelio por el Tribunal Fiscad de fa Nacion en ko que respecia
a los ingresos por jos contratos de concesion de explotacién comercial de los locales y espacios existentes an el ambite de la
Concesidn, asi como én o qué respecta & las sumas percibidas con motive de los incumplimientos incuridos por el Estado
concedente en la Ejecucion de las obras de modernizacion de fa “Linea A”,

Con fecha 29 de septiembre de 2014 la Sociedad ha sido nofificada que la Corte Suprema de Justicia de la Nacién confirmd la
sentencia de la Cémara Contencioso Adminisirativa Federal que habia side recurrida ante ef méximo {ribunal por la DGI.

193, Multa por infracciones a la normativa sobre higiene y seguridad

El Gobiemo de la Ciudad Auténoma de Buencs Aires, a través de la Subsecretaria de Regulacidn y Fiscalizacion impuso a la
Sociedad una multa de § 3.155.000, por supuestas infraccionss a la normativa scbre higiene y seguridad. La resolucion
sancionatoria no se encuentra firme, ya que fue apelada en tiempo y forma, y tratdndecse de un procedimienio
administrativo sancionador, hasta tanto no se resuelva la apetacion interpuasia fa multa referida no puede ser gjeciHada.

Con fecha 29 de septiembre de 2003, la Sala | de la Camara en lo Contencioso y Tributario de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, resoivid, ante una apelacion de la Sociedad, gue la multa gn cuestion no era susceptible de ser gjecutada hasta tanto se
resolviera ig impugnacion articulada por la empresa. Esto significa que la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires no puede emitir una
“Boleta de Deuda’, hasta tanto medie un pronunciamiento definitive sabre el tema.

Posteriormente, se ha corrdo traslado de la prasentacion de ia Sociedad al Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
estando en plenc tramite el proceso contenciose administrativo pertinente, encontrandose tos avios para resolver, ello luego de
resuslto una incidencia sobre el monte de la tasa de justicia.

Vinculado parciaimente con ello, con fecha 16 de mayo de 2007 la Cdmara Nacionat del Trabajo, Sala Il, declard fa nuiidad de la
Resolucion 213/05 del Ministerio de Trabajo por medio de la cual se habia confirmado en sade administrativa |a declaracion de
insalubridad en determinados lugares y dmbitos del Subte, |.a Sociedad estima que dicha resolucion podra incidiy parcialmanta
en fa multa aplicada oportunamente.

Con fecha 3 de septiembre de 2014 la jueza de primera instancia hize jugar parcialmente al recurso interpuesto por la Sociedad v
reduje fa muita a la suma de § 2.500.000. Dicho falic ha sido oportunamente apelado por la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior la Sociedad considera que fa multa impuesta resulla arbitraria e Infundada, ya que las presuntas
infracciones en fa que se sustenta no existen, sumado a elic que el monto de por si desproporcionado de la muita no guarda
tampoco ninguna relacidn con las pesibles infracciones en cuestidn, ello conforme a la nomativa vigente.

La Socisdad agotard todas las instancias judiciales en el entendimiento de que la multa aplicada s arbitraria y contraria a
derecho, careciendo ta misma de foda fundamentacién conforme & o dispussto por |2 legislacion vigente tanto de orden nacional
como local, eriterio que s compariido por nuestros asesores legales.

18.4. Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires |

Con fecha 14 de octubre de 2004, la Sociedad ha sido notificada de un procedimiento de determinacion de oficio por paste de la
Direceidn Genaral de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, quien manifiesta que surgen diterencias a favor de dicha Direccion

Véase nuestro informe de fecha

8 de marze de 2016
> PRICE WATERHOUSE & CO. 8.R.L.
f\ {Socio)
C.P, c.A.Iy. T 1R 17

E.
Carlos F, Tarsitano ) Dr. C(:!aXGS Martin. Barbafina
Por Comision Fiscalizadora Contador Plblico (LUCA)
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por haber tributado en defecte ef impuesto a los Ingreses Brutos en los pariodos fiscales 1996 v 1997 invocando la gravabilidad
da subsidios ctorgados por el Estado Macional y las operaciones sfectuadas por cuenta y orden de terceros.

Caon fecha 4 de noviembre de 2004, la Sociedad efectud el descargo ante la misma, argumentando preseripcion y axclusion del
subsidio.

Con facha 7 da diciembre de 2004, mediante la Resolucién de Ciarre de Procedimiento  Determinalivo y Sumarial 70704 de i
Direccién General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, notifica & la Sociedad que ha declarado cerrado al procedimiento
determinativo y sumariat estableciento que la diferencia a favor ds la misma asciende a $ 245.603 més accesorios y multas.

Con fecha 29 de diciembre de 2004, Ja Sociedad apeld tal Determinacidn ante el Tribunal Fiscal da la Provincia de Buenos Aires
esgrimiendo log argumentos indicados precedertemente.

Cen fecha 2 de mayo de 2005, la Sociedad se presentd denunciando, como nuevo praecedents, &l fallo *Camuzzi Gas det Sur
S.A. C/ Provincia de Tisrra del Fusge”, dictado por la Corle con fecha 16 de noviembra de 2004, en ef cual se adopta ia posicion
de esta empresa con relacion a los subsidios oiorgados por &l Estado Nacionat.

Con fecha 27 de diciembra de 2005, se sanciond la ley Provincial N® 13.404, que sustifuye el inciso d) def articuic 162 del CF,
excluyando expirasa v retroactivamente de la base imponible de este impuesto a las sumas de dinero que atorga ef Estada
Nacional para avitar o atenuar incremenios en las tarifas de servicios piblicos (of. articulos 52 y 663,

Con fecha 2C de julio de 2006, af contestar o! traslado de la Apslacién y a partir de la modificacion legislativa mencicnada, el
Fisco admitid que le asiste razon a la Sociedad en o relativo al fratamienio de los subsidios oiorgados por el Estado Nagional.

Con fecha 24 de mayo de 2007, la Sociedad fue nolificada de la resolucion del Tribunal Fiscal de fa Provincia de Buanos Aires de
fscha 30 de abril ds 2007, mediants la cual se rasolvid hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto, admitiendo

la posicién de la Sociedad en relacion a los subsidics, a la extension de la responsabilidad solidaria respecto de las multas por
los periodos anteriores al mes de julio de 2006 y & la solidaridad de los recargos.

Con fecha 17 de ociubre da 2007, la Sociedad interpuso formal demanda por ante fa Cémara Contencioso Administrativa de la
Provincia de Buenos Aires, impugnando la Resoclucién referida en ¢l apartado precedente en todo lo contrasio a esta parte.

Con fecha 7 de febrero de 2008, la Cémara se declard incompetente, remitiende las acluaciones al Juzgado en lo Contencioso
Administrativo d° 1, gl cual adgmitid la radicacion y solicitd ef expediente administrativo.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el Juzgado pertinente resolvid que fa demanda cumplia con los requisites de admisibitdad, Con
fecha 20 de agosto de P00%, se conid traslado de la demanda y demds escritos. Posteriormente ¢l Fisco de la provincia de
Buenos Aires coriesto ia demanda. Habiéndose celebrado la audiencia preliminar con fecha 23 de mayo de 2011, |a Sctiedad
presentd los alegatos con fecha 10 de junio de 2011 y solicitd se llame a autos para sentencia.

Con fecha 30 de agoste da 2012 la Sociedad fue notificada de ia sentencia que declara inconstitucional el articulo 48 de ia Ley
12.397 y hace lugar a la accion contenciosa administrativa promovida por Metrovias contra la Provincia de Buenos Aires. No
opsiante ello, la Provincia apel6 ef fondo de la resolucién, no habiéndose corrido atin el traslado corespondiente, y Metrovias
apalt la interposicidn de las costas en el orden causado y ia regulacidn de honorarios efectuada.

Finalments, ants la posibilidad cierla de que 1a Jusficia exija &l pago previo del tribuio para anatizar ef reclamo, cen fecha 27 de
marze de 2008, 13 Sociedad se acogio a un Régimen de Reqularizacidn dispuasto por la Agencia de Recaudacion de sa Provincia
de Buenos Aires por fa suma de $ 0,34 millones, la cual reconocid como pérdida.

A la fecha de los presentes Estados Financieros ndividualas dicho pasivo ha sido cancelado.
18.5. Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires 1l

Con fecha 24 de julio de 20086, 1a Sociedad ha sido nofificada del inicic de un procedimiento determinativo y sumarial por paste de
la Direccién Generai de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, quien manifiesta que surgen diferencias a favor de dicha
Direcelén por haber tributado en defacio et Impuasio a los Ingrasos Britos en los periodos fiscales 2002 y 2003 invocande entre
otras cosas la gravabilidad de subsidios otorgados, y reclamandole an principio diferencias de impuesto a ingresar por las sumas
de § 222,281 y § 465.236 respectivamente.

Con focha ¢ de agosto de 2006, la Sociedad presentd su descargo rechazando la pretensidn del Fisco. Gon fecha 27 de
diciembre de 2006, el Fisco notificd a la Scciedad la determinacién de su obligacidn fiscal aceptando la posicion de la misma en
relacion a los subsidios, aurque rechazdndola en lo demas, determinando un nuevo monto de § 170.283 para &l afip 2002 y
ratificando et monto correspondiente al afio 2003.

Con fecha 20 de febrero de 2007, la Sociedad apsld esta resolusion, por ante et Tribuna! Fiscal de la Provincia de Buencs Airss
encontréndose radicado el expediente correspondlente en la Sala I Vocalia 8° 6,

Sin perjuicio de continuar & discusién con el tema de fondo, |z Sociedad decidid abonar el monto reclamado mediante e
acogimiente a un plan de facilidades de pago de & cuotas solicitado el 13 de marzo de 2009 y cancelado totalmente a la fecha de
cierre de los prasentes Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha

8 demarzo de 2016
N ( ) ‘ 2 PRICE WATERMOUSE & CO. S.R.L.
h\ {Socio}
C.P.%.A.B.A. TTFYY
T T UaNgs FL Tasi@ane o Dr. Carleg Marntih Barbatina AlbeptoiEgteban Verra
Por Comigion Fiscalizadora Contador Pablico (1JCA) Pregidgente
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A la fecha de los presentes Estados Financieros Individuales, la apelacion en cuestion adin no ha sido resusiia.

Con fecha 28 de agosto de 2013 el Tribunal Fiseal notificd a ia Sociedad la sentencia donde hizo lugar parcialmente al recurse de
apelacitn, Con fecha 13 de febrero de 2014 se interpuso ia corespondiente demanda judicial por la parte que resulid parjudicial
para la Sociedad,

19.6. Impuesto a los Sellos - Determinacion de Oficio

La Direccién Provincial de Aentas de la Provincia de Buenos Aires le nof¥ict a la Socieded con facha 17 de mayo de 2006 la
iniciacion del procedimiento de determinacion de oficio del impuesto de sellos caiculade sobre las modificaciones al Contrato de
Concesidn efectuadas en sl afio 1999, sobre el cual la Scciedad habia ingresado sl gravamen correspondiente, considerando
qué la base imponible para ef caleule del impugsio es superior a la declaraga por la Sociedad én su oportunidad y reclamando
una diferencia en conceplo de capital de § 2.304.147 més inlereses resarcitorios.

Agimisme, con fecha 8 de junio de 2008, la Sociedad interpuse Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de
Buenos Alres, &l cual queds radicads en fa Sata il

Previo a la slevacion de fas actuaciones al Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires y para presenvar el cobro de la suma
en cuestion el Fisco a traves de la Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Aires ha pedido se trabe una medida cautefar de
inhibicion general de bienes por un valor total de $ 14,301,241, monto gue incluye el capital precedentemente mencionado y sus
accesorios. La medida cautelar fue sustituida por una péliza de caucidn, de manera que ni la Sociedad ni sus directores se
encuentran afectados por la misma. El monto de la poliza o3 actualizado anuaimente, a #in de cubrir los intereses gensrados
durante ese perfodo.

Asimismo, de manera paralela al procedimiento en la Provincia de Buenos Aires, con fecha 7 de marzo de 2007, la Scciedad
interpuso ante la Corte Suprema de Justicia de i Nacidn una Accion Declarativa de Certeza, a los fines de procurar ia
declaracion de inconstitucionalidad de fa resolucion fiscal mencionada.

Con fecha 27 de mayo de 2008 a Corte Suprema de Justicia de Iz Nacion resolvié dseclarar su competencia originaria y rechazar
ia medida cautelar de no innovar que habia sido solicitada por la Scciedad.

Con fecha 25 de noviembre de 2009, la Sociedad fse notificada de la resolucidn del Tribunal Fiscal de la Provincia ds Busnos
Afres, mediante la cual sesolvid hacer Jugar parcigimente al recurso de apelacion interpuesto, dejdndose sin efecto tanto la muita
impuesta como la responsabilidad sclidaria e ilimitada atribuida a varios de los Diractores originalments involucrados,

En este contexto, la Scciedad realizo una presentacion ampliatoria por ante la Corta Suprema de Justicia de la Nacidn, quien
denegd nuevamente ef dictado de una medida cautelar. Con fecha 10 de mayo da 2010, la Sociedad interpuso formal demanda
contencicsa administrativa, impugnande la Resolucidn del Tribunat Fiscal de la Provincia de Buenos Aires referida, 12 cual quedd
radicada en el Juzgado Contencioso Administrative N° 3. Habiendo sido recusado por ésta parte el Juez correspondients, ia
causa fue elevada a la Camara Contangiosa Administrativa de la Provincia de Busnos Ajres, guien con fecha 10 de lunio de 2010
dispuso un nusve soreo. La causa quedd radicada en el Juzgado de 1° Instancia Contencioso Administrative N° 2.

Cor: fecha 9 de junio de 2010 la Sociedad se presentd ante la Fiscalia de Estado de ia Provincia, garantizando e} valor que haria
falta para responder por intereses y costas en la ejecusion fiscal correspordiente, complementando asi las Palizas de Caucion
oportunamente prasertadas para sustituir fa medida caulefar solicitada por la misma Fiscalia previo a la elevacién de las
actuaciones al Tribunat Fiscal, y manterdendo el compromiso da presentar de mansra anual ura actualizacior: de dicho segurc.
En ia misma presentacidn, la Sociedad solickS que no se da curso a la gjecuclén fiscal pertinente hasta tanto se expida la Corte
Buprema de Justicla de la Nacion,

Por atre lado, la Sociedad realizé una nueva presentacion ampliatoria ante ia Corte Suprema de Justicia de la Nacion, volviendo
a soficitar el dictado de una medida cautelar, peticidn gue fue rechazada por ei Tribunal Cimaro.

Con fecha 28 de diclembre de 2010 |a Sociedad vy la Fiscalfa de Estado da la Provincia sfeciuaron una presentagion sn ol
Juzgado Contenciose Administrativo N° 3 manifestando haber llegado a un acuerdo para suspender el juicic de apremio hasia
tanto finafice ¢l proceso de la Accidn Declarativa de Certeza interpussta en fa Corte Suprema de Justicia de ia Nacidn,
adjuntande copia de |z péliza de caucién presentada en la Fiscalia de Estado de a Provincia con fecha 6 de junio de 2010, v
solicando se deje sin afscto el pedido de medidas cautetares efectuadas por la Fiscalia de Estado de fa Provincia en su escrito
de inicio. Finalmente, con fecha 11 de fabrerc de 2011 se hizo fugar al pedido de sustitucidn de las medidas cautelares de
inhibicién general de bienes y de embargo general de fondos v valores bancarios y financieros, por el seguro de caucion,

Con fecha 17 de septiembre de 2013, se expidié la Corte Suprema deé Justicia de la Nacidn disponiendo “Hacer lugar a la
demanda iniciada por Metrovias 5.A, conira la Provincia de Buenos Aires y, en congsecuencia, declarar la improcedencia de la
pratension fiscal de la demanda con relacién a la Adenda de modificacion del contrato objeto del Bigio”. Por esta razén con fecha
23 de noviembre de 2013 1a Scciedad se presentd en el juzgado donde tramila fa ¢jecucion fiscal pertinente solicitando se intime
al fisco para que proceda a desistir de |a accidn y del derecho del presente apremic, se deje sin efecto la medida cautelar, v para
que se le restituyan las pdlizas de caucidn presentadas.

Con fecha 10 de marzo de 2014 e juez det juzgado donde tramita la ejecucion fiscal tuvo por desistida la demanda, impuso las
costas por el orden causado.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
N PRICE WATERHOUSE & CO. 5.A.L.
{Sogiol
CRCECABA T 1F 17
—_—

Carlos F, Tarsitana Dr, Ogrlos Mastin Barbafina
Por Cormisién Figcalizatdora Contatior Publico (UCA)
C.P.C.ECABA T° 175 F" 65
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18.7. Demanda CNRT - Penalidades

La Comisién Nacional de Regulacién del Transporte (CNRT} inicié a la Sociedad con fecha 17 de noviembre de 2014, una
demanda por la suma de $§ 12758060 teclamando penakdades del periodo enero de 2001 a novismbre de 2010
correspendientes tanto al subte como al ferrocarril Urquiza, las cuales ya habian sido provisionadas por ta Sociedad.

Con fecha 10 de diciembre de 2014 fue contestada la demanda planteando faita de legitimacién activa, incumplimiento
contraciual por parie del Estade Nacional y defecto lepal.

18.8, Fallo Tribunal Fiseal — Impuasto a las Ganancias

En ei presente sjercicio la Sociedad fue notificada de un fallo desfavorable del Tribunai Fiscal de la Nacion por fa suma de § 20,3
miliones a causa de una diferencia de criterio en la imputacion del devengamiento de ingresos diferigos en el impussto a las
ganancias, controversia mantenida con el Fisco desde el afio 2006 para la cug!, a criteric de los asesores de la Sociedad,
existian fundamentos en favor de la posicion mantenida por la misma, por la cual se acogié a un plan de moratoria vigente de
120 cuoctas.

20. Fondos de disponibilidad restringida, avales y garantias

a. La Sociedad tenfa deposifados en los Bancos fondos por un valor total de $ 3.469.699 at 31 de diciembre de 2015y §
3.086.127 ai 31 de diciembre de 2014 que fueron objeto de embargos preventivos por uicios por dafios y perjuicios
inicladas por personas fisicas, como congecuencia da acciderdas terroviatios,

La Sociedad ha pravisionado los riesgos asociados con estas conlingencias en Ja linea de otras deudas.

b.  Cemo garantia del cumplimiente de sus obligaciones en virtud del Contrato de Concesion, la Scciedad hizo entrega de
ta Garantia de Cumplimignio de Contrato de Concesién, en Paéliza Nro, 539.038, extendida por Fianzas y Crédito S.A.,
por un vatar de § 3¢.000.000. La devolucién de la Garantfa, en su caso, se realizard dentro de los ciento ochenta dias
de concluida definitivarmente la actuacidn de la Sociedad en fa opsracidn de los servicios,

¢.  Por su parte, como garentia del cumpliimiento del AOM mencionado en Nota 1, la Saciedad hize entrega de la Garantia
de Cumplimienio de Contrato, en Pdlizas Nro. 43.389 y Nro. 48.955 emitidas por Parana Sociedad Andnima de
Seguros; y Nro. 3.329 emitida por Tutelar Saguros $.A., en conjurdo por un valor de $ 50.000.000. La devolucién de la
Garantia, en su caso, se realizara dentre de los ciento ochenta dias de conclulda definitivamente la aciuacion del
operador en la operacidn de los servicios,

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
PRICE WATEF!HOUSE & CO.8.R.L.
(Socio)
T°1 F17

.C.

arks F. Tarsiano ~Dr. (;Jsgm.a in Barbafina Albarto, an Verra

Por Comisidn Fiscalizadora Contadtr Publico {UCA) resiente
C.P.CECABA T 176 F° &5
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21. Saldos y operacignes con partes relacionadas

Les saidos y las operaciones con partes relacionadas por el gjercicio finalizade & 31 de didembre de 2015, prasentados n
forma comparativa, comprenden lo siguiente:

Saldos a1 31 de diciembre de 2015 y 2014

Saldos al Saldos al
I1M22015 ItH2014
$ $

Otros Créditos no cotrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S.A. 26.236.747 24.061.293

2B.236.747 24.061.293
Otros Créditos corrientes con partes relacionadas
Con control o confrol conjunto
Unidas de Gestién Operativa Ferroviaria de Emargencia $.A, en
Liquidacion 1.238.471 2.225.543

1.239.471 2.225.543

Créditos por ventas corrientes con partes relacionadas
Controiante
Benito Roggio Transporte S.A. - 81.813
Con control o control conjunto
Unidad de Gestién Operativa Mitre Sarmiento $.A. en Liguidacién 12.691.180 12.691.180
Ctras partes relacionadas
Ferrcmetro S.A. 20.842.744 20.842.744
Metronec 5.4, 2.876.597 1.982.420
Compania Metropolifana de Seguridad S.A. - 51.786
Benito Roggio Ferroindustrial S.A. - 108,102
Otras patrtes relacionadas 19.598 16,598

36.430.119 35,775.443
Cuentas por Pagar corrientes con partes relaciohadas
Otras partes relacionadas
Benilo Roggio & Hios S.A 871.323 1.086.056
Prominente S.A, 2.143.166 1.583.410
Compafifa Metropolitana de Seguridad S.A. - 52111
Cliba Ingenierfa Ambiental 5.A 216.884 420,183
Metronac 5.A. . 277.313

3.231.373 3.409.073

Operaciones por los ejerciclos finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Cperaciones del Operaciones de!
sfarcicio finafizado gjercicio finatizado
e 31122015 el 31/12/2014
$ $

Controlante
Benite Roggio Transporte S.A. Servicios contratados (8.488.654) {7.219.570}

Intereses 2.175.454 1.338.691

Oftros 30.420 40.560
Otras partes relacionadas
Prominents 5.A, Servicios contratados {18.857.494) {13.440.184)
Matronec 8.A, Servicios prestados 1.665.833 977.982
Ciiba Ingenieria Amblental S.A. Servicios contratados (625.200) (679200}
Benite Roggio e Hijos S.A. Servicios cordratados {1.520.087) {1.418.300}

Véase nuestro informe de fecha

N\ 8 de marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. 3.R.L.
N (socia
C.P. E.oA,B.A;g 1F 17

Carlos F. Tarsflano Dr. Carleg Martin Barbafina Albefto Esteban Verra
Por Comisidn Fiscalizadora Gontador Publico (UCA) Presjdente
CP.CECABAT 175 F° 65
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22, Vencimiento de créditos y deudas

Al 31 de diclembre de 2015 la composicidn de los créditos v las deudas, segin su plazo esltimado de cobro y page es la

siguierte:
Sin A VENCER
Rubro Towd Jazo Vencidy Hasta 346 5a9 9212 182 243 Mas de 3
v 3 meses mesas meses mases afios Afios ofios
ACTIVO NG CORRIENTE
Otros créditog 94.978.745 - - . - - 94.978.746 -
Activo par Impuesto
Diferido 14.012.262 - - - - 14.012.282 -
ACTIVO CORBIENTE
Lréditas por ventas 480393430 -1 58.844.486 | 401.548.544 - - - - -
Otras cradias 56.038.810 - 12 1.239.471 | 46595 907 734,265 1,166.892 852.355 - -
PASIVC NO CORRIENTE
Qtros pasivos 541,858 117 - " - 102.841.007 B8,137.224 | 370.579.885
PASIVC CORRIENTE
Otros pasivos 594,608,763 - 503.831.008 26.801.35% 31.461.945 23513517
LCuentas por pagar 183.841.059 ] 51.332.162 | 111.508.144 20.800.753 - - -
Livertas por pagar bt

{1} Vencido hastz 3 meses § 34.982.820, entre 1y 2 afios § 133, entre 2 y 8 afios § 12,691,180y a més de 3 afios § 11.763.353.

(2} Yencido entre 1 y 2 afies 1.239.471

(3 Vencido hasta 3 meses § 41.815.023, entre 3 y & mases § 1.273.002 entre € ¥ 9 meses § 799.040, entre S y 12 meses § 395,571 entre 1y 2 afos § 414.084,

eatre 2 v 3 afios § 488.73% v & mAs de 3 ahos § 6144923,

La ciasificacion de los créditos y las deudas an funcién de la tasa de interés que devengan es la siguiente:

Aot

Carlos F. Tarsitano
Par Cemisidn Fiscalizadora

Rubro Tipo de interés 31272015
Créditos por ventas Devengan interés a tasa variable 292.688
No devancan interés 460.089.742
Otros eréditos Devengan interés a tasa fija 7.001.199
No devengan interés 143.826.457
Active por Impuesto Diferido | No devengan interés 14.012.262
Cuentas por pagar Devengan interés a tasa variable 4.409.889
Devengan interés a tasa fija 433.925
No devengan interés 178.797.245
Otras pasivos Devengan interés a tesa fija 332.966.426
No devenﬂn interés 803.300.460
Véase nuestre informe de fecha
8 de marzo de 2018
PRICE w»?eamu\sea CO. S.A.L.
(Socie}
C.P.(}ii.A.B.Ajﬂ Fe17
Dr. Carids Mastin Barbafing Alberfo Esiiban Verra
Progilente

Contador Piblico {UCA)
CPCECABA T 175F° 65
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23. hmpuesto a tas ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de fa siguisnts forma:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de
2015 2014
impuesto corrients {2.502.723) -
Impuesto diferido {Nota 24) (6.847.404) {4.309.954)
{9.350.127) {4.309.854)

El cargs por impuesto a las ganancias por el ejercicio difiere del resultado que surge de aplicar fa tasa de impussio a las

ganancias vigente al resufado antes de impuestos, como consecuencia de lo siguients:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de
2015 2014
Resultado antes de impueste a las ganancias 17.621.341 16.865.482
Impuesito a las ganancias a la tasa de impuesto aplicable (6.167.469) (5.802.918)
Inversicnes no corrientes 101.281 2.387.690
Otros conceplos {3.283.938) {784.725)
Cargo por impuesto & las ganancias (9.350.127) (4.309.954)

24. Impuesto a las ganancias diferido

Los cargos por impuesto & las ganancias diferido se calculan @n su totalidad sobre las diferencias temporarias conforme al
método de! pasivo ulilizando la alicuota impositiva vigente.

Los movimientos de fas cuentas de impuesto diferido son los siguientes:
Ejercicio finalizado €1 31 de diciembre

de
2015 2014
Al inicio del ejescicio 20.859.666 25.169.620
Carge por impuesto diferido (6.847.404} (4.309.954)
Al cierre def ejercicio 14.012.262 20.859.666

Las varigciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos acaecidas durante el ejercicio, antes de la compensacion de
saidos, son las siguisntes:

{a) Ejercicip finalizado el 31 de diciembre de 2015

Activos por impuesto diferido:
Crédito {cargo)

Al iniclo el . Al cierre del
P por impuesto . :
efercicio diferido ejercicio
Invertarios 2,098,938 3.341.949 5.440.887
Otros pasivos 1,184,794 134.600 1.319.394
Previsiones 22,328,860 2.118.390 24.445.250
Quebranitos impositives 165571730 {456.945) 15.114.785
41,184,322 5,135,994 46.320.316
Véasa nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2016
Xy PRICE WATERHOUSE & CO, 5.R.1..
Socic
C.PS%E‘:;A.B.A. T1F AT
Carlos F, Tarsitano Dr. Caftes"Martin Barbafina Alberto/Estapan Verra
Por Comisidn Fiscalizadora Contador Piiblico (UCA) resigente
CRCECABA ¥ 175F° 65
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Pasivos por impuesto diferido:
(Crédito) cargo

Hasl Cporimpuesia Mool
Propiedades, planta y equipo 282.005 (277.173} 4,832
Activos intangibles 261.184 (3.895) 257.189
{Otros pasivos 10.781.467 12.264.566 32.046.033
20,324.656 11.983.498 32,308.054
{b) Ejerciclo finalizado e 31 de diciembre de 2014
Activos por impuesto diferico:
Al inicio del Crg?:: (32;?;" Al cierre del
ejercicio P dife':i do ejercicio
inventarios 757.784 1.341.165 2,098,539
Otros pasivos BO7.248 377.546 1.184.794
Previsiones 20.966.124 1.362.736 22.328.860
Quebrantos impositivos 12.835.992 2.735.738 15,571,730
35.367.148 5817175 41,184.323

Pasivos por impuesto dierido:
{Crédito) cargo

" Al cierre del
For impuesto

Al inicia del

ejercicio diferido ejercicio
Propiedades, planta y equipo 424.643 - (142.638) 282.005
Aetivos infangibles 827 AG2 {366.218) 261.184
Otros pasivos 9.145.483 10.635.885 19.781.468

10.197.528 10,127.128 20.324.857

.05 actives v pasivos por impuesto diferido son compensados cuando a} la Sociedad tiene reconocido legalmente et derecho de
compensar, frente & la auteridad fiscal, los importes reconoacidos en esas partidas; y b) fos activos y gasivos por impuesto diferido
se derivan del impussto 2 las gananeias correspondiente a la misma autosidad &scal.

Los montos expuestos en el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, luego de la compensacién, son
los siguientes:

311212015 31/12/2014
Pesos Fesos
Activo por impussto dierido 46.320.316 41.184.323
Pasivo por impussto diferido {32.308.054) {20.324.657)
14.012,262 '20.859.666

25. Resultado por accidn

Af 31 de diciembra de 2015, of capital ascendia a § 13.700.000 representado por $3.700.000 acciones, cada una tenieado un
valor nomiral de § 1. El promedio ponderado de accionegs en clicuiacion durants el ejercicio 2015 fue de 13.700.000.

E! resultado por accion es caiculado dividiendo el resultado del gjercicio atribuible a los accionistas de la Socledad por sl
promedio ponderade diario de acciones ordinatias en circulacion durante el gjercicio.

Véase nuestro informe de facha
8 de marzo de 2016

s PRICE WATERHOUSE & CO. S.A.L.
#Socio)
CPE .E.C.A.B,yﬂ tFe 17
PER M ETEENT "7 Dr.Ca artin Barbafina
Por Comision: Fiscalizadora Contador Pblico (UCA}

C.PCECABA T 175 F° 65
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26, Gestién dej riesgo financierc
26.1. Factores de riesgo financiero

tas aclividades de la Sociedad la axponen a una varedad de riesgos: riesgo de mercade (incluyendo los sfectos da las
vatiaciones delos tipos de cambio y de las tasas dg interés), riesge de crédito v riesgo de liquidez.

La administracién det riesgo financiero de la Scoiedad se focaliza en la imprevisibilided de los mercados financiercs y procura
reducir ios potenciales efectos adversos en el rendimiento financiero,

26.1.1.Riesgo de mercadoe

[t} Hiesgos asociados con tipos de cambio

Dado que casi la fotalidad de los ingresos de la Sociedad estan expresados en la moneda funcicnal de fa misma, ss decir, ef
peso argentino, fa politica general de la Sociedad es la de minimizar el impacto negativo de las fluctuaciones en el valor del ddtar
y de otras menedas respecto del pese argentine mediante la contratacién de proveedores locales preferentements.

Si et peso argentino se fortaleciera o debllitara frents a las ofras monedas, con ei resto de variables constantes, implicara un
impacio positive o negativo en los resuliados integraies como congecuencla de fas ganancias o pérdidas por tipo de cambio.

L& siguiante tabia muestra una apertura de la exposicion de la Sociedad al riesge cambiario al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Monada 31/12/2015
Funcional Pasos

Exposicidn monetaria neta activa (pasiva)

uss R$ s Total
ARS 8.622 058 (5.739,238) 16.763.786 19,646,616
Total 8.622,068 (5.730.238) 16.763.786 19.646.616
Moneda 317122014
Funcional Pesos

Exposicién monetaria neta activa (pasiva)

Ctras
Uss R$ monedas Total
ARS 2.879.868 {1.790.151} 10,106,932 11.198.648
Tatal 2.879.868 (1.790.151) . 10.106.832 11.196.648

U$S - Dolares estadounidenses
R% - Reales {Brasil)

i Rissgos asociados con tasas de interés

A 31 de diclembre de 2015 y 2014, si bien la Sociadad poses ciertas cuentas por pagar y deudas bancarias a tasa variable, las
mismas no son significativas dado que representan aproximadamente un 0.4% ¥ un 1% respeclivaments del pasive a dichas
fachas, Las ottas cugntas por pagar y Of0S pasivos sujetos a tasas de interés asclenden a $ 333,4 millenes al 31 de diciembre
ds 2015 y § 222,86 millones al 31 de diciembre de 2014, y en su totalidad estan sujetos a tasas de interéds fijas que por ende no
exponen a la Sociedad a las fluctuaciones que pudieran ocurrir en las tasas de interés varable.

26.1.2,Rlesgo de crédito

La Saciedad se expone al riesgo de crédito con bances e inslituciones financieras por el mantenimiento de instrumentos
financieros como depdsitos en cuenta corriente v-a plazo fijo v fondos comunes de inversion. La Sociedad ha establecido como
politica general de tesoreria que Ia colocacion de estos activos financieros esté limitada a instituciones financieras de alta calidad
crediticia.

Véase nuestro informs de facha

8 de marzo ge 2018
* PRICE WATERHOQUSE & CO. S.RL.
{Socio)
— C.F. .c.A.s.pyT" TF17

E
Carlos F. Tarsitano Qr, :e%smartm Barbafina Albefto Egteban Verra
Por Comision Fiscalizadora Contador Poblice (UCA) Pragidente
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Con respeto at rigsgo crediticio de las cuentas por cobrar, las mismas se originan principaiments en operacionas con clientas del
sector piiblico, incluyende compaiifas de servicios publicos de propiedad esiatal. £n consecuencia, el nivel de actividad v el
cumplimiento de los plazos de pago dependen del gasto dei sector publico en materia de infraestructura y transporte y de su
capacidad para ofertar y adjudicarse tales contrajos.

Los créditos por ventas y otros créditos son medidos al costo amoriizado utilizando el mélodo de la tasa efectiva de interés
menos la previsidn para créditos incobrables, si corresponde. Los ofros créditos no contienen activos incobrables significativos.

£l monto de la previsidn para créditos incobrables asciende 2 $ 5,4 millonss tanto al 3% de diciembre de 2015 como at 31 de
diciembre de 2014,

El valor contabilizade de los créditos por ventas y otros créditos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esid
derominado er su totalidad en fa maneda funcional, o sea, en el peso argentino,

26.1.3.Riesgo de liguidez
La Gerencia mantiene efectivo y demds actives financieros suficientes para financiar niveles normales de operaciones.

La Gerencia monitorea los prendsticos de fiquidez de las reservas de la Sociadad en funcidn de los flujos de caja esperados. La
Socledad ha negociado facilidades crediticias adicionales.

26.2. Instrumentos financieros por categoria y nivel de lerarquia de valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ftems expuestos debaje. De acuerdo a lo
astablecido por las nommas NIF 7 & 1AS 32, los actives y pasives ne financieros, tales como anticipos pagados e impuesto a fas
ganancias a pagar, no estdn incluidos,

Al 31 de diciembre de 2015 Préstamos y otras  Activos financieros al
" partidas por valor razonable con Total
Miles de pesos cobrar camblos en rasultados
(1) Activos en la posicidn financiera

Otros créditos 27.476 - 27476
Créditos por vanta 460.493 " 460,393
Efectivo y equivalentes de efeciivo . 212.018 212.01%
Total 487 .869 212.019 600,888

Al 31 de diciembre de 2015

Costo amortizadoe Derivados Total
Miles de pesos
{2} Pasivos en la posicidn financiera
Peudas somerciales 183,641 - 183.641
Total 183,641 - 183.641

A 31 de diciembre de 2014 Préstamos yotras  Actives financieros al

partidas por valor razonable con Total
Miles de pesos cobrar cambios en resultados

(1} Actives en la posicion financiera
Otros créditos 26.287 - 26.287
Craditos por venta 29809.072 - 299.072
Efective vy equivalentes de efectvo - 200,656 209.656
Total 325.369 209.656 535.015
Al 31 de diciembre de 2014

Costo amortizado Derivados Total

Miles de pesos

(2} Pasivos ert la posicion financiera
Deudas bancarias 5153 - B.153
Deudas comerciales 157.070 - 157.070
Tolal 162.223 - 162.223

Véase nuestro informe de facha

8 de marzo de 2016
A PRICE WATERHQ%& CO. 8.R.L.
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METROVIAS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejfercicio iniclado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas
en forma comparativa

Valor razonable por jerarquia

Segun ios requerimientos del pdrrato 278 de la norma NIIF 7, la Sociedad categoriza cada una de las ciases de instrumentos
financieros valuades a valor razonable en el Estado de Situacién Financiera Individual en tres niveles, dependiendo de la
relevancia del juicic asociado a ias premisas utilizadas para la medicion del valor razonable,

Nivel 1 cormprende activos y pasivos finrancieros cuyos valores razonables han sido determinados con referencia a precics de
eotizacion {sin ajustar) en mercados activos para iguakes actives y pasivos. Nivel 2 incluye activos y pasivos financieros cuyo
valor razonable ha side estimado usando premisas distintas de los precios de cotizacion incluides en el Nivel 1, que son
observables para fos activos o pasives, ya sea directamente [por efjemplo, precios) o indirectamente {por sjemplo, derivados da
precios). Nival 3 comprende instrumentos financiercs para los cuales las premisas utilizadas en |z estimacidn dal valor razonable
no astin basadas en irdormagicn obsarvable en sl mercado,

No hubo transferencias significativas entre el nivel 1y el nivel 2 en &l valor razonable por jerarquia.

Medicidn hecha a valor razenable af
31 de diciembre de 2015

Descripcién Nivel1 Totat
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo y eauivalentes ds efective {en miles) 212.019 212.019
Total activas 212.018 212.019

Medigidn hecha a valor razonable al
31 de diciembre de 2014

Descripeidn Nivel 1 Tatal
Activos financieros al valor razonable con cambics en resultados

Efecliva v equivalentes de efectivo_{en miles) 209,656 200 658
Total activas 209656 208.656

26.3. Estimaci6n del valor razonable

Ei valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumenio se puede intercambiar en el
mercado entre partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venla o liquidacion forzada. Para el propdsito de
estimar el valor razonable de activos y pasivos financierss con vencimiento menor a un afo, ta Sociedad utitiza el valor de
mercado menos algin ajuste de crédito estimado. Para ofras inversiones, la Sociedad utiliza precios de cotizacion en el mercado,

27, Unidad de Gestién Operativa Ferroviaria de Emergencia 5.A. en Liguidacién (UGOFE) y Unidad de Gestion
Operativa Mitre Sarmiento S.A. en Liquidacidn (UGOMS)

En el marce de las compelencias asignadas por la Ley de Reordenamiento Fesroviario N° 26,352 y normativa complementaria, y
conforme & lo establecido por el art. 5° de la Resoclucién 848/13, el art. 7° de la Resolucién 1.083/13 complemsntada por la
Resolucién 1.244/13, todas emitidas por el Ministerio de! Interior v Transporte, la Operadora Ferroviania Sociedad ded Estade (&n
adelante SOFSE) propuso ia suscripeldn de Nueves Acuerdos de Operacién (en agelante Nusvos Acuerdos) que sustituirian los
Acuerdos vigentes cor UGOFE y con UGOMS, Asimismo fa SOFSE, en conformidad con ef apartado a) del ariculo 8° de la
citada Lay N® 26,352, tiens entre sus funciones la de asumir per intermedio de terceros Ja prastacion de Ios servicios ferroviarios,
de pasajeros o carga, que se le asignen,

En virtud de o mencionado, cen fecha 7 de febrero de 2014, ei Ministerio del Interior y Transporte dicto la Resolucion N°41/14,
por medio de la cual se dispuso aprobar el modelo de Acuerde de Operacion de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros
correspondientes a las lineas ferroviarias Reca, San Martin, Belgrano Sur y Mitre, suscribiendo SOFSE con fecha 10 de febrerc
de 2014 los respectivos acuerdes, asignando y unificando 1a operacion de las lineas a la sociedad Corredores Ferroviarios S.A.
&n fo gue respecta a las lineas Mitre y San Martin y a la sociedad Argentren S.A. en lo que refiere a las lineas Roca y Belgrano
Sur. En consecuencia UGCFE y UGOMS, han cesado a partir de esa fecha la operacion, sin perjuicio de los derachos y
cbligaciones asumidos en el marco de los acuerdos entre dichas Sociedades y la SOFSE, vy de evenfusles operaciones que
puedan realizar en &l futuro UGOFE y UGOMS.

UGOFE y UGOMS deberan acordar con SOFSE, sl proceso de cancelacion de los pasivos remanentes, la formalizacién de la
transferéncia de los bienes afectados a la operacion, y los derechos y obligaciones pendientes de ejecucidn y/o cancelacion
respectc a los confratos en curso de ejecucion, asi como respecio a las obras, juicios en tramite y retribuciones por
gerenciamianto pendientes de cobro, todo io cual deberd ser motive de tratemiento en sl proceso de liquidacion y cancelacidn de
créditos y deudas que formard parte de las rendicionss finales de cuenta.

Véase nuesire informe de facha

8 de marzo de 2016
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METROVIAS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS INDIVIDUALES
Correspondientes al gfercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciemnbre de 2015, presentadas

en forma comparativa

A los fines indicados precedontemente, UGOFE y UGOMS formalizaran con SOFSE y con los nugvos Operadores los Acuerdos
que resulten necesarios a fin de determinar el procedimiento a seguir en cada caso para una transfarencia ordenada para el
cumplimiento de los actos derivados de fa transicion.

28. Guarda de Documentacion de la Sociedad

En cumplimenio de fa Resolucion General N° 628 emitda por la CNV, se informa que la Scciedad delega la custodia de parie de
la documentacion respaidatoria de las operaciones contables y demas documentacion de gestion no comprendida en el articuio
5% inciso a.3), Seacion | del Gapituio V del Titulo If de las Normas de GNV (NT2013 y modificatorias), en el tercero que se defalia

a continuacion:
Asimismo la Socigdad mantiene a disposicién de los organismos de control 2l detalle de la documaentacion dada en guarda, en su
sede social inscripta.

Sujete encargado del depésito bomicilic de guarda de {a documentagién

Venai S.A. - Herrera 297 — Chudad Auténoma de Buenos Aires Herrera 297 — Cludgad Auténoma de Buenos Aires

Véase nuestro informe de facha

8 de marzo de 2016
A PRICE WATEﬂHOUSE &CO.SR.L
{Socio)
1 Fe17

LE.C.
Carlos F. Tarsitanc Dr. {gvgg’l\namn arbafina Alberib Esteban Verra
Por Comisidn Fiscalizadora Contadbr-Pubiico {UCA) Presjgente

CPCECABA T 175 F &5

42



