Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados
Correspondientes al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2009 y finalizado el 31 de
diciembre de 2009, presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

NOTA 1: PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

De acuerdo a lo exigido por la Resolucién General N° 368/01 de la Comision
Nacional de Valores, los Estados Contables Consolidados se presentan precediendo
a los Estados Contables Basicos de la Sociedad.

Asimismo, se incluyen anexos consolidados con la evolucién de los rubros Bienes de
Uso, Inversiones, Previsiones y la posicién consolidada de activos y pasivos en
moneda extranjera al cierre del ejercicio. Esta informacion contable complementaria
debe ser lelda y analizada en forma conjunta con los Estados Contables Basicos de
la Sociedad.

La Sociedad ha consolidado proporcionalmente linea a linea su balance general al
31 de diciembre de 2009 y 2008 y los estados de resultados y de flujo de efectivo por
los ejercicios finalizados en esas fechas con los estados contables de la Unidad de
Gestién Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. en (adelante “UGOFE S.A."),
sociedad sobre la cual se ejerce control conjunto siguiendo el procedimiento
establecido en la Resolucién Técnica Nro. 21 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, aprobada por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y por
la Comisién Nacional de Valores.

NOTA 2: NORMAS CONTABLES

Los Estados Contables Consolidados han sido confeccionados sobre la base de
criterios que se detallan en la Nota 2 a los Estados Contables basicos.
Adicionalmente, los criterios de valuacién de mayor relevancia utilizados en la
preparacion de los estados contables de la sociedad controlada y no explicitados en
la nota de criterios de valuacién de la controlante, son los siguientes:

a. Inversiones

En UGOFE S.A. las inversiones corresponden a plazos fijos realizables en el corto
plazo y han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio.

b. Otros créditos y deudas

UGOFE S.A. ha valuado los créditos y deudas diversas a su valor nominal mas los
resultados financieros devengados al cierre del ejercicio, de corresponder.

UGOFE S.A. ha contabilizado los ingresos recibidos de la Secretaria de Transporte
del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Pablica y Servicios (en adelante ST)
en concepto de Estimacién de Gastos Mensuales de Explotacion, de Mantenimiento
diferido, Plan de Obras Resolucién 469/08 y aquellos derivados de la venta de
pasajes como ingresos a rendir, los cuales se exponen por separado dentro del rubro
“Oftras deudas” del pasivo corriente.
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuaci6n)

NOTA 2: (Continuacion)

Asimismo, dada la particular naturaleza de UGOFE S.A., la Gerencia de la misma y
sus asesores legales e impositivos, han decidido que todas las erogaciones
efectuadas por la misma, asi como también los compromisos contabilizados sean
imputados como gastos a recuperar.

Dado que los conceptos mencionados en los parrafos precedentes pertenecen a la
misma naturaleza, dentro de los presentes Estados Contables Consolidados, los
mismos se exponen netos unos de otros en el rubro “Otros Créditos” corrientes si las
erogaciones y compromisos asumidos por Gastos de Explotacién como por
Mantenimiento Diferido y por Plan de Obras Resolucion 469/08, son mayores a los
ingresos recibidos por dichos conceptos y dentro del rubro “Otras Deudas” corrientes
si los ingresos recibidos son mayores a las erogaciones y compromisos asumidos.

c. Impuesto a la ganancia minima presunta

En UGOFE S.A., seglin lo establecido en los Acuerdos de Gerenciamiento y
Operacién descriptos en las Notas 4.a. y 4.b, el Estado Nacional asumirad todo
impuesto, tasa o contribucién creado o a crearse ya sea Nacional, Provincial o
Municipal que grave dicho acuerdo, su instrumentacién o cualquiera de sus actos
complementarios o modificatorios.

d. Reconocimiento de ingresos

En UGOFE S.A. los Acuerdos de Gerenciamiento y Operacion prevén una retribucion
mensual a ser percibida por UGOFE S.A. en concepto de gerenciamiento de las
Lineas San Martin, General Roca y Belgrano Sur, la que ascendera al seis por ciento
(6%) de los ingresos mensuales de UGOFE S.A., tal como se los define en dichos
acuerdos. La misma es reconocida en los presentes Estados Contables
Consolidados dentro del concepto ‘ingresos por colaterales” del Estado de
Resultados Consolidado.

NOTA 3: SOCIEDAD OBJETO DE LA CONSOLIDACION

La sociedad objeto de la consolidacion en Metrovias S.A. es la que se detalla a

continuacién:
Porcentaje de | Porcentaje de | Fecha de los
Denominacién ia tenencia los votos Estados
% % Contables
Unidad de Gestién Operativa F iaria de E ia S.A. 33,33 33,33 31.12.08
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 4: UGOFE S.A.

a. Acuerdo de gerenciamiento operativo de emergencia Linea San Martin.

Con fecha 27 de octubre de 2004, la ST y UGOFE S.A. firmaron un Acta Acuerdo de
Gerenciamiento LSM Operativo de Emergencia para la Operacion de los Servicios
Ferroviarios Urbanos de Pasajeros Grupo de Servicios N° 5 Linea San Martin (en
adelante Acuerdo de Gerenciamiento LSM) por la cual la ST entregé y UGOFE S.A.
aceptdé la operacion de los mencionados servicios ferroviarios hasta tanto se
entregue la posesion de dicho servicio a la empresa que resulte adjudicataria del
proceso licitatorio que se llevara a cabo.

Como consecuencia del Acuerdo de Gerenciamiento LSM precedente, UGOFE S.A.
operara el servicio ferroviario con las frecuencias que ésta proponga y la Comisién
Nacional de Regulacidén del Transporte (en adelante CNRT) apruebe y administrara
los fondos y los recursos humanos que entregue la ST.

Los fondos administrados por UGOFE S.A. serdn depositados por la ST en una
cuenta corriente abierta a tal efecto por UGOFE S.A. dentro de los tres (3) primeros
dias habiles de cada mes calendario y seran rendidos al Coordinador designado por
la ST, a través de su Resolucion N° 408/04, dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes a la finalizacién de cada mes calendario.

El Acuerdo de Gerenciamiento LSM, en su Anexo ill, establece que UGOFE S.A.
recibird fondos para: (i) el pago de los gastos de inicio de la operacion del servicio y
para las compras antes de la toma de posesién del servicio; (ji) el pago de los costos
de explotacién mensuales; (iii) el pago de los planes de mantenimiento destinados a
la recuperacion del mantenimiento diferido para garantizar la seguridad operativa y el
confort de los pasajeros; (iv) el pago de las obras indispensables para la
recuperacién y operacion del servicio; (v) el pago de su retribucion por la ejecucién
de los servicios ferroviarios y (vi) el pago de los costos por mora, si correspondiera.

En caso de que UGOFE S.A. deba superar los importes destinados para cada tipo de
erogacién, la misma so6lo podra asumir esos compromisos con la autorizacién
expresa de la ST.

Asimismo, en esta cuenta UGOFE S.A. depositara todos los ingresos producto del
cuadro tarifario vigente y de los pasajeros transportados pagos.

Con fecha mayo de 2008 se firmé entre UGOFE S.A. y la ST, una Addenda al
Acuerdo de Gerenciamiento LSM. Los cambios més relevantes introducidos por la
misma se detallan a continuacién:

a. Se incluye dentro de los servicios a ser prestados por UGOFE S.A. el
de administrar, instrumentar y explotar todos aquellos aspectos
complementarios y colaterales a la prestacion del Servicio Ferroviario.

b. Se establece la emisién de Nota de Débito a los efectos de la
rendicion de cuentas, y el traslado del IVA Crédito fiscal de los gastos
efectuados por cuenta y orden del Estado Nacional.
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 4: (Continuacién)

Cabe destacar que, con fecha 13 de diciembre de 2005 y a través de su Resolucidn
N° 964/05, la ST aprobé un incremento en la Estimacién de Gastos Mensuales de
Explotacion presentado oportunamente por UGOFE S.A. originado basicamente en la
escasa informacion y tiempo disponible al momento del armado de la estimacion
original, en la estructura actual de precios del sector y en las nuevas necesidades de
la misma. Asimismo en dicha resolucién a ST aprob6 el pago de ciertos gastos por
Unica vez tendientes, basicamente, a completar el equipamiento necesario para la
prestacion del servicio.

Con fecha 29 de mayo de 2006 la ST a través de su Nota N° 1300 informé a UGOFE
S.A. que a partir del 1° de junio de 2006 cesaria la provision de gasoil a precio
subsidiado para todas las concesiones ferroviarias de pasajeros. Asimismo en dicha
nota, se indica que habida cuenta que el costo del combustible sera solventado por
los mecanismos contractuales vigentes, se procedera a incluir la diferencia del valor
resultante, en la Estimacion de Gastos Mensuales de Explotacién con vigencia a
partir del mes de junio de 2006.

Como consecuencia de nuevas necesidades de UGOFE S.A., es que se efectuaron
una serie de presentaciones ante la ST con el fin de readecuar la Estimacion de
Gastos Mensuales de Explotacion.

Con fecha 19 de septiembre de 2006 la ST emite su Resolucion N° 767 por la cual
se autoriza el pago:

a. en concepto de deuda por mayores costos de explotacion en el rubro
de Energia un importe total de $ 5.310.989 para los meses de junio a
septiembre de 2006.

b. en concepto de reconocimiento por mayores costos de explotacion en
el rubro Energia un importe total de $ 4.371.666 para los meses de
octubre, noviembre y diciembre de 2006.

Con fecha 10 de octubre de 2006 y a través de la Resolucién ST N° 831, la ST
aprobé a UGOFE S.A. un incremento en los gastos mensuales de explotacion de
$ 1.540.865 retroactivo al mes de marzo de 2006, mas su correspondiente
retribucién del 6% a la que se le debe adicionar el IVA. Adicionalmente, a través de
dicha resolucion, la ST autorizé el pago por Unica vez de $ 309.800 para afrontar
ciertos gastos puntuales y $ 1.290.400 como reconocimiento por el pago de
conceptos no incluidos en presupuestos anteriores, en ambos casos mas su
correspondiente retribucion del 6% a la que se le debe adicionar el VA,

Asimismo con fecha 25 de junio de 2008 y a través de la Resolucién ST N° 431, se
aprobé un nuevo incremento en los gastos mensuales de explotacion elevando el
importe mensual a $ 11.704.748, de aplicacién retroactiva al mes de octubre de
2007. Adicionaimente, en la misma resolucion, se aprueba la suma de $ 10.226.098
como reconocimiento por el pago de conceptos no incluidos en presupuestos
anteriores, importe al cual debera adicionarse la retribucién calculada en los términos
del articulo 5° de! Acuerdo de Gerenciamiento LSM.
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 4: (Continuacién)

En el mes de febrero de 2009 a fravés de la Resolucién ST N° 65, se aprobd
nuevamente un incremento en los gastos mensuales de explotacion elevando el
importe mensual a $ 20.345.198, de aplicacion retroactiva al mes de julio de 2008.

En cuanto a los bienes que fueran adquiridos por UGOFE S.A. con los fondos
recibidos de la ST, el Acuerdo de Gerenciamiento LSM, en su Adjunto Iil.1.,
establece que los mismos deberan ser incorporados al inventario, que debera
mantenerse actualizado (ver punto c. de esta Nota), por lo que el Estado Nacional
sera el propietario de los mismos.

A la fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados y segun surge
de las rendiciones presentadas por UGOFE S.A. correspondientes al mes de
diciembre de 2009, la LSM tiene gastos comprometidos por un monto de $
145.225.773.-

A la fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados se encuentran
pendientes de aprobacion por la ST las rendiciones presentadas desde noviembre de
2006 en adelante.

Asimismo, y con motivo del programa de mantenimiento diferido (ver punto e. de esta
Nota) previsto en el Acuerdo de Gerenciamiento LSM, UGOFE S.A. ha recibido de la
ST, desde el inicio de sus operaciones y hasta el 31 de diciembre de 2009, $
121.000.000 aproximadamente para ser aplicados a los mencionados trabajos, de los
cuales han sido pagados y rendidos casi en su totalidad.

Asimismo, dicho Acuerdo de Gerenciamiento LSM prevé una retribucién a ser
percibida por UGOFE S.A. en concepto de gerenciamiento, la que ascendera al seis
por ciento (6%) de los ingresos de UGOFE S.A,, tal como se los define en dicho
acuerdo.

b. Acuerdo de operacion de emergencia Linea General Roca y Linea Belgrano
Sur

Con fecha 5 de julio de 2007, la ST y UGOFE S.A. firmaron sendos Acuerdos de
Operacion de Emergencia de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros
Grupos de Servicios N° 4 — Linea Roca y N° 7 — Linea Belgrano Sur (en adelante
Acuerdos de Operacién LGR y LBS) por lo cual la ST conforme los términos de los
Decretos N° 591 y 592, encomienda a UGOFE S.A. y ésta acepta la operacién
integral, administracién y explotacién por cuenta y orden del Estado Nacional, de los
mencionados servicios ferroviarios, y de aquellos aspectos complementarios y
colaterales a los mismos hasta tanto se defina la modalidad para su prestacion.

Como consecuencia de los Acuerdos de Operacion LGR y LBS, UGOFE S.A.
operara estos servicios ferroviarios con las frecuencias que ésta proponga y la CNRT
apruebe, y administrara los fondos y los recursos humanos que entregue la ST.
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 4: (Continuacién)

Los Acuerdos de Operacion LGR y LBS, establecen que para cumplir con la
operacién y administracion, UGOFE S.A. percibird los recursos a continuacidn
detallados: (i) la compensacién de costos de explotacién; (ii) los fondos para ia
realizacion de los programas para la recuperacién, mantenimiento y obras
indispensables que determine la CNRT de comin acuerdo con UGOFE S.A. que
eleve el Coordinador, y apruebe la ST; (jii) todo otro fondo que la ST disponga al
efecto.

En el caso que los ingresos arriba indicados no son suficientes para cubrir la
operacién y la totalidad de los gastos de UGOFE S.A. relacionados con la prestacién
de los servicios ferroviarios, previa constatacion de la CNRT, la ST efectuara la
compensacion correspondiente.

Asimismo, en cuentas abiertas por UGOFE S.A. a tal efecto, la misma depositara
todos los ingresos producto del cuadro tarifario vigente y de los pasajeros
transportados pagos, y los fondos provenientes de la explotacién de colaterales.

Los fondos administrados por UGOFE S.A. seran depositados por la ST en cuentas
corrientes abiertas a tal efecto por UGOFE S.A.; a fin de realizar la rendicién de
cuentas emitird una Nota de Débito y elevara al Coordinador designado por la ST, a
través de su Resolucion N° 619/07, un informe detallado de los movimientos de
ingresos y egresos, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la finalizacién de
cada mes calendario.

A la fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados y segun surge
de las rendiciones presentadas por UGOFE S.A. correspondientes al mes de
diciembre de 2009, la LGR tiene gastos comprometidos por un monto de $
346.456.313 correspondientes a explotacién y de $ 277.406.379 correspondientes al
plan de obras Resolucion 469/08. La LBS tiene gastos comprometidos por un monto
de $ 150.101.888.-

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables Consolidados la ST
aprob6 tanto las rendiciones de cuenta vinculadas con los gastos iniciales como
aquellas relacionadas a gastos de explotacion para los periodos comprendidos entre
julio 2007 a junio de 2008 a LGR y a LBS.

Cabe destacar que, los Acuerdos de Operacién LGR y LBS, establecian las sumas
por los conceptos para gastos de inicio de operacién y para gastos mensuales de
operacién para los primeros 90 dias desde la efectiva toma de posesién. Con fecha
28 de diciembre de 2007, mediante Resolucion N° 9/08 y N° 10/08 de la ST se
aprobé, a partir del 1° de octubre de 2007, la estimacion de los gastos mensuales de
explotacién para la operacién de los servicios de la Linea Roca por $ 44.147.653 y
de la Linea Beigrano Sur por $ 13.337.405.

Con fecha 11 de marzo de 2009, mediante Resolucion N° 90/09 la ST aprobé un
incremento en los gastos mensuales de explotacion a la LGR elevando el importe a
ser percibido a $ 66.543.399, de aplicacion retroactiva al mes de septiembre de
2008. Y mediante Resolucién N° 513/09 de fecha 1° de julio de 2009, aprobd un

incremento en los gastos mensuales de explotacion a la LBS elevando el importe a
er percibido a $ 21.156.817, de aplicgcion retroactiva al mes de octubre de 2008.

asg nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

(Continuacién)

Asimismo, dichos Acuerdos de Operacién LGR y LBS prevén una retribucion a ser
percibida por la Sociedad en concepto de gerenciamiento, la que ascendera al seis
por ciento (6%) de los ingresos de la Sociedad, tal como se los define en dichos
acuerdos.

A través de su Resolucién N° 469 de fecha 7 de julio de 2008, la ST aprobé el “Plan
de Obras indispensables” para la LGR. El mismo incluye 11 obras a ejecutarse a
partir de la utilizacién de los fondos que se recaudan con la cuenta de explotacién de
los servicios ferroviarios.

c. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los términos del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdos de
Operacion LGR y LBS, la ST entregé a UGOFE S.A. la tenencia de todos los bienes
muebles e inmuebles, ya sean materiales como asi también bienes de uso
vinculados a la explotacion de los Grupos de Servicios N° 5 - Linea San Martin, N° 4
- Linea General Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur, los cuales fueron inventariados.

En el caso de la Linea San Martin, durante el primer trimestre de 2005, los bienes
recibidos de parte del Estado Nacional han sido inventariados observando que parte
importante de los mismos no se encontraban en las condiciones minimas necesarias
e indispensables para la prestacion del servicio con la calidad y los estandares
exigidos y pretendidos.

El inventario mencionado en el parrafo anterior fue llevado a cabo, en forma
conjunta, por UGOFE S.A. y la CNRT y fue firmado por ambas partes con fechas 10
de marzo de 2005 (materiales y bienes de uso generales) y 15 de marzo de 2005
(materiales y bienes de uso de infraestructura y de material rodante).
Posteriormente, con fecha 7 de abril de 2005 y a través de su Nota GGC N° 27/05,
UGOFE S.A. remiti6 este inventario a la ST.

De todas formas, cabe mencionar, que aquellos bienes obsoletos encontrados han
sido y estan siendo reemplazados por otros de similares caracteristicas pero en
6ptimas condiciones.

Respecto a las Lineas Roca y Belgrano Sur, el inventario de los bienes recibidos por
parte del Estado Nacional ha finalizado y se encuentra a la firma del concedente a la
fecha de cierre de los presentes Estados Contabies Consolidados.

Asimismo, y segln surge del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdos de
Operacién LGR y LBS, UGOFE S.A,, con la supervision de la CNRT, mantendra un
inventario actualizado de los bienes recibidos e ira incorporando aquellos que se
adquirieran por cuenta de la ST.

Estos inventarios serviran de base para la devolucién de los bienes una vez
finalizada la vigencia de los acuerdos en cuestién. Segln se establece en los
mismos, UGOFE S.A. no respondera por el desgaste de los bienes ocurrido por el
uso normal de los mismos.
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 4: (Continuacion)

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucion al Estado Nacional de los bienes
recibidos al inicio de la concesibn, UGOFE S.A. no los ha reconocido
patrimoniaimente en sus Estados Contables.

Los acuerdos antes mencionados indican que en el caso de que alguno de estos
bienes sea objeto de algun tipo de reclamo, recurso o controversia administrativa,
judicial o extrajudicial, el Estado Nacional se compromete a mantener indemne a
UGOFE S.A. respecto de tales reclamos.

d. Situacién del personal del ex - concesionario

Segin lo establecido en los acuerdos, el personal encuadrado en convenios
colectivos y afectado a la operacién de los servicios ferroviarios del ex —
concesionario, Metropolitano, fue asumido y absorbido transitoriamente por la
empresa Ferrocarril Belgrano S.A. (en adelante Beigrano S.A.)). Dicho personal
mantendré las condiciones laborales anteriores y serd administrado por UGOFE S.A.

El personal fuera de convenio afectado a la operacién de los servicios ferroviarios
fue absorbido transitoriamente por la UGOFE S.A. hasta la extincion de los acuerdos
de operacion LGR y LBS. Producida tal extincion, dicho personal debera ser
absorbido por quien tome a su cargo la prestacion de los servicios ferroviarios.

Asimismo, segun dichos acuerdos, cualiquier reclamo del personal anterior y/o
posterior a la toma de posesion que administre UGOFE S.A., quedara a cargo de
Metropolitano, o en su defecto del Estado Nacional y/o Belgrano S.A., segun
corresponda, respondiendo el Estado Nacional por cualquier accién, otorgando de
esta forma indemnidad a UGOFE S.A. por tales circunstancias.

Con fecha 7 de enero de 2005 para la Linea San Martin, y 12 de julio de 2007 para
las Lineas Roca y Belgrano Sur, Belgrano S.A., UGOFE S.A,, la ST, el Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social y las Asociaciones Sindicales firmaron los
respectivos Acuerdos de Administracion de Personal para la Operacién de los
Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros detallados precedentemente, en los
cuales se refrendan los derechos y las obligaciones asumidas por las partes en los
Acuerdos de Gerenciamiento y Operacién correspondientes.

e. Programa de mantenimiento diferido

UGOFE S.A. ha presentado a la ST y a la CNRT una serie de trabajos
correspondientes al programa de recuperacién del mantenimiento diferido para
garantizar la seguridad y el confort para distintos puntos, areas, sectores y/o equipos
correspondientes al Grupo de Servicios N° 5 — Linea General San Martin.

A los efectos de la puesta en practica de dichos trabajos la ST, a través de su Nota
N° 1945 de fecha 2 de septiembre de 2005, ha establecido el procedimiento para el
seguimiento de los trabajos, la recepcion de los anticipos financieros por parte de
UGOFE S.A. y la presentacién de las correspondientes rendiciones.

nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2

\\Jbrge A. Mencarini
Por Comisién Fiscalizadora

Socio!

_____(Socio)
/&PIG.EC.AAB.A‘ T1F17
11




NOTA 4:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

(Continuacién)

En el siguiente cuadro se adjunta un detalle de los trabajos aprobados por la ST
desde julio de 2007 a la fecha, la resolucion correspondiente y el area operativa
responsable de los mismos:

aseTuestro informe de fecha
8 de marzo de 2010

Nombre de los trabajos Res. ST Area
R i6n de cables km 27,897 y km 29,600 / km 31,927 y
km 33,532 / km 34,616 y km 36,577 Res. 503/07 Sefales
Renovaci6n de pasos a nivel Calles Honduras / Jorge Newbery / Empedrado
/ Benito Juarez / Ocampo y Necochea Res. 504/07 Vias
R i6n de cables km 36,577 y km 42,127 Res. 505/07 Sefales

f. Contingencias

A la fecha de los presentes Estados Contables Consolidados UGOFE S.A. ha sido
notificada de acciones legales contra la misma, por aproximadamente $ 158.190.000
(Linea San Martin $ 81.286.000, Linea Belgrano Sur $ 15.529.000 y Linea Roca
$ 61.375.000), y ha asistido a diversos procedimientos de mediacion iniciados en su
contra que eventualmente podrian transformarse en futuras causas.

De todas formas, segin consta en los articulos octavos de los Acuerdos de
Gerenciamiento y Operacion, el Estado Nacional ha asumido el compromiso de
mantener totalmente indemne a UGOFE S.A., a sus accionistas y a todos sus
directores por todos los dafios y perjuicios, y en general por todo rubro o concepto
que pudieran vélidamente ser reclamados por terceros ajenos a dicho acuerdo en
concepto de responsabilidad civil, en los términos del Cédigo Civil y del Cédigo de
Comercio de la Nacién como consecuencia de siniestros y/o accidentes producidos
durante la prestacion y/u operacion de los servicios ferroviarios de pasajeros,
incluidos en dichos acuerdos, saivo dolo.

g. Activos de disponibilidad restringida

En el saldo de inversiones se incluyen depésitos a plazo fijo por $ 15.463.913 al 31
de diciembre de 2009 y por $ 11.677.538 al 31 de diciembre de 2008, cuya
disponibilidad se encuentra restringida en virtud de estar cedidos en garantia de
obligaciones por pagar.

Jorge A. Mencarini rto ‘erra
Por Comision Fiscalizadora Pregii¢nte
Socio;
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA &: COMPOSICION DE L.OS RUBROS DEL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

La composicion de los rubros de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2009 y 2008
es la siguiente:

a. Caja y bancos
31.12.09 31.12.08
$ $
Caja 200.000 177.655
Fondo fijo 1.391.095 1.126.050
Bancos (Anexo G) 120.284.110 162.453.091
Valores a depositar 1.794.821 1.014.398
123.670.026 164.771.194
b. Inversiones
31.12.09 31.12.08
3 $
Plazo Fijo Banco Santander Rio (Anexo G) 15.463.913 11.677.538
Fondo Comin de Inversion Aliaria 9.932.751 -
25.396.664 11.677.538
S
c. Cuentas por cobrar
31.12.09 31.12.08
$ $
Corrientes
Créditos comerciales 125.754.233 86.475.926
Cheques diferidos 116.695 136.235
Sociedades relacionadas {Nota 6) 25.270.541 28.283.312
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 (Nota 6) 11.370.204 5.820.309
Menos:
Previsién deudores incobrables (Anexo E} {1.171.031) (1.113.288)
161.340.642 119.602.484
d. Bienes de cambio
31.12.09 31.12.08
3 $
Materiales y repuestos 31.676.025 21.936.493
Materiales y rep en poder de 1.809.380 1.809.380
Anticip iales y 1.692.383 2.533.104
Menos:
Prevision por devolucién (Anexo E)} (944.198) _(537.521)
34.233.600 25.741.466
Obras en ejecucion 8.482.894 11.565.658
8.482.894 11.565.658
4&716.494 37.307.124

Jorge A. Mencarini
Por Comisién Fiscalizadora

P (Soci
/efPTCTEC.ABAA. T™1F17
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 5: (Continuacién)

e. Otros créditos
31.12.09 31.12.08
$ $
Corrientes
Gastos pagados por adelantado 3.872.692 3.235.113
Gastos de explotacion a recuperar 9.189.235 2.109.647
VA — Crédito fiscal - 12.696.171
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 (Nota 6) 2.634.159 2.205.625
Sociedades relacionadas (Nota 6) 199.474.968 -
Obras en ejecucion por cuenta y orden del Concedente 123.438.386 95.726.775
Créditos impositivos 2.776.275 2.767.184
Anticipo a proveedores 1.231.941 1.159.878
Saldo de moratoria a recuperar 4.854.027 -
Diversos (Anexo G) 2.169.319 1.176.632
349.641.002 121 A077A1£5=
No corrientes
Crédito por i ala ia minima p 4.206.849 218.059
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 (Nota 6) 38.853.773 34.411.113
Crédito por impuesto diferido 4.445.288 73.192.368
Diversos 10.619 22.100
47.606.529 107.843 640
f. Cuentas por pagar
31.12.09 31.12.08
$ $
Corrientes
Proveedores (Anexo G) 76.599.537 55.422 495
Provisién para gastos (Anexo G) 67.194.480 46.889.270
Depésitos en id 7.788 5.493
Documentadas 7.234.919 7.748.579
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 (Nota 6) 240.635 233.427
Sociedades relacionadas (Nota 6) 8.681.706 11.638.767
159.959.065 121.938.031
No corrientss
Depésitos en ibid 14.700 14.700
14.700 14.700
g- Deudas bancarias
Nombre de la entidad Moneda Monto en pesos
31.12.09 31.12.08
Corriente wr'r::nte Corriente cor::nte
Nuevo Banco Industrial de Azui S.A. $ 10.093.151 - 10.368.219
10.093.151 - 10.368.219

Jorge A. Mencarini
Por Comision Fiscalizadora

. . (Socio)
/&PﬂACABAT‘1 7
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuaci6n)

NOTAS: {Continuacién)

h. Remuneraciones y deudas sociales
31.12.09 31.12.08
$ $
Corrientes
Remuneraciones a pagar 30.337.749 18.300.030
Aportes y contribuciones 61.517.029 46.159.241
Provisién para vacaciones 32.651.840 27.611.424
Otras deudas sociales 3.110.578 2.567.198
127.617.196 94.637.893
No corrientes
Aportes y contribuciones 12.652.924 555.263
Otras deudas saciales 577.709 -
13.230.633 555.263
i. Otras deudas
31.12.09 31.12.08
$ $
Corrientes
Servicios cobrados por adelantado 2.881.913 2.853.286
Juicios con embargo 535.229 409,554
Provision para riesgos diversos 13.527.117 8.917.849
Ingresos a rendir 113.424.886 97.830.435
Créditos i it di de i 667.385 2.794.646
Diversas 668.781 325.810
134.705.311 113.131.580
No corrientes
Sociedades Art. 33 — Ley Nro. 19.550 (Nota 6) - 112.500

- 112.500

NOTA 6: SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY Nro. 19.550 Y
SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos y las operaciones con Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 y Sociedades
Relacionadas por el ejercicio econdémico iniciado el 1° de enero de 2009 y finalizado
el 31 de diciembre de 2009, presentado en forma comparativa, comprenden lo

siguiente:
Saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Saidos al Saldos al
Concepto 31.12.08 31.12.08
$ $
Cuentas por Cobrar corrientes
Socledades Art. 33 - Ley Nro. 19.550
Benito Roggio Transporte S A Recupero de gastos 2.518.822 1.865.826
Ejecucion de obra 1.312.195 314.836
Locacion de equipos 17.644 75.677
Recupero de gastos 7.521.543 3.563.970

11.370.204 5.820.308

nuestro informe de fecha
8 de marzo de

/ H N
Jorge A. Mencarini
Per Comision Fiscalizadora

Socio
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 6: (Continuacion)
Saidos al Saldos al
Concepto 31.152.09 3 .1:.08
Cuentas por Cobrar corrientes
Socledades relaclonadas
Taym S.A. Sanciones 10.806 10.808
Traditum S.A. Recupero de gastos - 1.141
C.P.S. Comunicaciones S.A. Recupero de gastos 478 425
Transporte Automotor Plaza S.A.C.i. Racupero de gastos - 3.420
Cliba SA. Recupero de gastos 197 197
Metronec S.A. Canon contrato de subconcesién 477628 343.232
Consumo eléctrico 8.765 8.745
Cobro serv. transp. por cta. y orden de Metrovias S.A. 23.441.508 26.880.733
Alquiler de inmueble - 6.232
Recupero de gastos 57.394 44,675
Multiplataforma S.A. Recupero de gastos - 20
Cla. Metropolitana de Seguridad S.A. Recupero de gastos 3.834 1.467
Neoservice S.A. Recupero de gastos 1.130 90
Prom. — Traditum — BRH UTE Recupero de gastos - 199
VRR Games S.A. Recupero de gastos - 20
Metroline S.A. Recupero de gastos 19.588 19.598
Fermovias S.A.C. Asesoramiento ferroviario 124235 11.775
Servicio prestacion de mane de obra 500.366 469.311
Trenes de Buenos Alres S.A. Asesoramiento ferroviario 124.235 11.775
Servicio prestacién de mano de obra 500.366 469.311
26.270.541 28.283.312
Otros Créditos corrientes
Sociedades Art. 33 - Ley Nro. 19.550 . !
Benito Roggio Transporte S.A. :I,:rﬂ?invemimes o %! 2634.159 2205626
2.834.159 2.205.625
Socledades refacionadas
Compafiia Latinoamericana de
Infraestructura y Servicios S.A. () Administracion de fondos 199.474.968 -
199.474.968 -
Otros Créditos no corrientes
Socledades Art. 33 - Ley Nro. 19.550
Benito Roggio Transporte S.A. Préstamos 26.129.814 20.987.800
Anticipo enla del plan de 12.723.959 13.423.313
38.853.773 34.411.113
Cuentas por Pagar corrientes
Socledades relacionadas
Benito Roggio e Hijos S.A. Ejecucion de obra 614.335 211.808
Prominente S.A. Servicios de computacion 1.281.384 1.200.709
Pectra Argentina S.A. Sarvicios de computacion 2,875 2675
C.P.S. Comunicaciones S.A. Servicio de enlace punto a punto 143.675 12.369
Servicio de telefonia 7.33 12.583
Ejecucién de obra - 10.560
Servicio de Intemet 15.778 -
Cia. Metropolitana de Seguridad S.A. Servicios de seguridad y vigilancia 1.260.275 879.066
Metronec S.A. Comisiones 241 318.930
Recupero de gastos 75.505 75.505
Compra de productos 21.986 32.741
Materiales - 245.707
Servicios turisticos 45802 180
Desarrolio en gestion de negocios - 302.500
Emprendimientos Ferrovidrios S.A. Reparaciones de material rodante 867.567 1.227.719

N
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~Jorge A. Wercatini
Por Comisién Fiscalizadora
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 6: (Continuacion)
Saldos al Saldos al
31.12.09 31.12.08
Concepto. $ s
Ferrovias S.A.C. Asesoramiento ferroviario 124.234 1.778
Servicio prestacion de mano de obra 469.603 428.102
Trenes de Buenos Ares S.A. Asesoramiento ferroviario 124.234 14.796
Servicio prestacién de mano de obra 431,552 435.914
Peaje por uso de vias 1.003 -
Sehos S.A. Reparacion de infraestructura 558.369 3.717.953
EMEPA S.A. Reparacion material rodante 817.705 130.002
Herso SA. Reparacién de vias 1.338.523 2.133.057
Herso S.A. Ferromei S.A. Rottio S.A. UTE Reparacién de infraestructura 21.853 -
Ferromel S.A. Reparacién de vias 760.476 144.315

8.881.706

11.838.767

nuestro informe de fecha

&CO.SRL.

rge A. i
Por Comision Fiscalizadora

(Socio}

/QPc.’F.,c.A.B.A, T 1F°17

Cuentas por Pagar corriefites
Socledades Art. 33 — Ley Nro. 18.550
Benito Roggic Transporte S.A. Reparacién de material rodante 240.835 233.427
240.635 233.427
Otras deudas no corrientes
Sociedades Art. 33 - Ley Nro, 19,550
Ferrometro S.A. Aporte pendiente de integracion - 112.500
- 112.500
O i por los ej i ol 31 de de 2009 y 2008
o i del O del
finalizado finalizado
el 31.12.09 el31.12.08
(Ganancia) / (Ganancia) /
érdida Pérdida
Concepto $
Benito Roggio e Hijos S.A. Ejecucion de obras - 64.261
Benito Roggio Transporte S.A. ia enla ini ion del plan de i 4.197.682 2.852.621
Ejacucion de obras (2.273.980) (214.494)
Intereses ganados (4.785.3989) (2.708.630)
Locacién de equipos (44.200) -
Prominente S.A. Servicios de computacion 7.215.087 8.814.899
Metronec S.A. Canon y liave del contrato de subconcesion {5.116.731) (2.400.374)
Comisiones 2.031.880 1.787.301
Consumo eléctrico (100.098) (79.116)
gestion de neg 1.408.333 1.750.000
Compra de prodisctos 194 5.165
Cormision por pasajes 178 2912
C.P.S. Comunicaciones S.A, Servicio de enlace punto a punto 40.245 15.660
Ejecucién de obras 1.069.805 241,863
Servicio de telefonla basica 63.184 58.130
Servicio de Internet 57.840 41.400
Cia Metropolitana de Seguridad S.A. Servicios de seguridad y vigilancia 9.521.991 6.608.488
Compaiila Latincamericana de
infraestructura y Servicios S.A. {*) Intereses por administracion de fondos (18.083.651) -
Fermovias S.A.C. Asesoramiento ferroviario (9.390.620) (7.813.103)
Trenes de Buenos Aires S.A. Asesoramiento ferroviario (9.404.423) (7.813.103)
(") corresponde a saldos y operaciones relacionados al acuerdo de gestién de fondos entre la iedad y CLISA — Compart

& Servicios S.A., para la administracion y aplicacién de ciertos fondos.

Al

rto E_Mera
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Metrovias Sociedad Anonima
Notas a los Estados Contables Consolidades (Continuacién)

NOTA 7: INFORMACION POR SEGMENTOS

A continuacién se detalla cierta informacién contable clasificada segin el segmento
de negocio relacionado.

Segmento primario; Negocios

Servicios de Prog. de Administ.
Conceptos Transporte nversiones Colaterales Central Total
Ingresos por servicios al 31.12.09 171.534.178 9.049.917 53.139.472 - | 233.723.567
Ingresos por servicios al 31.12.08 172.109.685 36.363.094 32.186.076 - | 240.658.855
Resuttado operativo al 31.12.09 93.894.566 (1.946.711) 37.020.027 | (86.709.237) 42.258.645
Resultado operativo al 31.12.08 88.489.692 (5.734.364) 23.289.430 | (82.364.841) 23.659.917
Total activos ai 31.12.09 123.005.783 | 495.489.047 94.885.491 79.197.564 | 792.577.885
Total activos al 31.12.08 213.121.492 91.974.034 | 113.300.706 | 187.392.107 | 605.788.339
Total pasivos al 31.12.09 176.075.666 | 152.327.431 150.900.643 | 160.391.003 | 639.694.743
Total pasivos al 31.12.08 115.485.911 146.260.620 | 132.965.099 | 161.422.781 556.134.411
Adquisiciones de bienes de uso al 31.12.09 4.038.570 - 18.220 5.371.471 9.428.261
Adquisiciones de bienes de uso al 31.12.08 5.710.491 - 7.630 6.939.221 12.657.342
Depreciacion de bienes de uso al 31.12.09 6.570.819 18.324 246.680 3.715.663 10.551.486
Depreciacion de bienes de uso ai 31.12.08 7.555.372 22.928 267.402 1.748.777 9.594.479
~,
“~dofge A, Alperto B Verra
or Comisién Fiscalizadora Presjdgnte
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