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3111212012 

Flujos de las actividades operativas 

Resultado del Ejercicio (23.117.046) 

Ajustes por 

Depreciaciones y Amortizaciones 10.919.477 
Resultados Diferidos (2.176.335) 
Impuesto a las Ganancias (13.590.989) 
Pago de Impuestos a las Ganancias 1 Ganancia Mínima Presunta (14.049.884) 
Resultado de inversiones en entes relacionados (4.100.924) 
Valor Residual de Bajas de Bienes de Uso 179.636 
Valor Residual de Bajas de Activos Intangibles 36.230 
Resultados financieros y por tenencia (excepto intereses) 6.839.350 
Intereses Ganados y Perdidos, netos 26.054.112 
Pagos y Cobros de Intereses, netos (6.680.585) 
Previsiones deducidas del activo 833.511 
Previsiones incluidas en el pasivo 14.187.201 

Variaciones en activos y pasivos operativos: 
Otros créditos 6.000.716 
Créditos por ventas (229.341.006) 
Inventarios (42.776) 
Cuentas por pagar 27.474.672 
Otros Pasivos 89.561.713 
Previsiones incluidas en el pasivo (9.080.113) 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) 1 generado por las actividades operativas j120.093.0401 

Flujos de las actividades de inversión: 

Adquisición de Propiedades, Planta y Equipo (1.875.966) 
Adquisición de Activos Intangibles (3.417.163) 
Dividendos cobrados 1.732.815 
Adquisición de Valor Llave (2.449.895) 
Integración de capital 1 Aportes en sociedades (290.997) 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión !6.301.2061 

Flujos de actividades financieras: 

Disminución de Otros Créditos 21.352.780 
Disminución de Otros Pasivos (251.955) 
Dividendos pagados 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades financieras 21.100.825 

(Disminución) 1 Aumento Neto de Efectivo !1 05.293.4211 

Efectivo al inicio del Ejercicio 142.115.102 

Efectivo al Cierre del Ejercicio 36.821.681 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros Individuales. 
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