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""~' Piedra Buena 

Notas a los estados contables 

Correspondtentes a los eJerctcws finalizados el 31 de dtclembre de 2011 y 201 O 

Expresadas en pesos 

NOTA 1· ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD 

Central P1edra Buena S A (' CPB") se encuentra ub1cada en el puerto de Ingemero Whlte, prox1mo a la c1udad de 
Bah1a B !anca, en la provmc1a de Buenos Alfes, diStante 800 km al sur de la CJUdad Autonoma de Buenos Alfes 

La planta de generacwn ocupa aproximadamente 40 hectareas y cuenta con 2 (dos) turbmas de 310 Mw cada una, 

totalizando 620 Mw y vmculac1ón a la Red de 500 Kv del Sistema Argentmo de Interconexión Las calderas estan 
equ1padas para functonar md1stmtamente con gas natural o fue! oll y el abastec1m1ento de gas natural se reahza a 

traves de un gasoducto de 22 km, temendo ademas dos tanques con una capacidad de almacenamiento combmada 

de fue! otl de 60 000 m3 La Soc1edad es dueña, opera y mantiene el gasoducto que conecta sus mstalac1ones con 

el s1stema de gasoducto troncal de Transportadora Gas del Sur fmalmente, JUnto a la central se ha constrUido un 
muelle el cual es apto para buques petroleros 

Los mgresos de la Soc1edad estan compuestos pnnc1palmente por ventas de energ1a y potencia, tanto en el 

Mercado Spot, como a grandes usuanos mayores y menores del Mercado a Térmmo 

.1iQIAl BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES 

Los presentes estados contables están expresados en pesos y fueron confecciOnados conforme a las normas 

contables de expos1c1on y valuac1on contemdas en las Resoluc1ones Tecmcas ("RT') em1t1das por la federacwn 
Argentma de ConsejOS ProfesiOnales de C1enc1as Económ1cas ("FACPCE' ), y de acuerdo con las resoluciones 

em1t1das por la Com1s1ón Nacwnal de Valores ("CNV") 

Con fecha 30 de d1c1embre de 2009, la CNV em1ttó la Resolue1ón General N° 562/09 por med10 de la cual 

mcorporo la RT N' 26 de la F ACPCE a las normas de la CNV La RT N° 26 d1spone la adopc1ón de las normas 
mternac1onales de mformac16n financ1era ("NJIF") em1t1das por el Conse¡o de Normas Jnternacwnales de 

Contabll1dad ("IASB", segun sus s1glas en mgles), para c1ertas entidades mclUJdas en el reg1men de oferta publica 

En juho de 2010, la CNV em11tó la RG N' 576/10, que mtroduce Ciertas mod1ficac1ones a la RG N° 562/09 En 

d1c1embre de 2010, la FACPCE a través de la RT N'29 mtrodujo c1ertas mod1ficac10nes a la RT N° 26 en lo que 

atañe a las entidades que hacen oferta publica de sus valores negoc1ables, que tuv1eron como objetwo armomzar 

sus diSpOSICiones con la RG N° 562/09 de la CNV A su vez, en octubre de 2011, la CNV em1t10 la RG No 592111, 

que mtroduce Ciertas mod1ficacwnes a laR G N° 576 

La aplicaciÓn de las Nllf es obllgatona para la Soc1edad a parttr del próx1mo ejerCICIO que se IniCia el 1 o de enero 

de 2012 El D~rectono de la Soc1edad aprobó el Plan de Implementacwn especifico prev1sto en la RG N° 562/09, 
proceso que se desarrollo de acuerdo a las etapas prev1stas 
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De conform1dad con lo mencwnado los pnmeros estados financ¡eros completos e mtermedms preparados por la 

Soc1edad de acuerdo a NIIF seran los correspondientes al ejerciCIO finalizado el 31 de dJCwmbre de 2012 y al 

peno do de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, respectwamente 

A la fecha de los presentes estados contables y producto de la finalizacwn de la etapa de dJagnóst1co, se ha 

arnbado a conclusiOnes prelimmares sobre los pnnCJpales impactos de la 1mplementacwn de las NIIF en la 

Soc1edad Los efectos de la adopcmn de NIIF y las reconc11iacmnes entre la norma contable v1gentes y las NIIF 

se mcluyen en la Nota 15 a los estados contables 

2 1 EstimaciOnes contables 

La preparacmn de estados contables a una fecha determmada reqmere que la gerenc1a de la Soc1edad reahce 

estlmacwnes y evaluacwnes que afectan el monto de los act1vos y pas•vos reg1strados y los act1vos y pas•vos 

contmgentes revelados a d1cha fecha, como as• tamb1én los mgresos y egresos reg1strados en el ejerciCIO La 

gerenc1a de la Soc1edad realiza est1macwnes para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las 

deprecJacJOnes, la preVISIÓn para deudores de dudoso cobro, el valor recuperable de los act1vos y el cargo por 

Impuesto a las gananc1as Los resultados reales futuros pueden d1fenr de las est1mac•ones y evaluaciOnes 

realizadas a la fecha de preparacwn de los presentes estados contables 

2.2 Cons1derac10n de los efectos de la mflac10n 

Los presentes estados contables han s1do preparados sm reconocer los cambws en el poder adqu•s•hvo de la 

moneda hasta el 31 de d1c1embre de 2001, deb1do a la ex1stenc~a de un penado de estab11idad monetana Desde 

el 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron los efectos de la mflacwn, deb1do a la 

ex1stenc1a de un penado mflacwnarm A part.r de esa fecha se ha d1scontmuado la reexpres10n de los estados 

contables, de acuerdo a las dispoSICIOnes del Decreto N• 664/03 del Poder Ejecutivo Nacwnal y la Resolucwn 

General W 441/03 de la CNV 

Este cnteno no esta de acuerdo con las nonnas contables profesiOnales v1gentes, las cuales establecen que los 

estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de sept1embre de 2003 S m embargo, este desv10 no ha 

generado un efecto sJgmficallvo sobre los estados contables 

El md1ce ut11izado a los efectos de la reexpreswn de las part1das de los presentes estados contables hasta el 28 de 

febrero de 2003, fue el md1ce de preCIOS mtemos al por mayor publicado por ellnsUtuto Nacwnal de EstadJstlcas 

y Censos 

2 3 Información comparativa 

Los saldos al 31 de diCiembre de 201 O que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen 

de los estados contables a d1cha fecha C1ertas reclas1ficnctones han "do efectuadas sobre la. 01frab 

'orrespond1entes a 'os e'3tados contables presentados en fQrma comparattva a efectos de mantener la consrstenc1a 
en la expoSJcJon con las c•fras del presente ejerciCio 
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Durante el presente ejerc1c10, producto de la adheswn de los agentes generadores, entre ellos de la Soc1edad, a la 

nueva convocatona de la SE respecto de la extenswn durante el año 2012 del penodo de aphcacwn de los 

mecamsmos establecidos en las Notas SE N' 6866/09, 7584/10 y 7585110 ("Proced1m1ento para el Despacho de 
Gas Natural') los que se exphcan en fonna detallada en la Nota 9 1, la Soc1edad ha dec1d1do mod¡ficar el cnteno 

de expos1c1on de los efectos economJCos generados por la aphcacwn de d1cho Proced1m1ento La Soc1edad 

enhende que el mecamsmo mstaurado por las menc10nadas resoluc1ones ya no const1tuye una med1da coyuntural 
ante las restncc1ones operativas del s1stema de gas natural, en razon de las suces1vas extenswnes de su plazo de 

aphcac1ón desde el año 2009 El camb1o de cnteno 1mphca compensar contablemente lss c1fras resultantes de la 

ces1ón voluntana por parte de la Soc1edad a CAMMESA de los volumenes de gas natural y transporte adqmndos 
a los productores y transportistas, cuyo objeto es max1m1zar la oferta ténruca del sector de generac10n de energ1a, 

con los costos de adqms1c1on erogados por la SoCiedad respecto a d1chos volumenes ello atend1endo a la 
sustancia economJCa de d1chas transacciOnes, por sobre la fonna estnctamente legal que presentan, toda vez que 

ambas transacciones se encuentran hgadas en sustancia y como tal debenan ser tratadas como umca transacctón 
El 1mpacto contable del cambiO menciOnado s1gmfico una dlsmmuc10n de$ 17 689 442 en las Ventas, concepto 

"Ventas de energ1a al Mercado Spot", del ejerctcto comparativo y como contrapartida una dtsmmucton por el 
mtsmo ttnporte en el Costo de ventas, concepto "Consumo de gas" Cabe aclarar que el menciOnado cambto no 
1mphca cambiO cuantttat1vo alguno en la utlhdad bruta regtstrada por la Soc1edad al31 de dtctembre de 2010 

NOTA 3 CRITERIOS DE V ALUACION 

a. CaJa y bancos 

Los saldos de caja y bancos han s1do valuados a su valor nommal 

b Invers1ones 

Cornentes 

Los saldos de fondos comunes de mvers1ón y la mverstón en \ltulos de deuda pubhca han stdo valuados a su 

valor de cottzactón al c1erre de cada e¡erctcto 

No corrientes 

Las mvers10nes en otras soctedades han stdo contabthzadas al costo de adqulstcton 

c. Créditos por ventas y deudas comerciales 

Los crédttos por ventas y las deudas comerctales han s1do valuados a su valor nomtnal Los valores obtentdos de 
esta fonna no dtfieren s1gmficat1vamente de los que se huhmmn obtemdo de npltcarsc la" MrtlUI> •ontable• 
vtgentes, que estllblccen que deben valua= al precm de cM lado esttmado al momemo de la transacc16n más los 
mtereses y componentes financteros tmpltcttos devengados en base a la tasa mtema de retomo detennmada en 
dtcha oportuntdad 
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Los crednos por ventas por acreencias consolidadas aportados al FONINVEMEM o afectados al convemo de 
ces10n cuyas condiciOnes se mencionan en la Nota 9, han Sido valuados a su valor descontado, utilizando una 

tasa que refle¡e el valor tiempo del dmero y los nesgas especificas de la transacc1on esllmada al momento de su 
mcorporac10n al activo 

Al 31 de diCiembre de 201 O los creditos por ventas se encontraban netos de la previSIOn para deudores de 

dudoso cobro, que se babia constitUido en base a esllmacwnes efectuadas por la Sociedad al c1erre de d1cho 

e¡ercicJO, considerando adiciOnalmente la opmwn de sus asesores legales las cobranzas postenores al Cierre y la 

situacion patnmomal de los respecllvos deudores La evolución de la prev1s1on se expone en el Anexo E 

d. Otros creditos y deudas 

Los otros créditos y deudas han sido valuados a su valor nommal mas los resultados financieros devengados al 

cwrre de cada e¡ercicio, de corresponder Los valores obtenidos de esta forma no difieren Significativamente de 
los que se hub1eren obtemdo de aphcarse las normas contables v1gentes, que establecen que deben valuarse en 

base a la me¡or estimación posible de las sumas a cobrar y a pagar, respectivamente, descontadas utihzando una 
tasa de mteres que refle¡e el valor !lempo del dmero y los nesgos espec1ficos de la transacción estimados al 

momento de su mcorporactón al acttvo y pasrvo, respectivamente 

e. Activos y paSIVOS en moneda extran¡era 

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada 

ejefCIClO 

f B1enes de cambiO 

Los bienes de cambiO constitUidos por las existencias de combustibles hqmdos (básicamente fue) 01l) fueron 

valuados a sus costos es!lmados de reposiCión al cierre de cada e¡ercicio Los valores obtemdos de esta forma no 
superan sus respectivos valores recuperables 

Los matenales y repuestos han sido valuados a su costo de adqUISICion, debido a la Imposibilidad práctica de 

determmar sus costos de reposJcton Los consumos son valuados a preciO promediO ponderado La valuacton de 
los repuestos y matenales en su cOnJunto no supera su valor recuperable al cterre de cada eJerCICIO 

La Sociedad clasifico a los matenales y repuestos en comentes y no comentes dependiendo del destmo final de 

los mismos, el cual puede ser para mantemm1ento o meJoras sobre btenes existentes La porción no cornente de 
los matenales y repuestos se expone en el rubro "B1enes de uso" 

g B1enes de uso 

Los btenes de uso han Sido valuados a su costo de adqUistcton, reexpresado en moneda homogenea segun se 
mdica en la Nota 2 2, neto de sus depreciaciOnes acumuladas 

Las depreciaciOnes de dichos b1enes se calculan sigUiendo el método de la !mea recta y en func10n a la vida util 
asignada a los bienes 
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NOTA 3 (Contmuac1on) 

Los costos por mantemmtento y reparacwnes se Imputan a resultados en el momento en que se mcurren Los 

costos asociados a meJoras o reemplazos se mcorporan al costo de adqutSICIOn como un componente del activo 

asocmdo 

La gerencia de la Socwdad ha efectuado un anahSJS de recuperab1hdad de sus b1enes de uso, los que han 

constshdo basJCamente en la proyecc1on de escenanos de volumenes de ventas, preciOS de venta y costos El 

resultado de los anáhsJS md1ca que los fluJOS de fondos proyectados absorben las depreciaciOnes futuras de los 

bwnes de uso hasta la extmcwn de su v1da ut1l El valor de los b1enes de uso, considerados en COnJunto, no 

supera su valor de ut1 hzac1ón econon11ca 

h Pas1vos por costos laborales 

Los pas1vos por costos laborales se devengan en el penodo de t1empo en el cual los empleados hayan prestado el 

serviCIO que le da ongen a tales contraprestaciOnes 

Los beneficiOs a los empleados postenores a la terrnmaCJón de la relac10n laboral y otros beneficiOs a largo plazo han 

SJdo reconocidos de acuerdo a lo establecido por la RT N' 23 A los efectos de hacer una est1mac1on confiable del 

costo estimado de los planes de beneficiOs defimdos se han ut1hzado supuestos actuarJales, respecto a las varJables 

demográficas y financieras que mfluyen en la deterrnmacwn del monto de tales beneficiOs El Importe reconoc1do 

como pas1vo por tales beneficiOS representa la suma del valor presente de la obhgac1ón, neto de cualqmer resultado 

actuar1al no reconoc1do El pas1vo relaCionado devengado al IniCIO del eJerciCIO se Imputará a resultados durante el 

penodo en el cual se espera que los empleados presten servicios 

1. Prev1s1ones 

Las perd1das probables por contmgenc1as a la fecha de c1erre de cada eJerciCIO se regiStraron en base a 

est1mac1ones efectuadas por la Soc1edad, conSiderando la opm1ón de sus asesores legales La evolucwn de la 

prevtstón se expone en el Anexo E 

Cuentas del patnmomo neto 

Tal como se menciOna en Nota 2 2, las cuentas mtegrantes del patnmomo neto se encuentran reexpresadas en 
moneda constante hasta el 28 de febrero de 2003 Los mov1m1entos postenores se encuentran expuestos a valor 

nommal 

La cuenta "capttal soctal' ha s1do expresada a su valor nommal htstónco 

k. Saldos con partes relaciOnadas 

Los créditos y deudas con partes relacionadas han s1do valuados de acuerdo con las cond1c1ones pactadas entre 

las partes mvolucradas, las cuales no dtfieren de las condiCiones normales de mercado 

10 

e de fecha 
2012 
&CO SRL 
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Cuentas del estado de resultados 

Las cuentas de resultados se han mantemdo por sus valores h1stoncos, excepto los cargos por actiVOS 

consum1dos (deprec1ac1on de b1enes de uso y consumo de matenales y repuestos), que se determmaron en 

funcwn de los valores de d1chos actiVOS 

Los resultados financieros y por tenencm se exponen dtscnmmados en generados por activos y por pastvos en 
nota a los estados contables 

m. Reconoctmlento de mgresos 

Los mgresos se reconocen por el metodo del devengado, comprendiendo la energm y la potenCia efectivamente 

consum1das por los chentes o entregadas al Mercado Spot 

n Impuesto a las gananc1as 

La Soc1edad reconoce el cargo por 1mpuesto a las ganancias en base al método del 1rnpuesto d1fendo, 

reconoc1endo de esta manera las d1ferenc1as temporanas entre las med1c1ones de los act1vos y pas1vos contables 

e tmposihvas 

A los efectos de determmar los act1vos y paswos d1fendos se han aphcado sobre \as d1ferenc1as temporarias 

Jdent1ficadas la tasa tmposthva que se espera esté vigente al momento de su revers10n o utthzac10n, 
considerando las normas legales sanc1onadas a la fecha de em1s1ón de los presentes estados contables 

La gerencta de la Soctedad reconoce activos tmposthvos en sus estados contables solo en la medtda en que su 
reahzac1on es considerada probable 

o Impuesto a la gananCia m1mma presunta 

La Soc1edad determma el Impuesto a la gananCia mm1ma presunta aphcando la tasa v1gente del 1% sobre \os 

activos computables al c~erre de cada eJerciCIO Este Impuesto es complementarlo del Impuesto a las ganancias 

La obhgacwn fiscal de la Soc1edad en cada eJerciCIO comc1d1ra con el mayor de ambos Impuestos Sm embargo, 

s1 el Impuesto a la ganancm mímma presunta excede en un eJerciCIO fiscal al Impuesto a las ganancias, dtcho 
exceso podra computarse como pago a cuenta de\ Impuesto a las gananc1as que pud1era producirse en cualqmera 

de los d1ez eJerciCIOS Siguientes 

La Sociedad ha reconoc1do el 1mpuesto a la gananc1a m1mma presunta devengado en los eJerciCIOS 2011 y 201 O 

como créd1to, considerando que e\ m1smo será aphcado al pago de\ Impuesto a las ganancias en eJerCICIOS 

futuros 

11 
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p Instrumentos financieros denvados 

Los Instrumentos financieros denvados han s&do valuados a su valor estimado de mercado, sean designados o no 
como mstrumentos de cobertura determmado sobre la base del valor efectiVO a cobrar o pagar necesano para 

cancelar el mstrumento al cterre de cada eJerciCIO 

Los cambiOS en la medlcion contable de los mstrumentos finanCieros no des1gnados como mstrumentos de 

cobertura son reconocidos en el resultado de cada eJerciCIO en el rubro Resultados financieros y por tenenCia 

generados por act1vos 

Durante el ejerciCIO finahzado el 31 de diCiembre de 2011, la Sociedad ha concertado contratos de compra a 

térmmo de dólares estadoumdenses contra pesos a través de su sociedad controlante md1recta Pampa EnergJa 

S A (agente y m1embro compensador autonzado del Mercado a Termmo de RosariO S A) Al 31 de d1c1embre 

de 2011, la Soc1edad mantenJa contratos ab1ertos por un valor nommal de US$ 27,5 m1llones, al llpo de camb1o 

promediO de 4,43 pesos por dolar D1chos contratos se encuentran garantizados Estas garantJas se exponen en el 

rubro Otros créditos comentes con sociedades relacionadas, netas del resultado generado por los contratos que 

respaldan Al 31 de d1c1embre de 2011, el 1m pacto economJCo de estas operaciOnes arroJÓ una pérd1da neta de 

1 658 400, la cual se expone en el rubro Resultados financieros y por tenencJa generados por activos 

Durante el ejerciCIO finahzado el 31 de dJCJembre de 2011, la Soc1edad ha celebrado contratos de cobertura de 

tasa de mteres sobre un monto de capital de $ 60 millones, por medio de los cuales fiJa la tasa vanable BADLAR 

Pnvada con mas un margen del 3% y 4,5%, pactadas en la sene 5 de su Programa Global de Valores de Corto 

Plazo ("VCPs") y en el prestamo tomado con el Banco Nac10n (Ver Nota 10), respectivamente El 1mpacto 

económiCO de estas operaciOnes durante el eJercicio finalizado el 31 de diCiembre de 2011, arrojó una ganancJa 

de $ 159 211 la cual se expone en el rubro Resultados financieros y por tenencJa generados por pas1vos Los 

contratos estuv1eron v1gentes hasta el mes de octubre y d1c1embre de 2011, respectivamente 

q. Resultado por acc1ón 

Se presenta exclustvamente el mdtcador basJco, por cuanto no extsten acc10nes prefendas m obhgacwnes 

negoc1ables convertibles en acc10nes ordmanas La Soc1edad ha calculado el resultado por acc10n básiCO en base 

al promediO ponderado de acciOnes en c~rculac1ón al 31 de d1c1embre de 2011 y 201 O, a saber 

Ganancia del ejerciCIO 

Promedto ponderado de acciOnes en CirculacJón 
Ganancia por accton 

12 

31 12 11 
17 732 813 
45 554 000 

o 3893 

31 12 10 
4 813 362 

45 554 000 
o 1057 
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NOTA 4 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS 

a) CaJa v bancos 
Fondo f~o 
Bancos 
Valores a depos 1tar 

b) Crediros oor wntas 
Comentes 
Men:ado Spot CAMMESA 
01entes del Men:ado a Te1Jillllo 
Acreenc10 consohdada CAMMESA Res N" 406/031ne e) (Nota 9) 
Soe Art 33ley 19 550 y partes relacronadas (Nota 5) 
Prev~10n para deudores de dudoso cobro (Ane>D E) 

No comentes 
A creenCia eonsohdada CAMMESA Res N" 4061031ne e) (Nota 9) 

Descuento por valor actual 

e) Otros crecltos 

~ 
Impuesto al valor agregado 
trq,uesto a los mgresos brutos 
Impuesto a la gananc1a mmum presunta 
lfq)uesto a las ganancras 
Otros crédrtos fiscales 

Subtotal cred1tos fiscales 
Soc Art 33 Ley 19 550 y partes relacmnadas (Nota 5) 
lnstrum:ntos denvados Soc Art 33 Ley 19 550 y partes relac1onadas (Nota 5) 
Anticipos a proveedores 
Seguros pagados por adelantado 
Seguros a recuperar 
Diversos 

No comentes 
úq)uesto a la gananc1a mmum presunta 
lfl1luesto al valor agregado 
lfq)uesto a las ganancms 
lfl1luesto a los mgresos brutos 
Soc Art 33 Ley 19 550 y partes relacKJnadas (Nota 5) 

d) B••••• de cambio (Ane>D F) 
Conimstible 
Matenales y repuestos 

13 

3112 11 

20951 
84 528 155 
10 997 468 
95 546 574 

94 633 501 
20 882 766 
29m743 
4.238 092 

149 477102 

1 601 827 
(406 459) 

1195368 

836 982 
1 337152 

32956 
2 207 090 

93 320 893 

5 461 967 
3 934 097 

766 878 
105 690 925 

7771843 

7 771 843 

235 379 
2 271600 
2506 979 

31 12 10 

19241 
2 538 468 

15119821 
17 677 530 

104 354 538 
18 362 037 
18 348447 
3 694 912 

(6 792! 
144 753 142 

1825 776 
(487 094) 

1 338 682 

5 695 001 

1524 012 
1413 539 

54229 
S 686 781 

54 051488 

5 913 600 
21 7725n 

109 712 
3936000 

11440 
94481598 

4 080 582 
3 727104 
2 420 383 

191557 
1130000 

11 549 626 

4 690 687 
2 389 036 
7 079 723 
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e) Deudas comerciales 
Proveedores 
Soc Art 33 Ley 19 550' partes relac10nadas (Nota S) 

Anticipos de clientes 

f) Deudas finanCieras 

~ 
Acuerdos bancanos por descubtertos en cuentas comentes 
Valores representatiVos de deuda de corto plam (Nota lO) 

Préstarms financ.,ros (Nota !Ov 14) 

No comentes 
Préstarms financreros (Nota 10 y 14) 

g) Remunef&CIODfS Y careas SOCISles 

~ 
Sueldos y caigas socmles 
ProviSIÓn para vacactones 
ProviSión para gratificaCiones y bonificaciones 
Benetictos pos tenores al retiro (Nota 11) 

No comentes 
Beneficios postenores al retrro (Nota 11) 

h) Cargas fiscales 
Comentes 
ProviSIÓn para 1111puesto a la ganancm mlnuna presunta, neta de retenciOnes y anticiPOS 
Retenc10nes a deposrtar 

Impuesto a los m gres os brutos a pagar 
D1versos 

No comentes 
PaSivo neto por IITl'Uesto dúendo (Nota 6) 

Débito fiscal por acreencm consohdada Res N" 406/0Jlnc c)(Nota 9) 

I) Otras deudas 
Comentes 
Soc Art 33 Lev 19 550 y partes relaciOnadas (Nota 5) 

14 

31 12 11 

15 478 276 
5 250 099 

257 916 
20986291 

92118790 

130460425 
67 938 747 

290517%2 

53 751 695 
53 751695 

2 655 460 
5 126859 
6868164 
1661684 

16 312 167 

4 240 045 
4240045 

506 810 
1221 093 

175 108 
46992 

1950 003 

13955297 
257 712 

14213 009 

257 658 
257 658 

3112 lO 

14 831 846 

41771 
14 873 617 

29120%4 

149272446 
26106427 

204 499 837 

18 475 560 
18 475 560 

2071 397 
3 437 173 
4212 522 
1 629173 

11 350 265 

1792 674 

1792674 

2 445406 
70832 

266 790 
2 783 028 

7%2194 
336219 

8298413 

420 645 
420 645 



~4~ Central Term1ca 

~~' Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuac10n) 

!:iQIM (Contmuac10n) 

J) Ventas netas 
Ventas de encrgta Mercado SPOT 

Ventas de energta Mercado a Térrnmo Grandes Usuanos Menores 
Ventas de energta Mercado a Tennmo- Grandes Usuanos Mayores 
Otras ventas 

k) Resultag financ1er~):: UQr tenencia 
Generados por acttvos 
Intereses fmancreros 
Impuestos y gastos bancanos 
Res u hado por tenencm de mverstones 
Diferencia de camb10 
Resultados por medJctón a valor actual 
Resultado por tenencta de btenes de cambto 
Otros resultados fmanc~eros 

Gmerados porpaswos 
Intereses financieros 
Dñerencta de cambio 
Otros resultados financieros 

1) Otros mgrcsos y egresos 
Recupero de prevtstones 
Recupero de seguros 
Dtversos 

15 

3112 11 

1 522 563 987 
192 790 276 
43 142 979 

1 779 378 

1 760 276 620 

14 185 732 
(11 834 573) 
13 785 383 
11 090 204 

(987 740) 
559 015 

(450886) 
26 347 135 

(59 878 277) 
(323 554) 
(785 264) 

(60987 095) 

8 903 
3427n 

(1 590 543) 
(1 238 863) 

311210 

1 154 418 636 
141350077 
46 001 374 
13 704 535 

1 355 474 622 

7 682 984 
(11313 474) 

5 004 938 
3 418 130 

(11 143 000) 
(4 043 038) 

(10393 460l 

(36 242 537) 
(258 384) 
(723 076) 

(37 223997) 

730964 

1 010 863 
1 741827 



\.4~ Central TérmiCa 

..,.~, Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuac1ón) 

NOTA 5 SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY N° 19 550 Y PARTES 

RELACIONADAS 

Los saldos con Soc1edades Art 33 Ley N° 19 550 y con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

son los sigUientes 

Credttospor 
Otros cred¡tos 

Deudas 
Otras deudas 

Saldos al31 12 11 ventas 
cornentes 

comerciales 
cornentes 

corncntes cornentes 
Socu~dad controlan te md1recta 

Pampa Energía S.A 54 537 207 (1) 70 295 

Otras socu~dades relaciOnadas 

Po\\erco S.A 4 170 000 9 649 500 

Central Térnnca Loma de la Lata S.A 28 675 373 

Pampa Generactón S.A 5 250 099 150 225 

Empresa D1stnbwdora de Energ¡a Norte S.A 68 092 

Pampa Inversiones S. A 322 767 

Emdersa Generactón Salta S A 84 359 

Central T émuca Guemes S. A 51 687 35 696 

Huiroeléctnca Diamante S A 1 442 

Totales 4 238 092 93 320 893 5 250 099 257 658 

(1) Incluye S 14 198 059 en garantias de operaciones con mstrumentos financteros denvados por contratos de futuro 
concertados a traves de Pampa Energ.a S.A (agente y m1embro compensador autonzado del Mercado a T érmmo de Ro sano 
S.A) con más S 1 373 000 correspondJentes a la valuac1ón al cterre de dJchos contratos 

Créditos por 
Otros créditos Otros crédttos Otras deudas 

Saldosal31 12 10 ventas 
comentes no cornentes cornentes 

cornentes 
Soc1edad controlan te drrecta 

Inversora Ptedra Buena S. A 1 130 000 66 

Soc1edad controlan te Indirecta 

Pampa Energfa S.A 23 354 628 (1) 100 317 

Otras soc1edades re lacro nadas 

Po\\erco SA 3 694 912 47 296 

Central Témuca Loma de la Lata S.A 34 675 690 (2) 

lngentts S.A 42 203 

Pampa Generación S A 1 887 474 276 617 

Htdroeléctnca Dtamante S.A 1 442 
Totales 3 694 912 59 965 088 1 130 000 420 645 

(1) Incluye$ 16 010 562 en garanttas de operactones con mstrwnentos financieros denvados por contratos de futuro 
concertados a través de Pampa Energ~a SA (agente y mtembro compensador autonzado del Mercado a Térmmo de Rosano 
S.A ) netas de $ 4 553 000 correspondientes a la valuactón al Cierre de dtchos contratos 

(2) Incluye S 5 913 600 correspondientes a la valuación al cterre de mstrumentos financteros denvados por contratos 
concertados con Central T érnuca Loma de la Lata S A 
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NOTA 5 ( Contmuac!On) 
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..,.~, Piedra Buena 

Notas a Jos estados contables (contmuacJón) 

El detalle de las operaciOnes con Soc1edades Art 33 Ley N° 19 550 y partes relaciOnadas por los eJerc1c1os 

finahzados el 31 de d1c1embre de 20 JI y 201 O se compone de la sigUiente manera 

Ingresos "'~'" 
Opeooonesal311211 Otras Intereses por SeMCiostecmcosy SeMCJosporcompras 

Commooes 
Vtl'll'il~ prestamos adtmmstre.tlv~ de combusubles 

~•tdad(olltrolanfrltdlrtttl 

Pampa Energ~a S A 2 llll93 (45{)886) 

QirgiOCitdJdesrtiJC!OIIdll 

Po'o\moSA 28787 (4584881 

Pampa Gencrnaón S A 353801 (40534580)!11 (4020528) 

Central TemncaLanadelaLataSA 3298828 

TransenerSA (140805) 

Emdersa Generación Salla S A 159181 

ErnpresaDlstnbUJdoradeEnerg¡aN<rteSA 1109065 

Petrolera Pampa SA ll1062 

Pampalnvei"SlonesSA 468404 

1ctales 1109065 6581256 (40615385) (4020528) (909374) 

(!) El3 de enero de 2011 la Soctedad suscnb1ó una adenda al contrato de asesoramiento técmco con Pampa Generación S A 
El serviCio de asesoram•ento mcluye aspectos orgamzactonales comerc•ales, admmistratJvos, financieros y de gestión de 
recursos humanos La remuneración comprometida en dtcho contrato representa el 2 25% sobre las ventas mensuales de la 
Soc1edad La remuneracton comprometida correspondtente al acuerdo VIgente durante el eJerctcto finahzado al 31 de 
d1c1embre de 201 O ascend1a a $ 1 600 000 mensuales 

Operatlont5aBI l2 10 

Soc!edadcontrolante dtrecta 

Inversora P1eli"a Bucna S A 

SocJedadcontrolante •ndlrect.l 

Pampa Energ¡a S. A 
Otrassocledadunlac•onadas 

PO\\UCO S.A 

H1droelectnca Dlamante S.A 

Pampa Generacu)n S.A 
Central T enntca Loma de la Lata S. A 

TransencrS.A 

CentraJ TenmcaOlemesS.A 

lngenttsSA 

Totales 

Ingresos 

lnteresespor 

préstamos 

1711361 

114&11 

668 908 

43 090 

Comprasd:gas 

(1940 186) 

2 59& 230 --,(:-;1 9~40:-;1::;,&6"") 

11 

SefvtCIOS 

tecmcosy 

admmlSI:rahvos 

(19 200 000) 

(908263) 

(20 108 263) 

Gastos 

Serv1ctospor 
compras de 
comlmttbles 

(6007 620) 

ComiSiones 

(470958) 

lnttrtst';pm 

préstamos 

(13 329) 

(14 177) 

(2979) 

(1191) 

(230448) 

(34819) 

(6 007 620) --(~47.;.0 9-58-\ --(.;.29-7 0-03-) 



\4"-. Central Termtca 

""~' Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuacwn) 

NOTA 6 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO 

A contmuac16n se detalla la evoluc1on y composJcJOn del pas1vo neto por 1mpuesto d1fendo estimado al 31 de 
diCiembre de 2011 

Saloos al Evolución cargo a SaiOO. al 

Actnos (Pas nos) diferulos 3112 JO resultaOO.- Pérdida 31 12 11 
(GananCia) 

Inverstones (100 464) 603 184 502 720 
Credrtos por ventas (5 252 358) (8 160291) (13 412 649) 
B1enes de camb1o 5 152 5 152 
B1enes de uso (3 949 637) (55 881) (4 005 518) 
RemuneraciOnes y cargas soc1ales 1197 646 867959 2 065 605 
Deudas fmanc1eras (184291) 76590 (107701) 
PreVISIOnes 11341 50319 61660 
Quebrantos unposrt1vos 315 569 619865 935 434 
Pas1vo neto porunpuesto d1fendo !7 962194l ¡5 993 1m¡ ¡B 955 297l 

A contmuac16n se presenta una conCJhacJon entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que 
resultana de aplicar la tasa del 1mpuesto v1gente sobre la u!ihdad contable antes de impuesto 

Resultado del CJerCICJO antes del1mpuesto 
Tasa del Impuesto v1gente 
Resultado del CJCrciCJO a la tasa del ¡mpuesto 

Intereses presuntos 
Prescnpc¡ón de quebrantos 
Resultados de mvers1ones financieras no gravados 
D1versos 
Total cargo por •m puesto a las gananc•as 

Impuesto comente 
Impuesto d1fendo 
Subtotal 

Diferencia entre la proviSIÓn de 1m puesto a las gananc1as del eJCTCICJO antenor y la 
declaracJOnjurada 
Total1mpuesto a las gananc1as 

18 

311211 

24 277 404 
35% 

(8 497 091) 

(62 780) 
(38 713) 

2 511 224 
(457 231) 

(6 544 591) 

(5 993 103) 
(5 993 103) 

(551488) 
(6 544 591) 

311210 

7316428 
35% 

(2 560 750) 

(73 042) 

130 726 
(2 503 066) 

(1 981 170) 
(521 896) 

(2 503 066) 

(2 503 066) 
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NOTA 6 (Contmuacton) 
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~,, Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuacton) 

Los quebrantos fiscales acumulados registrados asctenden al 31 de dtctembre de 2011 a$ 2 672 668 y pueden ser 

compensados de acuerdo a las leyes tmposttwas v1gentes con utt hdades fiscales de eJerctcws futuros de acuerdo 
al s1gutente detalle 

Ejerctcto fiscal de 
$ 

EJerctciO fiscal de 
generactOn prescnpc10n 

2008 791 018 2013 
20ll 1 881 650 2016 
Total 2.672.668 

NOTA 7: ESTADO DELCAPITALSOCIAL 

El captta1 soctal se compone de 45 554 000 acctones ordmanas, nommattvas, no endosables, de valor nommal $1 
cada una y con derecho a un voto por accwn 

NOTA 8: RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES 

a Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Soctedades Comerctales y el estatuto soctal, debe transfenrse a la Reserva Legal el 5% 
de las gananc1as hasta que la Reserva alcance el 20% del cap1tal 

b. DIVIdendos 

De acuerdo con la Ley N• 25 063, sanciOnada en d1c1embre de 1998, los diVIdendos que se diStribuyan o que la 
Soc1edad rec1ba de sus substd1anas, en dmero o en especte en exceso de las utl11dades tmpos1t1vas acumuladas al 

c1erre del eJerciciO mmedmto antenor a la fecha de pago o d1Stnbuc1ón, estaran sujetos a una retenc10n del 35% 
en concepto de 1mpuesto a las gananCias, con carácter de pago umco y defin1t1vo Se conSideran ut1hdades 
ImpoSitivas acumuladas a los efectos de este Impuesto el saldo de uhhdades contables acumuladas al 31 de 
d1c1embre de 1997, menos los d1v1dendos pagados mas las ut1hdades ImpoSitivas determmadas a parhr de 1 de 
enero de 1998 
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Notas a los estados contables (continuación) 

NOTA 9 PRINCIPALES REGULACIONES EN EL MERCADO ELECTRICO 

La Soc1edad genera energ1a electnca la que, a traves del S1stema Argentmo de Interconexwn ("SADI '), es 

vendida duectamente al Mercado Electnco Mayonsta (el 'MEM') a los preciOs sancwnados por CAMMESA 
("Compafi1a Admm1stradora del Mercado Mayonsta Electr1co S A ' ) D1chos precws surgen del abastec1m1ento 

de la demanda eléctrica del MEM con una oferta de generacwn cuyo costo vanable de produccwn corresponde a 

la máquma menos eficiente que se encuentra generando energ1a con gas natural Los mgresos por venta de 
energ•a prov1enen de ventas en el Mercado Spot del MEM y ventas a grandes clwntes en el Mercado a Termmo 

("MA T") del MEM por mediO de contratos suscnptos entre las partes y de acuerdo a normas establec1das por la 

Secretana de Energ1a (' SE") 

Se mcluyen a contmuac1ón las pnnc1pales normas regulatonas que Impactan en el mercado electr1CO y en las 

act1v1dades de la Soc1edad 

La evolución futura de la actiVIdad de generac1ón podna requenr que el Gob1emo mod1fique alguna med1da 
adoptada o em1ta regulacwnes ad1c10nales Los 1mpactos generados por el conJunto de las med1das adoptadas 

hasta la fecha por el Gob1emo Nac1onal sobre la s1tuac1ón patr1momal, económiCa y financ1era de la Soc1edad al 
31 de d1c1embre de 2011, se calcularon de acuerdo con las evaluaciOnes y est1mac1ones reahzadas por la 
Gerenc1a a la fecha de preparacwn de los presentes estados contables y deben ser le1dos considerando estas 

ctrcunstanctas 

a RestTJCCJones en la formaciÓn del precw spot- Resolución SE N' 240103 

A traves de esta resoluc1on la SE mod•fica la metodolog~a para la fuac1ón de precws en el MEM y determma que 
el costo var1able de produccwn ("CVP ') max1mo reconocido para la sanc1ón de precws es el de la umdad más 

mefic1ente que se encuentra generando o d1spomble ut1hzando gas natural 

Los preciOs spot son fiJados baJO el supuesto de que todas las maqumas d1spombles poseen gas para el 

abastec1m1ento de la demanda Aquellas umdades que consuman combustibles hqmdos o mezcla no fiJarán 
precto y la dtferenc•a entre el valor del CVP y el Precto de Nodo de la maquma térmtca en operacwn se mcluye 
como Sobrecosto Trans1tono de Despacho (subcuenta del Fondo de Estab1hzac1on) El PreciO Spot maxtmo 

reconoctdo es de 120 $/Mwh 

Debtdo a que el precto estaciOnal no ha segmdo la evoluc1ón del PreciO Spot del MEM sancwnado por 
CAMMESA, se recurno a Jos recursos del Fondo de Estab1hzac10n para atender los costos de produccwn por lo 

que durante los ult1mos aftos dtcho fondo fue regtstrando un desfinanc1am1ento contmuo 

b. Acreenc1as de los generadores del MEM 

La Resolución N° 406/03 emtttda por la SE establec10 que, atento al agotamiento de los recursos d1spombles en 

ti F<>nd<> dt E~l•h1h~•<1t\n dol MEM 1<>• •ald<>• pontl1•nto• tlo r•en tlo onda mo' '" onn,nhdnn devengando "na 
lllMI de mtcrth eqmvnl•nt• ni rendimitn!1! mM•~ mtn•uol ~ht~mdn pnr ti orgnnnmn rntnrgnM MI OcipntM 
C~OLD-CAMMESA') en sus colocaciones financieras, para ser pagados cuando el Fondo cuente con dmero 
suficiente, de acuerdo a un orden de pnondad de pago a los agentes 
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Notas a los estados contables (contmuac1ón) 

Esta sotuac1on afecta de manera d1recta la posoc1on financiera de la Sociedad dado que solo percibe por las ventas 

que efectua al Mercado Spot, el CVP declarado y Jos pagos por potencia El saldo resultante de las ventas en el 

Mercado Spot que constituye sus márgenes vanables representan un cred1to de los generadores con el MEM, 

documentados por CAMMESA baJo la fonna de LiqUidaciOnes de Venta con Fecha de Vencimientos a Defimr 
( LVFVD') Al 31 de d1c1embre de 2011 y 2010, la Soc1edad regostra LVFVD que con mas los mtereses 

devengados y netas de las cobranzas y cesoones realizadas, asc1enden a un total de $ 31 324 570 y$ 20 174 223, 

respectivamente El saldo remanente de LVFVD al 31 de diciembre de 2011 se mtegra conforme lo mencwnado 

en los mc¡sos e) y d) expuestos a contmuacwn 

c. Fondo para Jnverswnes Necesanas que permotan mcrementar la oferta de energla eléctnca en el MEM 

("FONINVEMEM'J 

A traves de la ResolucJOn SE N° 712/04 fue creado el FONINYEMEM, con el objetiVO de mcrementar la 

generacwn eléctrica d1spomble mediante mvers1ones en generac1on tenn1ca 

Por medw de las resoluciones N° 826/04, 1427/04, 622/05 y 633/05, la SE mv1to a todos los Agentes acreedores 

del MEM con LVFVD a mamfestar su decos1on de convertir (o no) el65% de sus acreenc1as acumuladas desde 
enero de 2004 y hasta d1c1embre de 2006, en una part1c1pac1ón en dos proyectos de Ciclo combmado 

Las LVFVD aportadas al FONINVEMEM son convert1das a US$ con un rendimiento anual a una tasa LIBOR + 
1% Las LVFVD son pagaderas en 120 cuotas 1guales, mensuales y consecutivas, a part1r de la habihtaCion 
comercial de los ciclos combmados citados 

Consecuentemente, con fecha 13 de diciembre de 2005 se celebraron los acuerdos para la constitución de las 

sociedades generadoras "Soc1edad Tennoeléctrica Manuel Belgrano S A" y "Sociedad Tennoelectr1ca Jose de 
San Martm S A", ambas sociedades con el objeto de la producción de energ1a eléctrica y su comercJahzaciÓn en 
bloque y, particulannente, la gestión de compra del eqUipamiento, la construcc1on, la operación y el 

mantemmiento de una central term1ca La Sociedad partiCipo en las correspondientes actas de aceptacwn de 
suscnpcwn de acciOnes para ambas sociedades generadoras Ambas centrales fueron habilitadas en ciclo abierto 

durante 2008 

En los meses de enero y febrero de 201 O se concretaron las habilitaciones comerciales de los Ciclos combonados 
de las centrales tennoeléctncas Manuel Belgrano y San Marton, respectivamente, por lo que a partir del mes de 

abnl de 201 O, la Sociedad comenzo a cobrar la pnmera de las 120 cuotas antedichas 

SI b1en con fecha 31 de mayo de 201 O, mediante una nota CAMMESA m formó el monto de las L VFVD en 
pesos y en dólares estadoumdenses eqUivalentes conforme el mecamsmo previsto en el Acuerdo, los mtsmos 
revisten el carácter de prov1sono En consecuencta, y considerando que a la fecha de emlstOn de los presentes 
estados contables la Sociedad no ha recibido confirmacwn de dicha converswn a dolares estadoumdenses, la 
Sociedad ha decidido mantener Jos créditos a su valor ongmal en pesos reconociendo las correspondientes 
diferencias de cambiO con cada liqUidación mensual 
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Los saldos acumulados por LVFVD correspondientes a los eJerCICIOS 2004 2005 y 2006 afectadas al 

FONINVEMEM, con mas sus mtereses devengados al 31 de docoembre de 2011 y 2010 neto de las cobranzas 
realizadas y sm dar efecto a la conversoon a dolares estadounodenses antes menciOnada, ascoenden a$ 1 824 823 

y$ 2 067 192, respecltvamente 

Asomosmo, y con relacoon a las acreencms generadas durante el año 2007 con fecha 31 de mayo de 2007 la SE 

docto la Resolución N° 564107, efectuando una nueva convoca tona a los agentes pnvados acreedores del MEM a 

efectos de amphar la particopaclon en el FONJNVEMEM medoante el aporte del 50% del total de d1chas 
acreencoas So boen docha resolucoon prevé dostmtas alternativas para el recupero de los fondos aportados al 

FONJNVEMEM, la Socoedad opto por aphcar dochas acreencoas a proyectos alternativos de onversmn en 

equopamoento de nueva generacoón eléctnca Para ello, fueron debodamente cumplodas las condocoones 
requendas (a) que la mvers10n fuera equovalente a tres veces el valor de los créditos, (b) que el proyecto consosta 

en la construccoon de una nueva planta de generación o en la mstalac10n de una nueva unodad de generacoon 
dentro de una planta ya exostente, y (e) que la energm y la capacodad reservada fuera vendida en el mercado a 

termmo (mcluyendo Energm Plus), no estando perrnittdas las exportacoones por los pnmeros 10 años 

En funcoón de los proyectos de mvers10n presentados por la soctedad relacoonada Central Termica Loma de La 
Lata S A ("CTLLL '),el 20 de Jumo de 2008 medoante la Nota N° 615, la SE consodero venficada la propuesta e 

mstruyó al OED a desembolsar las LVFVD correspondientes al año 2007, las que fueron cobradas en su 
totalidad 

d. Contratos de CompromiSo de Abastec1m1ento 

La Resolucwn N° 724108 de la SE faculta a CAMMESA a suscnbor "Contratos de Compromoso de 
Abastecomoento MEM' , con los agentes generadores del MEM A traves de dichos acuerdos, los agentes 

generadores podrán recobir de CAMMESA el omporte de las LVFVD desde mocoos del año 2008 y durante el 
peroodo de vogencoa del contrato, en la medoda que los fondos sean destmados a la reparacoón y/o repotencoacoon 
de grupos generadores ylo equopamoento asocoado soempre que su costo supere el 50% de la remuneractón de los 
conceptos prevostos en el mcoso e) del Artoculo 4° de la Resolucoon SE N° 406/03, sujeto a coertas cond¡coones, 
mcluyendo entre las mosmas la aprobacwn por parte de CAMMESA 

El proced1m1ento consoste en la evaluación por parte de la SE de las propuestas presentadas, qUien mstruye a 
CAMMESA sobre aquellas que resulten autorozadas para su contrataeoon En caso de ser necesaroo y resultar 

convemente, podrán otorgarse préstamos al agente generador para el financ1am1ento de las erogacoones a realizar 
para afrontar el costo de las reparacwnes que superen la remuneracoón que le corresponda perc1bor por el contrato 
de abastecomoento 

En tal contexto, con fecha 19 de septoembre de 2008 la Socoedad celebro con la SE un Convenio Marco para la 

actuahzacoon del sostema de mstrumentac1ón, control y proteccoon de las unodades generadoras de su central 
termoeléctroca (Ver Nota 13) 
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NOTA 9 (Contmuac1on) 

Postenonnente CTLLL suscnb1o con la SE el Conven1o Marco para el c1erre del C.clo Cornbmado Loma de La 

Lata (el ConveniO ) el que posJbJhta a otros generadores del MEM a aphcar total o parc1alrnente los credJtos 

devengados en los terrnmos del lnc e) del Art 4° de la Resolucwn 406/03, cuando los m•srnos tengan corno 

destmo colaborar con sus acreenc1as en la reahzac10n de las obras relacwnadas con ese proyecto 

En d1cho contexto, con fecha 9 de JUnto de 2010 la Soc1edad acordó ceder a CTLLL las LVFVD devengadas 

entre el\ de enero de 2008 y el 31 de d•c•ernbre de 2010 correspondientes allnc•so e) de la Resoluc¡ón 406/03, 
corno as1 tarnb1en las LVFVD acumuladas por los años 2009 y 2010 generadas en VIrtud del Proced•rn•ento para 

el Despacho de Gas Natural para la Generac1on Eléctnca rnencwnado en la Nota 9 1) D1cha ceswn puede ser de 
manera total y/o pareJa\ dependiendo de las d1spomb•hdades financ1eras de CAMMESA, perrnJtJendo a la 

Soc1edad garantizar el cobro de sus acreenc1as de fecha de pago mdetermmado 

Al 31 de d1c1embre de 20 JI, se han perfecciOnado las ceswnes previstas en los acuerdos antes menCionados por 

un monto total de $ 11 mJ!lones Las L VFVD acumuladas objeto de las ceswnes Citadas, con mas sus mtereses 
devengados, ascienden a $ 24 889 178 y han s1d0 valuadas por su valor recuperable, Siendo el rn1smo de 

$16 266 678 y$ 18 107 030 al 31 de d1C1ernbre de 2011 y 2010, respectivamente 

Como consecuencia de la Jrnplementacwn de los acuerdos de ces1ón, la Soc1edad ha reg1strado, durante el 

eJerciCIO finahzado el 31 de d1c1embre de 2011, una pérd1da por$ 1 061 021, la cual se expone en la lmea valor 
actual dentro del resultado financ1ero y por tenencia generado por act1vos del estado de resultados 

A traves de la Resolución N° 701111, la SE reconOCIÓ la ex1stencm de acreencJas consolidadas a favor de los 
Agentes Generadores denvadas de la aphcacJón de la Resolución No 406/03, por las transacciOnes econom1cas 
hasta el 31 de dJCJernbre de 201 O, en el marco de lo dispuesto en la Resolucwn SE N° 724/08, por hasta la suma 
de$ 1 117 250 000 Cabe aclarar que, SI b1en la menciOnada ResoluciÓn no especifica la conforrnac1ón de d1chas 
acreenc1as m los mecamsrnos previstos para su cancelacwn, las LVFVD acumuladas en favor de la Soc1edad se 

encuadran dentro de las prevJsJOnes del Convemo Marco suscnpto entre la SE y CTLLL rnencwnado 
antenormente 

e. Energ1a Plus - ResoluCIÓn 1181106 

La SE aprobo la Resolucwn 1281/06 en la cual se establece que la energm existente comerc1ahzada en el 
mercado Spot tendrá las s1gmentes pnondades 

(1) Demandas mfenores a los 300 KW, (2) Demandas supenores a los 300 KW con contratos, y (3) Demandas 

supenores a los 300 KW sm contratos 

Astmtsmo, establece ctertas restricciOnes a la comerc•ahzactón de energ~a electnca e Implementa el servtcto de 
"EnergJa Plus" que cons1ste en la oferta de d1spomb1hdad de generac1ón ad•c•onal por parte de los agentes 
generadores Estas med•das 1mphcan que 

23 



NOTA 9 (Contmuac10n) 

\.4'- Central Térmrca 

~,, Piedra Buena 

Notas a los estados contables (contmuacwn) 

Las generadoras h1droelectncas y las term1cas sm contratos de combustible no t1enen perm1trdo celebrar 

nmgun contrato nuevo 

Los Grandes Usuanos con demandas supenores a los 300 KW ( LU300 ) serán solamente autonzados a 

contratar su demanda de energ1a en el mercado a térmmo por el consumo eléctnco efectuado durante el año 

2005 ('Demanda Base") con las plantas termoeléctricas existentes en el MEM 

La nueva energ1a consum1da por LU300 por enc1ma de la Demanda Base debe ser contratada con nueva 
generac1on a un prec1o hbremente negoc1ado entre las partes (Energ1a Plus) 

Los Nuevos Agentes que mgresen al s1stema deberán contratar toda su demanda baJo el serv1c1o de Energ1a 

Plus 

Para que las nuevas plantas de generación encuadren dentro del serviCIO de Energ1a Plus, deberán contar 
con contratos de abastecimiento y transporte de combustible 

f. Su1111mstro de gas natural- Resoluciones SE N' 599107 y 1070108 

La Resoluc1on SE N' 599/07, de fecha 14 de JUnio de 2007, homologa la propuesta para el Acuerdo con 

Productores de Gas Natural2007- 2011, tendiente a la sat1sfacc1on de la demanda domést1ca de ese combustible 

Cada uno de los Productores ftrmantes se compromete a poner a dtspos1c1ón de los consum1dores de gas, cuyos 
consumos mtegran la Demanda del Acuerdo, los volumenes d1ar1os que para d1cho Productor F1rmante se 

establecen, los cuales han s1do calculados acorde a proporciOnes determmadas La Demanda del Acuerdo se ha 

determmado en base al consumo de gas del Mercado Interno de Gas Natural de Argentma durante el año 2006 

A efectos de atender la Demanda Pnontana, y reahzar una contratacton ut1l y efictente de la parte 
correspondiente de los Volumenes del Acuerdo, los Productores firmantes deberán satisfacer al menos el perfil 

de consumo venficado en cada uno de los arreglos de summtstro a renovar y correspondiente al consumo de 
cada mes del año 2006 

AdiCionalmente, con fecha 1 de octubre de 2008 la SE em1t10 la Resoluctón N' 1070/08 que deterrnma un 
acuerdo complementano con los Productores de Gas Natural que tuvo por objeto establecer un aporte de los 
m1smos Productores al Fondo F1duc1ano para subs1d1os de consumos res1denc1ales de gas hcuado creado por la 

Ley No 26 020 Este acuerdo prodUJO como consecuencia nuevos precws de referencia de gas natural para los 
diferentes sectores, entre ellos, el de generación de electr1c1dad 

Las resoluciOnes antes menciOnadas estuvieron v1gentes hasta el 30 de JUmo de 2009, ya que el 17 de JUho de 
2009 se firmo un nuevo acuerdo entre las empresas productoras de gas y el Mm1steno de Plantficac1on Federal, 
Invers1on Pubhca y ServiCIOS, con el obJet1vo de encontrar las herram1entas adecuadas para resolver las 
cuestiOnes que comprometen el equ1hbno del sector, la s1tuac10n de las econom1as regiOnales y los mtereses 
nacwnales Este acuerdo fiJO un nuevo prec1o en dólares para el gas natural con destmo al segmento Usmas 
aplicable para el segundo semestre de 2009, el que no ha s1d0 actuahzado desde el mes de d1c1embre de 2009 
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NOTA 9 (Contmuacmn) 

g Reconoc1m1ento de Costos Varwb/es 

Con fecha 29 de octubre de 2007 la SE comumco que el costo vanable actual a reconocer a los generadores por 

operacmn y mantemm1ento de $ 7,96/MWh, debera mcrementarse en funcwn del combusttble hqutdo 
consum1do en 

Generación con Gasmlill1esel 01l $ 8,61/MWh 

Generac1on con Fue! Otl $ 5 00/MWh 

AdiCionalmente, SI una umdad tenmca generando con gas natural prop10, rectbe una remuneracton en la que la 
dtferenc1a entre el costo vanable de produccmn max1mo reconocidO y el preciO de nodo es menor a 5 $/MWh, 
debera reconocerse este ulttmo valor 

Estos valores fueron luego modificados a part1r de la firma del Acuerdo de Generadores de fecha 25 de 
nov1embre de 2010, que se detalla más adelante 

h Prec1o de Referencia de Fue/ 011 

La SE med1ante Nota N° 483/08 mstruyo a CAMMESA para que a partlf del d1a 24 de abnl de 2008 se 
reconozca a los generadores por las compras de fue! 01! de ongen nacmnal para la generac1ón de energ1a 
electnca un preciO max1mo de 60,50 US$/barnl mas el 10% correspondiente a los costos admmJStra!Jvos más el 
costo del flete 

Con postenondad, y como consecuencia de las vanacwnes stgntficattvas que expenmentó el mercado 
mtemacwnal de combustibles en relac1ón a las cottzac1ones del crudo y sus denvados, la SE emtttó la Nota 
N°1381/08 en octubre de 2008, mstruyendo a CAMMESA a reconocer a partir del 1 de nov1embre de 2008 a los 

Generadores que adqmneran Fue! OJl con recursos propiOs, un prec1o semanal que resulte de conSiderar el 
promediO de las d1ez co!Jzacmnes (segun la cot1zacmn de referencia Base Platts defimda en la resolucmn) 

prevms al dta de Cierre del calculo, menos un dtferenc1al de 2,50 US$/barnl, en condtctón FOB La Plata, más un 
10% del costo total de compra del combus!Jble, en concepto de gastos admmtstrattvos y financieros, más el costo 
del flete 

En caso que las cottzacwnes en el mercado mtemacmnal se mcrementen, el max1mo preciO de referencia a 
reconocer será de 60,50 US$/baml mas un dtez por Ciento (1 0%) del costo total de compra del combusttble en 
concepto de gastos admmtstra!Jvos, mas el costo del flete 

A ra1z de las reduccmnes venficadas en las entregas de combusttble de ongen nac1onal, con fecha 20 de abnl de 
2011, medtante la Nota N° 300 la SE aprobo un reconoctm1ento de costos supenores para el fue! mi de ongen 

nac1onal Por el fue! oll producido con petroleo crudo prop1o, la SE reconocera para el sector eléctriCO un valor 
de 62 US$/barnl en cond1món FOB de oada refinería Por el fue! 01! produc1d0 con petróleo crudo aJeno, la SE 
reconocera el menor valor que surJa entre (1) el precoo del Petróleo Crudo Escalante para el mes de entrega en el 
mercado mtemo pubhcado por la mosma Secretaroa mas 16,50 US$/baml en cond1c1on FOB, y (n) el promed1o 
del mes mmedtatamente anteroor a la entrega del combustible para elFO N°6 1%5 New York Platt's menos un 
d1ferenc1al de 2,50 US$/barnl 

25 



NOTA 9 (Commuac1ón) 

\4~ Central Térm1ca 

~~' Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuac10n) 

Por medio de la m1sma Nota se aclara que por las compras de fue! o1l de ongen naciOnal que reahcen los 

agentes generadores, se les reconocera el preciO de compra del fue\ 011 mas el \0% del preciO de referencia 
mstrmdo en la Nota SE N°1381108 con mas el flete máJ(Imo reconoCido por CAMMESA desde el puerto de 

referencia (La Plata) 

A la fecha de emiSión de los presentes estados contables, la Soc1edad ha reconoCido los efectos contables 

denvados de esta regulaCión cuyas prescnpcwnes aphcan a aquellas compras de fue! mi efectuadas a partiT del 

mes de mayo de 20 ll a los productores alcanzados, las que no llenen 1mpacto en los resultados de la Soc1edad 

t. Procedtm~ento para el Despacho de Gas Natural para la Generactón E/éctnca 

Con fecha 7 de octubre de 2009, a través de la Nota N° 6866, la SE mstruyó a CAMMESA a convocar a los 
generadores ténmcos del MEM a mamfestar formalmente su dec1s16n de adhenr al "Proced1m1ento para el 

Despacho de Gas Natural para la Generac10n ElectrJCa" (ei"Proced1m1ento") 

El Proced1m1ento cons1ste básicamente en aceptar que CAMMESA, ante restriCCiones operatiVas del SIStema de 

gas natural d1sponga del derecho sobre los volumenes de gas natural y transporte con que cuenten los 
generadores con el objeto de maxtm1zar la oferta term1ca del sector de generaCión de energ1a A camb1o de dJCha 

ces1on voluntana de volumenes de gas natural y transporte, el generador cobrara durante el penado de v1genCJa 
del Acuerdo, el mayor valor entre la d1ferenc1a positiVa entre el Precm Spot sanCionado y el CVP con gas natural 
reconocido por CAMMESA y 2,50 U$S/MWh baJo las s1gmentes cond1c1ones a) SI la umdad estuv1era en 

serv1c1o, diCho valor se aphcara sobre el valor máximo entre la energ1a efectiVamente producida, con 
mdependenCJa del combustible ut1hzado, y la que hub1ese producido de d1sponer gas natural, en tanto su CVP 
reconoc1do fuese mfenor al Costo Margmal Operado ("CMO") en el MEM, b) s1 la umdad estuv1era fuera de 
serv1c1o d1spomble, se computará diCho valor sobre la energ1a que hub1ese produc¡do de disponer del gas natural 
y efechvamente ced1do a CAMMESA, en tanto su CVP reconocido fuese mfenor al CMO en el MEM 

La v1genc1a ongmal del Proced1m1ento abarcaba los periodos mvernales de los años 2009 a 2011 Sm embargo, a 

traves de la Nota N° 6169, la SE mstruyó a CAMMESA a convocar a los agentes generadores titulares de 
umdades de generación térmica a mamfestar su deCisión de adhenr al Programa de Despacho de Gas para su 
aphcac1ón desde el mes de octubre de 201 O hasta e\ mes de mayo de 20\ 1 y desde sept1embre a diCiembre de 
2011 Atento al grado de adhes16n de la convocatona antes refenda, \a SE mstruyo a CAMMESA a contmuar 
aplicando el Proced1m1ento durante el plazo md1cado en \a Nota N° 6169/10, a través de la Nota N° 6503 de 

fecha 6 de octubre de 201 O La Soc1edad adhmo fonnalmente a ambas convocatonas 

Con fecha 16 de nov1embre de 2010, a través de la Nota N° 7584, la SE mstruyo a CAMMESA a mv1tar a los 
generadores térm1cos del MEM que cuenten con contratos en el marco de la Resolucwn S E N° 1281/06 a 
mamfestar formalmente su dec1s1ón de adhenr a la metodologw establec1da en d1cha Nota, que consiste en 

aceptar que CAMMESA disponga del derecho sobre los vo lumenes de gas natural y transporte correspondientes, 
con el obJehvo de que dJCha compañ1a pueda realizar la asignactOn energétiCa más eficiente de dJCho 
combustible 
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Ad1c1onalmente la Nota N° 7584 cons1dera que a los efectos del respaldo brmdado por el agente generador 

titular ongmal del gas natural a sus contratos en el Mercado a Terrnmo del MEM, que los mismos no resultan 

afectados por lo mstrmdo en d1cha Nota 

Asimismo a traves de la Nota SE N° 7585 de fecha 16 de noviembre de 2010, se mstruyo a CAMMESA a 
convocar a los generadores term1cos del MEM que cuentan con contratos de sumimstro de gas natural 

enmarcados en el Programa Gas Plus (aprobado por la Res SE N° 24108) a adhenrse a la metodologJa 

establecida en d1cha Nota, consistente en aceptar que CAMMESA d1sponga del derecho sobre los volumenes de 

gas natural y transporte correspondientes, a fin de opt1m1zar la as1gnación de d1cho combustJble 

En la medida que la SE considere vahdo el sumimstro y CAMMESA efecllvice la ut1hzac1ón del Citado 

mecamsmo as1gnando los volumenes ced1dos a otro generador, ello no deberá afectar neganvamente la 
remuneracwn por potenCia, el reconocimiento de los costos de ese combust1ble y los sobrecostos asoCiados 

correspondientes al Anexo 33 de Los Proced1m1entos, m los montos correspondientes al me e) del art 4 de la 
Resolución SE No 406/03, respecto de los que hubieren resultado as1gnables al generador cedente 

En s1m1lar sentJdo a lo d1spuesto en la Nota SE N° 7584, a los efectos del respaldo bnndado por el agente 

generador t1tular ongmal del gas natural a sus contratos en el Mercado a Terrnmo del MEM y/o contratos en el 
marco de la Resolución SE N° 220107, que los m1smos no resultan afectados por lo mstruJdo en dicha Nota 

La v1gencm de los mecamsmos establecidos en las Notas SE No 7584 y 7585 se extendm ongmanamente hasta el 

31 de d1c1embre de 2011 Sm embargo, a través de la Nota SE N° 8692, de fecha 14 de nov1embre de 2011, se 
mstruyó a CAMMESA a convocar a los agentes generadores a adhenrse a la aphcac10n de los mecamsmos 

establecidos en las Notas SE N° 6866109,7584110 y 7585110 y complementarlas, durante el año 2012 Atento al 
grado de adhes1ón venficado, la SE, a través de la Nota N° 187111, de fecha 19 de d1c1embre de 2011, mstruyo a 
CAMMESA a contmuar con la aphcac1ón de los mecamsmos c1tados durante el2012 

1 Acuerdo para la gestión y operacwnes de proyectos, aumento de la dlSpontbi/Idad de la generación 
térmica y adaptaciÓn de la remuneraciÓn de la generaCIÓn 2008- 20/l("el Acuerdo 2008- 2011") 

Con fecha 25 de nov1embre de 201 O, la Soc1edad Junto a otros Agentes Generadores suscnb1eron el Acuerdo que 
t1ene como obJeto (1) contmuar con el proceso de adaptaCión del MEM, (n) v>abihzar el mgreso de nueva 

generacwn para cubm el aumento de la demanda de energJa y potenc1a, (m) determmar un mecamsmo para la 
cancelacwn de las LVFVD correspondientes a las acreenCJas del penodo comprendido entre el 1 de enero de 
2008 y el 31 de d1c1embre de 2011 y, (1v) el reconocimiento de la remuneracwn global que corresponde a los 
Agentes Generadores del MEM adherentes 
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Las prmcrpales condiCIOnes del Acuerdo mcluyen 

Incremento en la remuneracwn de la potencia puesta a d1spos1C10n que, sujeto al cumphm1ento de c1erta 

d1spomb1hdad acordada, pasara de $12/MW hrp a $35/MW-hrp Esta condiCJOn no es aplicable para 

aquellos Generadores alcanzados por las ResoluciOnes SE 1281/06,220/07 1836/07, 1427/04 

Incremento en los valores max1mos reconocidos para la rernuneracwn por operacton y mantemm1ento que 
SUJeto al cumphm1ento de Cierta d1spomb1hdad acordada, se mcrementara en $ 8/MWh para generac1on con 

combustibles hqu1dos (de $ 12,96/MWh actual) y en $4/MWh para generac1ón con gas natural (de entre 

$7,96/MWh y$ 10,81/MWh actual) 

Se mcrementa a 250 MW el valor max1mo hasta el cual las acreenc1as de un generador h1droeléctnco seran 

consideradas dentro de los montos prev1stos en el mc1so e) del Art1culo 4' de la Resoluc1ón N' 406/2003 de 

la SE 

Con fecha 3 de febrero de 2011, a traves de la Nota N° 924, la SE mstruyó a CAMMESA a considerar en las 

transacciones económicas del MEM, los conceptos remunerativos prev1stos en el Acuerdo como L VFVD, hasta 

tanto se suscnban las adendas complementanas 

La Soc1edad, conJuntamente con otras sociedades vmculadas, a fin de cumphr con las obhgacwnes que le caben 

en VIrtud del Acuerdo 2008 - 2011, presentó a cons1derac1ón de la SE un proyecto para la mstalacwn y 

amphac1on de una nueva central de generac1on de energ1a electr1ca, JUnto con una propuesta de adenda al 

acuerdo a los efectos de contemplar mod1ficacwnes que perm1tan obtener una renta JUSta y razonable al capital 

ad1c1onal mvert1do en el proyecto 

En tal marco y a fin de mstrumentar lo acordado en el Acuerdo 2008- 2011, con fecha 1 de abnl de 2011, la 

Soc1edad, JUnto con otras soc1edades vmculadas, suscnb1ó un nuevo acuerdo con la SE a través del cual, éstas se 

comprometieron a concretar el proyecto de generac1on de energta eléctnca c1tado en el parrafo antenor (el 

"Acuerdo de lnstrumentac1on") El proyecto, que se desarrollara en dos etapas, contara con una potencia 

mstalada total de 45 MW 

El Acuerdo de Instrumentación prevé el pago de las L VFVD devengadas y a devengarse a favor de las 

generadoras firmantes en el penodo 2008- 2011, no mclmdas en el marco de la Resolucwn SE N° 724/08, por 

hasta un monto total que no podrá superar el 30% del monto de la obra Asimismo, el mencwnado acuerdo preve 

la exclus1on de la Soc1edad y el resto de las generadoras firmantes de lo d1spuesto en la Nota SE N° 924 c1tada 

El 1 7 de octubre de 2011, CAMMESA elevó para la cons1derac10n de la SE el mforme elaborado por el Grupo 

Técmco con relaciÓn a la ejecuc1on de la Pnmera Etapa del Proyecto, concluyendo que el valor max1mo a ser 
reconoc1do por d1cha etapa conforme al Acuerdo de Instrumentac1on asc1ende a U$S 8 083 799 
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Los saldos acumulados por LVFVD correspondientes al eJerciCIO finalizado el 31 de d1c1embre de 2011 

afectadas al Acuerdo 2008 2011, con mas sus mtereses devengados, asc1enden a $ 13 215 069 A la fecha de 

emJSJOn de los presentes estados contables no se han cancelado L VFVD de acuerdo a lo estipulado en el 

Acuerdo de Instrumentación 

Con fecha 24 de enero de 2012, la SE rem11IÓ a CAMMESA la Nota N° 495 por la cual mstruyo a ésta ultima a 
no aphcar, hasta nueva mstruccton, los puntos del Acuerdo 2008-2011 a traves de los cuales se establecio la 

remuneraCión correspondtente a la Potencta Puesta a Dtspostctón y un mayor valor de Operactón y 

Mantemm1ento a parttr de su firma Atento a que d1cha mstrucCión Implica un mcumpllm1ento de los 
compromiSos asum1dos por la SE, la Socwdad se encuentra anahzando las v1as de acc1ón (admmJStrat1vas y 

JUdiciales) a segutr a fin de resguardar sus mtereses Cabe aclarar que la mJSma Nota md1ca que la prop1a SE 
mamfesto estar desarrollando d1ferentes anahSJs con el obJetivo de mantener accwnes tend1entes a mcent1var y/o 

asegurar la d1Spomb1hdad de generación 

El efecto econom1co de la aphcac10n del Acuerdo 2008-2011 en lo relatiVO a la remuneración de los conceptos 
menciOnados precedentemente representó mgresos por ventas para la Soc1edad por $ 74,2 m1llones durante el 
presente eJerciCIO A la fecha de presentacwn de los estados contables, aun se encontraba pendiente de cobro el 
penodo Juho- D1c1embre por un total de $ 48,4 m1llones 

k. CompromiSos de abastecuruento 

A contmuacton se detal1an ciertas obhgacmnes contractuales relactonadas con el summtstro de energta eléctr1ca 
a grandes chentes del MAT al 31 de d1c1embre de 2011 y los penodos en los cuales d1chas obhgac1ones deberan 
concretarse Los mencwnados compromiSOS se ongman a partlf de contratos de abastec1m1ento (energ1a y 

potencJa) suscnptos entre la Soc1edad y los grandes eh entes del MA T de acuerdo a normas establectdas por la 

SE 

Total Hasta laño Del a 3 años 

Compromisos de venta 

EnergJa eléctrtca y potencia (l\ 143 282 100 119 966 170 23315930 

(l) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los preciOs 
esttmados de mercado segun las cond1c1ones particulares de cada contrato 
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NOTA 10 DEUDAS FINANCIERAS 

Programa global de valores representatovos de deuda de corto plazo 

Con fecha 18 de JUniO de 2008 la Asamblea General Extraordmana de accoonostas de la Socoedad aprobó la 

creacoon de un programa global para la em!Sion de valores representativos de deuda de corto plazo (los ' VCP") 

en forma de obhgacoones negocoables, somples, no convertibles en accoones, denommadas en pesos, dolares 

estadoumdenses o cualqmer otra moneda, con o sm garantJa, subordmadas o no, por un monto max:Imo en 

Circulacoon en cualquter momento que no podra exceder los $ 200 millones, y con un plazo de amortización de 
hasta trescientos sesenta y cmco dias, o el plazo mayor que en el futuro pueda contemplar la normativa aplicable 

(el "Programa') Dicha asamblea delegó en el Dorectono de la Socoedad la facultad para establecer ciertas 

condicoones del Programa y la oportunodad de emisión y demás termmos y condociones de cada clase y/o sene 

de obhgacoones negociables a emitirse baJO el Programa 

Adicoonalmente, con fecha 26 de febrero de 2009, la Asamblea General Extraordmaria de accionostas de la 

Sociedad aprobo una modificacoon al Programa a los efectos de que la Sociedad cuente con la alternativa de 
emitir VCP baJO la forma de pagares senados, permitiéndole mayor flexobihdad a la Sociedad para la colocacoon 

de VCP entre los mversores mstitucoonales del mercado de deuda corporativa 

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad habia emitido las Siguoentes senes de VCP 

Fecha de 
Valor Nommal 

Em1s1on 
15 de abnl de 

21 750 000 
2009 

13 de agosto de 
25 215 000 

2009 

26 de octubre 
48 380 000 

de 2009 

11 de mayo de 
66 294 700 

2010 

22 de octubre 
80 000 000 

de 2010 
9 de mayo de 

70 160 500 
2011 

17 de octubre 
55 579 000 

de2011 

(1) Cancelado en su totahdftd en dJc.embre de 2009 

(2) Cancelado en su totalidad en mayo de 2010 

(3) Cancelado en su totalidad en octubre de 2010 

(4) Cancelado en su totahdad en mayo de 2011 

(S) Cancelado en su totalidad en octubre de 2011 

Tasa de Interés 
Pago de: 

Capital Intereses 

Badlar Pnvada + 4,25% 180,210 y 240 dias (II 

Badlar Pnvada + 4 70% 270 dfas (21 Tnmestral 

Badlar Pnvada + 3,00% 360 dias (31 Tnmestral 

Badlar Pnvada + 3,00% 360 dias <•1 Tnmestral 

Bad1ar Pnvada + 3 00% 360 dias (SI Tnmestral 

Badlar Pnvada + 3,00% 360 doas Tnmestral 

Badlar Pnvada + 3,50% 360 dias Tnmestral 

Los recursos captados con la emtslon de estos VCP fueron destmados a mvers10nes en act1vos fistcos, a la 
mtegracoon de capo tal de trabaJO y 1 o a la refinancoación de pasovos 

(Socw) 
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Con fecha 13 de d1c1embre de 2011, la Asamblea General Ordmana y Extraordmana de la Soc1edad aprobo la 

amphac10n del monto máx1mo de cap1tal de valores representativos de deuda de corto plazo en CITculacJOn a 

em111rse baJO el Programa por hasta la suma de $ 300 000 000 A la fecha de em1s1ón de los presentes estados 

contables, d1cha amphacwn se encuentra pendiente de aprobacwn por la CNV 

Préstamos bancanos 

Con fecha 19 de agosto de 2010, la Soc1edad rec1b10 del Banco ProvmcJa un prestamo por$ 20 000 000, que 

devenga mtereses a la tasa fiJa del 14% nommal anual Los mtereses son pagaderos en forma mensual y el 

cap1tal se amortiza en una umca cuota en nov1embre del2011 Al 31 de d1c1embre del2011, dJCho prestamo ha 

s1do cancelado en su totahdad 

Con fecha 4 de febrero de 2011, la Soc1edad rec1b10 del Banco Nac1ón financ1am1ento por$ 60 000 000, el cual 
devenga mtereses a la tasa BADLAR mas un margen del 4,5% El cap1tal se amort1za en 18 cuotas mensuales, 

1guales y consecutivas, mediando un plazo de gracia de seiS meses Los mtereses son pagaderos en fonna 

mensual Al 31 de d1c1embre del 20!1, el saldo del menc1onado prestamo, mas los mtereses devengados, 
asc1ende a $4 7 458 242 

Con fecha 29 de agosto de 2011, la Sociedad rec1b10 del Banco Provmc1a un prestamo por $ 1 O 000 000, que 

devenga mtereses a la tasa fiJa del 15% nommal anual Los mtereses son pagaderos en fonna mensual y el 
cap1tal se amort1za en una umca cuota en agosto del2012 Al31 de d1c1embre del2011, el saldo del mencwnado 

prestamo, más los mtereses devengados, asc1ende a$ 10 012 329 

~ PASIVOS POR COSTOS LABORALES 

A contmuac1on se presenta un detalle del costo y pasiVo estimado de los beneficiOS postenores al retiro 
otorgados a los empleados de la Soc1edad Los beneficws son 

Una bomficac1ón para todos los trabaJadores que obtengan la JUb1lac10n baJO el reg1men d1ferencml Decreto 
937174, al cumphr 55 años de edad y 30 años de serviCIOS, que conSiste en 1 O salariOs, mcrementada en un 
2% por cada año de seTVJCJO en exceso de los 5 pnmeros años 

Una bomficac1ón por años de ant1guedad, que conSiste en abonar un salano luego de 20 años de 
pennanenc1a y cada cmco hasta los 35 años y dos salanos al cumphr los 40 años, en el caso de los hombres, 
y luego de 17 años de pennanencJa y cada cmco hasta los 32 años y dos salanos al cumphr los 37 años, en 

el caso de las muJeres 
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NOTA 11 (Contmuac10n) 

Los pas1vos relacionados con las bomficac10nes por ant1guedad acumuladas y con los planes de beneficiOS al 

personal precedentemente menciOnados, se determmaron contemplando todos los derechos devengados por los 

beneficJanos de los planes hasta el c1erre de los e¡erc1c1oS finalizados el 31 de d1c1embre de 2011 y 2010, 

respectivamente, en base a un estud1o actuanal efectuado por un profesional mdepend1ente a d1chas fechas El 

metodo actuanal ut1hzado por la Soc~edad es el de Un1dades de BeneficiOs Proyectados Los mencwnados 

conceptos se encuentran expuestos en el rubro remuneraciOnes y cargas soctales cornente y no cornente, 

respectivamente (Nota 4 g) 

El detalle del cargo a resultados est1mado por var~ac1ón en las obhgac10nes por benefiCios de la Soc1edad al 31 
de d101embre de 2011 y 2010 es el s1gmente 

Costo por serviCIO 

Costo por mteres 
Amorttzactón pérdtdas actuanales 
Amortización costo servtcto pasado 
Costo totales 

31.12 11 
624417 

2 545 954 
312 513 
150 053 

3 632 937 

311110 
381 438 
528 143 
813 866 
\50 053 

1 873 500 

El detalle de las obhgac1ones por beneficiOs de la SoCiedad al 31 de d1c1embre de 2011 y 201 O es el s1gmente 

31.12 11 31.12.10 
ObltgaciOnes por beneficios al tniCto del eJerciCIO 12439947 8 802 383 
Costo 624 417 381 438 
Intereses 2 545 954 528 143 
Perdtdas actuana1es (636 258) 4 257 419 
Benefictos pagados a los participantes (1 153 055) (1 529 436) 
Obhgaciones por beneficios al Cierre del ejerciCIO 13 821005 12 439 947 

ObligaciOnes por beneficios al Cierre del eJCrctcto 13 821 005 12439 947 
Perdtdas actuanales no amortuadas (7169011) (8 063 217) 
Costo por serv1CIOS pasados no amortizados (750 265) (954 883) 

Total planes de benefic1os al personal (Nota 4 g) 5 901 729 3 421 847 

Los supuestos actuanales ut1hzados fueron 

31 12.11 31.12.10 

Tasa de mterés 6% 6o/{l. 

Tasa de crecuruento salanal 2% 2% 

Al 31 de d1c1embre de 2011 y 2010, la Soc1edad no posee activos relac1onados con los planes de benefic1os al 
personal 
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NOTA l2 ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 

De acuerdo a lo diSpuesto en el punto 17 2) del Cap1tulo XVII del Phego de Bases y CondiciOnes para la 

LlCllacwn Publ1ca Nacional e Jntemacwnal de la totahdad de las accwnes de Central P1edra Buena S A, los 

mmuebles transfendos estan destmados a ser afectados en forma contmua y como act1v1dad prmc1pal al negocw 

de generac1on de energ1a eléctnca S1 por cualqUier ctrcunstanc1a que fuere, antes de la finahzacwn del plazo de 

25 años a contar de la fecha de toma de poses1on, los mmuebles cuyo domm1o se transfino a la Soc1edad deJaran 
de estar afectados a d1cha actiVIdad, el domm•o se cons1derará revocado por esta causa, retornando la tltulandad 

en forma mmedl3ta y de pleno derecho a ESEBA S A o en su caso al Estado Provmc1al 

Con fecha 17 de octubre de 2005, la Soc1edad, JUnto con otras empresas del sector eléctnco, suscrtbw un acuerdo 

defimllvo para la readaptacwn del MEM cuyo texto fue aprobado por la Resoluc10n de la SE N' 1 193/2005 (el 
"Acuerdo DefimtiVo"), y en cuyo cumphm1ento el 13 de d1c1embre de 2005 se constttuyeron las soc1edades 

Termoelectrtca Manuel Belgrano S A ("TMB") y Termoeléctrica José de San Martm ("TJSM") 

Con fecha 4 de abrtl de 2006, entre CAMMESA, en calidad de fiduc1ante, el Banco de JnvefSion y ComerciO 

Extenor S A (el "BJCE"), en cahdad de fiduc1arto, y la SE celebraron dos contratos de fide1c0m1sos para que, a 
través de los m1smos, se admm1stren los fondos destmados a construtr, operar y mantener dos centrales 

termoeléctr•cas, una situada en la locahdad de Campana, Provmc1a de Buenos Atres y la otra en T!mbues, 
Provmc.a de Santa Fe (los "F•de•com1sos" y cada uno de ellos de forma mdiVIdual, el "F•de1com1so") 

Con fecha 13 de marzo de 2009 la SoCiedad con cada uno de los F•de1com1sos suscnb1eron un contrato de 

operac1ón y gerenc1am1ento de mantemm•ento de la central, por med10 del cual TMB y TJSM asum1eron la 
puesta en marcha, la operac1on y el mantemm•ento de su correspondiente central termoelectr1ca Como 
consecuencia a la suscnpc10n de los refendos contratos, se suscnb1eron contratos de prendas por med10 de los 

cuales la SoCiedad como as1 tamb1en las restantes soc1edades acc10mstas de TMB y TJSM, prendo sus 
part1c1pacwnes acc1onar1as en TMB y en TJSM a favor del BICE en garant1a de las nuevas obhgac10nes 

asum1das por dtchas soctedades en relac1ón con los contratos de operacwn y gerenc.am1ento de mantemm•ento 

NOTA 13 CONVENIO PARA ACTUALIZACIÓN TECNOLOGICA 

Con fecha 19 de septiembre de 2008, la Sociedad celebró con la SE el Convento Marco para la Actuahzacwn 
Tecnológ1ca de la central de generac1on de energ1a electr1ca de su prop1edad (el "Convemo") Este convemo 
t1ene por objeto la eJecuc•on de obras que perm1tan mcrementar la d•spontb1ltdad de la central a cuyos efectos se 
celebrara un acuerdo en el marco de la Resolución SE Nc 724/08 reseñada El Convemo tamb1én preve la 
pos1b1hdad de part1c1pac10n de otros generadores h1drauhcos y/o térm1cos con acreenctas consolidadas, formen 

parte o no de un mismo grupo economtco, de manera de fac1htar recursos economtcos para los objetivos 
mene 10nados 

En consecuencia, la SoCiedad ha avanzando en la determmac1ón de las espec•ficac1ones tecmcas y en diVersos 
aspectos admmtstrat1vos que le perm1t1eron reahzar el reemplazo del Sistema de mstrumentac1ón, control y 
protecciÓn de las umdades de generac10n, como as1 tamb1én su mantemm1ento preventivo anual, con el fin de 
mejorar las cond1c1ones de confiab1hdad y segundad del abastec1m1ento eléctr1co Parte de las tareas y obras 

prev1stas en el Convemo se eJecutaron a traves del mecantsmo de financtam1ento que se desarrolla en la Nota 14 
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NOTA 14 FINANCIAMIENTO DE CAMMESA 

Con fecha 28 de sept1embre de 2010 la SE mstruyo a CAMMESA, medJante la Nota 6157/10 a convocar a los 

Agentes Generadores del MEM con umdades de generac10n term1ca turbovapor a proponer las obras que resulten 

1mprescmd1bles para mcrementar la potenc1a generable de sus umdades las que deberan estar d1spombles con 

antenondad al mv1emo 2011 

En octubre de 201 O la Soc1edad fonnahzo ante CAMMESA su propuesta de obras a reahzar para el mcremento 

de la capac1dad de potencia generable Con fecha 28 de octubre de 201 O, CAMMESA mfonnó a la SE el 

resultado de la convocatona destacando que el proyecto de la Soctedad se encontraba entre los más convementes 

y defimendo las obras aprobadas para su eJecuc1on 

La SE mfonnó sobre la aprobaciÓn del proyecto med1ante la Nota 7375 del 6 de novtembre de 2010 e mstruyó a 

CAMMESA a proceder a otorgar el financ1am1ento requendo baJO los lmeam1entos de la Resolucwn SE 146/02 

y en las Notas 6157/10 y 7375/1 O 

Con fecha 21 de marzo de 2011, la Soc1edad finnó un contrato de mutuo con CAMMESA med1ante el cual se 

fonnahzo dtcha financ1ac1ón por un monto equivalente a $ 56 809 534 de acuerdo a la Resoluctón SE 146/02 y a 

las Notas 6157/10 y 7375/10 Las sumas perc1b1das se devolveran en 48 cuotas mensuales, tguales y 

consecutivas a las que se les adiciOnaran los mtereses resultantes de la aphcacton de la tasa equivalente al 

rend1m1ento mediO obtemdo por el OED en las colocaciOnes financteras del MEM, venciendo la pnmera de las 

cuotas el mes mmedtato postenor al de la culmmac10n de la obra estimado para el mes de JUmo de 2011 El 

pago de las cuotas esta a cargo del MEM, de acuerdo a lo establec1do al respecto en la Nota SE 6157110 y en la 

Nota 737511 O, cuya dtstnbucwn entre Jos agentes demandantes se hara en func1ón de los cntenos a aphcar que 

mformara oportunamente la SE 

Con fecha 18 de abnl y 2 de agosto de 2011, la SE aprobo sendas sohc1tudes de la Soc1edad para mod1ficar el 

presupuesto ongmal de obras por las sumas de $ 6 883 274 y $ 4 581 362 A su vez, la SE mstruyó a 

CAMMESA la reahzac10n de una aud1tona para la aprobac1ón de los sobrecostos de mano de obra mfonnados 

por la Sociedad por$ 1 335 836, los cuales fueron finalmente aprobados por esta 

Los fondos provementes del acuerdo son destmados a solventar una parte de las obras y/o mantemm1entos que 

penn1tan mcrementar la potencia dtspomble de las umdades turbovapor de la Soc1edad y son desembolsados baJO 

la modalidad de pago ant1c1pado y adelantos parc1ales en funcwn del avance de las obras certificado med1ante 

documentos em1t1dos por la Soc1edad y sujeto a las d1spomb1hdades de fondos con Jos que cuente CAMMESA 

confonne lo mstruya la SE 

A partir de la finahzacwn de las obras de cada umdad, la Soc1edad debe garantizar por un eJerciCIO de tres ailos 

una d1spontb1hdad mm1ma del 80% para cada umdad 

En garant1a del cumphm1ento de las obhgacwnes asumidas por la Soc1edad baJO este contrato, la m1sma ced1ó a 

fnvor de CAMMESA el 100% de •~• trédltM acruales y futuro,, devong•dOJ y n devcngdrsc con mohvo on sus 

operaciOnes en el MEM, con exclus10n de los cred¡tos que, al 3 1 de d1c1embre de 201 O, hub1eran s1do ced•dos a 
Central Térm1ca Loma de la Lata S A 
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NOTA 14 (Contmuac16n) 

Al 31 de mayo de 2011 la Soc1edad concluyo las obras comprometidas y a part1r del mes de Juho, las umdades 

quedaron Sujetas al control de d1spomb1hdad mm1ma establecida por el contrato de mutuo firmado con 

CAMMESA En caso de mcumphm1ento de d1cha d1spomb1hdad por parte de la Soc1edad el acuerdo preve la 

aphcacJOn de una penahdad cuyo monto max1mo se encuentra establecido en un 25% del valor de la cuota de 

cap1tal del financ1am1ento rec1b1do A la fecha de em1s1ón de los presentes estados contables la Soc1edad hadado 

cumphm1ento a los compromtsos asumtdos 

A part1r del mes de JUho de 2011, comenzaron a registrarse las cancelaciOnes de las cuotas de cap1tal prev1stas en 

el contrato de mutuo antes descnpto 

Al 31 de d1c1embre de 2011, la Soc1edad rec1b1ó de CA M MESA adelantos parciales por un total de $66 140 000, 

los cuales devengaron mlereses por $ 5 394 923 

El saldo adeudado a la fecha de los presentes estados contables, con mas sus mtereses devengados y neto de 

amorttzac10nes parciales a cargo del MEM, asc1ende a $ 64 219 872 

Con fecha 27 de enero de 2012, la Soc1edad firmo una adenda al contrato de mutuo con CAMMESA, medl3nte 

la cual se mod1fica el 1m porte de la financ1ac16n, el cual asc1ende a$ 69 61 O 005 

~: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

15 1 Aphcac¡on de Normas mternacwnales de 1nformacwn financ1era ("NIIF~) 

La Soc1edad adoptara las NIIF em1t1das por el IASB en su totalidad a partir del eJerciCIO IniCiado el 1 de enero de 

2012 La adopc1ón de estas normas ha ongmado camb10s en las poht1cas contables de la Soc1edad y su 

reconocimiento se efectuara en los estados contables del e)erc1c1o que finahza el 31 de d1c1embre de 2012 

As1m1smo, se reestructurará la presentacwn de los estados contables al 31 de d1c1embre de 2011, para fines 

comparal1vos, por la adopcwn de las NIIF Este reconoc1m1ento y la respectiva reestructuracJOn se presentan en 

el punto 15 2 a contmuactón segun la conc1hac1ón del patr1momo neto al 31 de d101embre y 1 de enero de 2011 

(fecha de transiCIÓn a la adopc1ón de las NIIF), y conc1hac1on de Jos resultados mtegrales al 31 de d1c10mbre de 

2011 AdiCIOnalmente, se presentan el estado de s1tuaC1on patr1momal al 31 de d1c1embre y l de enero de 2011 y 
el estado de resultados mtegral y el estado de flUJO de efectivo correspondientes al eJerciCIO finalizado el 31 de 

d1c1embre de 2011 reestructurados y su conc1hac1ón con los presentados de acuerdo a normas contables 

profeswnales v1gentes 

La Soc1edad adoptara antiCipadamente las NIIF o rev1s1ones de Normas InternaciOnales de Contab1hdad ("NIC") 

detalladas a contmuac1on, que son de aphcac1ón obhgatona para los eJerCICIOS JOICiados el o despues del 1 de 

enero de 20 13 

NIC 1 reviSada "Presentac10n de Estados Fmanc1eros" 

2 NJC 19 rev1sada 'BeneficiOs a los empleados" 

3 NIJF 9 "Instrumentos financieros" 
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NOTA 15 (Contmuac1on) 

La Soc1edad ha aphcado las s1gmentes excepciOnes obhgatonas a la aphcacwn retroact1va de las NIIF en la 

preparac10n de las concii~actones de patnmomo neto y resultados mtegra1es me lUidas a contmuac10n 

a EsUmacJOnes 

Las est1mac10nes al 31 de d1c1embre y 1 de enero de 2011 ba¡o NIIF son conSIStentes con las est1macwnes 

reahzadas de confonmdad con las normas contables profeswnales v1gentes 

b Clasdicac1on y med1c1ón de activos financieros 

La clas1ficacwn y med1c16n de los actiVoS financ1eros es efectuada segun la NIIF 9, la cual fue adoptada 

antiCipadamente por la Soc1edad al 1 de enero de 2011 La Citada norma presenta dos categonas de med1c1ón 

costo amort1zado y valor razonable, y fue aphcada por la Soc1edad segun los hechos y c~rcunstanc1as ex1stentes a 

la fecha de trans1c1on 

Las restantes excepciOnes obhgatonas de NIIF 1 no se han aphcado por no ser relevantes para la Soc1edad Estas 

excepciOnes son las s1gmentes 

• Baja de activos y pastvos financieros 
• Contab1hzac1ón de cobertura 

• Denvados embeb1dos 

C1ertas exencwnes opciOnales a la aphcacwn retroactiva de las NIIF em1t1das por el IASB son perm1t1das ba¡o 

NIIF 1, habiendo la Soc1edad aphcado la s1gmente exenc10n 

a Valor raronable como costo atnbu1do 

La Soc1edad ha optado por valuar las prop1edades, planta y eqmpo a su valor razonable como costo atnbmdo a la 

fecha de trans1c1on 

Concl118c10nes entre NIIF y normas contables profesiOnales VIgentes en Argentma 

Las s1gmentes tablas detallan las conc1hac10nes de las normas contables profeswnales v1gentes en Argentma a 

las NIIF, cuantificando los efectos de la trans1c1on y del comparal!vo para el pnmer e¡erc1c10 de aphcac1ón, 

sobre 

ConcJhacwn del patr1momo neto al 31 de d1c1embre y 1 de enero de 2011 y de resultados al 31 de 

d1c1embre de 2011 (Nota 15 2) 

Conc1hac10n del estado de s1tuacwn patr1momal al 31 de d1c1embre y 1 de enero de 2011 (Nota 15 3) 
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NOTA 15 (Contmuac1ón) 

Conc1hac1on del estado de resultados mtegrales por el eJerCICIO finahzado el 31 de d1ctembre de 2011 

(Nota 15 4) 

Conctl1acton del estado de fluJo de efecllvo por el eJerCICIO finahzado e\ 31 de diciembre de 2011 (Nota 

15 5) 

15.2 ConciliaciÓn del patnmomo neto al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 

Patnmomo neto ba¡o norma contable profesional VIgente 

Impacto por reva\uac16n de propiedades, planta y equtpo 
Valuacton de mventanos 
Resultados relactonados a planes de beneficios defin1dos 
Impuesto dtfendo 

Patrimonio neto ba¡o NIIF 

Nota 

(a) 
(b) 
(e) 
(d) 

Conciliación de los resnltados mtegrales al 31 de cbc•embre de 2011 

Resnitado del e¡erc•c•o ba¡o norma contable profesional VIgente 1 NllF 

Impacto por revaluactón de proptedades, planta y equ1po 
V aluacton de mventanos 
Resultados relactonados a planes de beneficios defm¡dos 
Impuesto d1fendo 

Resultado del e¡erclclo de Central Térnuca Piedra Buena ba¡o NDF 

Resultados relac1onados a planes de beneficto defimdos 
Otro resultado mtegral de Central P1edra Buena ba¡o NllF 

Resnltado totalmtegral del e¡erciCIO ba¡o NIIF 

(a) Impacto por revaluac1ón de propiedades, planta y eqmpo 

31.12.2011 

101 028 732 
126 930 767 

(935 215) 
(7 919 276) 

(41 326 697) 

177.778.311 

01 01.2011 

83 295 919 
162 873 165 

(105 654) 
(9 018 100) 

(53 812 294) 

183.233.036 

31.12.2011 

17.732 813 
(a) (35 942 398) 
(b) (829 561) 
(e) 204 618 

(d) ---~12:,.7:,.:,98::,5::;:6~9 
(6.035 959) 

(4 659 857) 
(4.659.857) 

(10.695.816) 

La Soc1edad ha optado por u\lhzar como costo atnbutdo a la fecha de trans1cton el valor razonable Como 

consecuenc!a de d1cha revaluac1ón la Soc1edad reconoc16 al 1 de enero de 2011 un Incremento en el valor 

contable de dtcho act1vo de $ 162 873 165, el cual fue unputado en resultados acumulados En el eJerciCIO 

finalizado el 31 de d•c•embre de 2011, la deprectacton delmcrernento del valor del acnvo fue una pérd1da de 

$35 942 398 1mputada contra resultados acumulados 
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NOTA 15 (Contmuacwn) 

(b) Valuación de mventarws 

~4"-. Central Térmtca 

._,t, Piedra Buena 
Notas a Jos estados contables (contmuac•ón) 

De acuerdo a las normas contables profesiOnales v1gentes, la Soc1edad valua sus existenCias de mventanos, 

relauvas a combustibles a ser utilizados en el proceso de generac16n de energ1a a su costo de repos1c1on o 

reproduccwn A efectos de la aphcacwn de las NIIF, la Soc1edad ha proced1do a valuar estas extstenc•as a su 

costo h1stónco (uuhzando el metodo de preciO promedw ponderado como método de descarga) o valor neto 

realizable, el que sea menor El efecto en el patnmoruo neto es una d1smmuc1Ón de$ 935 215 y$ 105 654 al 31 

de d1c1embre de 2011 y 1 de enero de 2011, respectivamente El efecto en resultados correspondiente al eJerciCIO 

fínahzado el31 de dtclembre de 20ll es una pérdtdade $ 829 561 

(e) Resultados relaciOnados a planes de benefic10s def101dos 

De acuerdo a las normas contables profeswnales vtgentes, la Soc1edad no reconoce en los estados contables las 

pérdtdas y gananc•as actuanales ru los costos por serviCiOS pasados que aun no se han amortu:ado De acuerdo 

con las NIIF, y considerando que la Soctedad ha adoptado anticipadamente la NIC 19 revisada, la Soctedad ha 

reconoc1do las perdtdas y gananctas actuanales no reconoctdas a la fecha de transtctón en resultados mtegrales, y 

los costos por servtctos pasados no amortizados a la fecha de tranSiCIÓn en resultados acumulados El efecto en el 

patnmomo neto es una d1Smmuc1ón de$ 7 919 276 y$ 9 018 100 de los cuales$ 4 659 857 y$ 5 241 091 han 

stdo tmputados contra otros resultados mtegrnles al 31 de dtc~embre y 1 de enero de 2011, respectivamente El 

efecto en resultados correspondiente al eJerctcto finalizado el 31 de d1c1embre de 2011 es una gananc.a de 

$204 618 

(d) Impuesto d•fendo 

Corresponde al efecto sobre eltmpuesto dtfendo de los aJustes para hacer la converswn a las NIIF 

El detalle es el stgutente 

Impacto por revaluac1ón de prop1edades, planta y equ1po 
Valuación de tnventanos 
Resultados relacwnados a planes de beneficws defirudos 
Impuesto dtfendo 
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0101.2011 

57 005 608 
(36 979) 

(3 156 335) 
53.812.194 

3112.1011 

44 425 769 
(327 325) 

(2 771 747) 
41.326.697 



\.4'- Central Térmtca 

~~ Piedra Buena 
Notas a los estados contables (conhnuac10n) 

NOTA 15. (ContmuacJOn) 

15 3 Conc111aclon del estado de SlluacJón patnmomala131 de d1c1embre de 2011 

TranSICIÓn a NIJF 

Nonna contable 
Efectos de la 

Nota profesional 
transiCIÓn a NIIF 

NIJF 
VIgente(*) 

ACTIVO 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedades planta y eqU1po (a) 65 683 485 126 930 767 192614252 
InversiOnes a costo amorttzado 1 564 1 564 
Crédttos por ventas y otros cred1tos 8967211 8 967 211 
Total del activo no cornente 74 652 260 126 930 767 201 583 027 

ACTIVO CORRIENTE 
Inventan os (b) 2 506 979 (935 215) 1 571 764 
Créduos por ventas y otros credttos 255 168 027 255 168 027 
Activos financieros a valor razonable con 
cambiOs en resultados (g) 32 274 891 32 274 891 
Efecttvo y equtvalentes de efecttvo 171 106 468 (32 274 891) 138 831 577 
Total del activo cornente 428 781 474 (935215) 427 846 259 
Total del activO 503 433 734 125 995 552 629 429 286 

PATRIMONIO NETO 
Cap1tal soc1al 45 554 000 45 554 000 
Reserva legal 6 559 828 6 559 828 
Otros resultados mtegrales (e) (4 659 857) (4 659 857) 
Resultados acumulados (f) 48914904 81 409 436 130 324 340 
Patnmomo atribUible a los prop1etanos 101028732 76 749 579 177 778 311 
Total del patr1momo neto 101 028 732 76 749 579 177 778 311 

PASIVO 
PASIVO NO CORRIENTE 
Préstamos 53 751 695 53 751 695 
Planes de benefic1os defimdos (e) 4 240 045 7919276 121S9321 
Pas1vo por Impuesto difendo (d) 13 955 297 41 326 697 SS 281 994 
Cargas fiscales 2S7 712 257 712 
PreviSiones 176172 176 172 
Total del pas1vo no cornente 72 3&0 921 49 245 973 121 626 894 

PASIVO CORRIENTE 
Deudas comerctales v otras deudas 21 243 949 21 243 949 
Préstamos 290 Sl7 962 290 517 962 
Remuneracwnes y cargas sociales 14 6SO 483 14 650 483 
Planes de beneficws defimdos 1 661 684 1661684 
Cargas fiscales 1950003 1 950 003 
Total del pasiVo cornente 330 024 OSI 330 024 081 
Total del pas1vo 402 40S 002 49 24S 973 451 650 975 
Total del pastvo y del patnmomo neto 503 433 734 12S 995 552 629 429 286 

(*)Corresponde a los saldos mcJu¡dos en los estados contables al 31 de d1c1embre de 2011, aprobados por el 

D1rectono, con c1ertas reclasificaciones a efectos de su expoSJC!On de acuerdo a las NIIF 

39 



\4"-. Central Térmica 

~~' Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuactón) 

NOTA 15 (Contmuacwn) 

Cooctbactóo del estado de sttaactón patnmomal all de enero de 2011 

Transtctón a NJIF 
Norma contable 

Efectos de la 
Nota profestonal 

transtctón a NIIF 
NIIF 

vtaente !*! 
ACTIVO 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedades, planta y eqmpo (a) 65 177 865 162 873 165 228 051 030 
Créd1tos por ventas y otros cred1tos 12 888 308 12 888 308 
Total del acltvo no cornente 78 066 173 162 873 165 240 939 338 

ACTIVO CORRIENTE 
lnventanos (b) 7 079 723 (105 654) 6 974 069 
Créditos por ventas y otros créd1tos 239 234 740 239 234 740 
Efecltvo y eqmvalentes de efecnvo 21 441 722 21 441 722 
Total del acltvo corneote 267 756 185 (105 654! 267 650 531 
Total del acnvo 345 822 358 162 767 511 508 589 869 

PATRIMONIO NETO 
Cap1tal soc1al 45 554 000 45 554 000 
Reserva legal 6 319 160 6 319 160 
Otros resultados tntegrales (e) {5 241 091) (5 241 091) 
Resultados acumulados (!) 31 422 759 !05178208 136 600 967 
Patnmomo atnbmble a los proptetanos 83 295 919 99 937 117 183 233 036 
Total del patnmomo neto 83 295 919 99937117 183 233 036 

PASIVO 
PASIVO NO CORRIENTE 
Prestamos 18 475 560 18 475 560 
Planes de beneficiOs defimdos (e) 1 792 674 9 018 100 10810774 
Pas1vo por 1mpuesto d1fendo (d) 7 962194 53 812 294 61 774 488 
Cargas fiscales 336 219 336 219 
PreVIsiones 32400 32400 
Total del pastvo no cornente 28 599 047 62 830 394 91 429 441 

PASIVO CORRIENTE 
Deudas comercmles y otras deudas 15 294 262 15 294 262 
Préstamos 204 499 837 204 499 837 
RemuneraciOnes y cargas soc1ales 9 721 092 9 721 092 
Planes de beneficiOS defimdos 1 629173 1 629173 
Cargas fiscales 2 783 028 2 783 028 
Total del pastvo cornente 233 927 392 233 927 392 
Total del pastvo 262 526 439 62 830 394 325 356 833 
Total del pastvo y del patnmon10 neto 345 822 358 162 767 511 508 589 869 

(•) Corresponde a los saldos mclu1dos en los estados contables al 31 de d1c1embre de 201 O, aprobados por el 
Duectono, con c1ertas reclasificaciOnes a efectos de su expostc1ón de acuerdo a las NTIF 



NOTA 15 (Contmuac•on) 

~4"-. Central Term1ca 

~,, Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuacwn) 

(a) Impacto por revaluacwn de propiedades, planta y equ1po 

Ver Nota 15 2 (a) 

(b) Valuación de mventanos 

Ver Nota 15 2 (b) 

(e) Resultados relacwnados a planes de beneficws defimdos 

Ver Nota 15 2 (e) 

(d) Impuesto d1fendo 

Ver Nota 15 2 (d) 

(e) Otros resultados mtegrales 

Ver Nota 15 2 (e) 

(1) Resultados acumulados 

Corresponde al Impacto en resultados acumulados de los aJUStes de conversión a las NIIF 

(g) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponde a conceptos que no cahfican como eqmvalente de efectivo baJO NIIF 
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NOTA 15 (ContmuaciOn) 

\.4<... Central Térmica 

_,,, Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuac10n) 

15 4 Conc11tac1on del estado de resultado mtegral por el e¡erc1c1o finahzado el31 de d1c1embre de 20Il 

Norma contable Efectos de la 
Notas profes1onal trans1t1on a NIIF 

>~gente(') NJIF 

Ingresos por servtctos 1 760 276 620 1 760 276 620 
Costo de Ventas (a) ll 645 057 786) p6 008 326) í' 681 066 112) 
Resultado bruto 115 218 834 (36 008 326) 79 210 508 

Gastos de comercta.hzacwn (3 655 639) (3 655 639) 
Gastos de admtmstracJOn !51 406 968) !51406968) 
Resultado operatiVo 60156 227 !36 008 326) 24 147 901 

Ingresos financ1eros 14185 732 14 185 732 
Gastos financteros (72 949 000) (72 949 000) 

Otros resultados financteros (b) 24123308 !559 015) 23 564 293 
Resultados financ1eros neto (34 639 960) (559 015) (35 198 975) 
Otros mgresos y egresos (1 238 863) !1 238 863) 
Resultado antes de tmpuesto a las ganancms 24 277 404 !36 567 341) !12 289 937) 

Impuesto a las gananCias (e) !6 544 591) 12 798 569 6 253 978 
Ganancia (Perd1da) del eJerciCIO 17 732&13 (23 768 772) l6 035 959) 

Atnbu1blea 
Proptetanos de la Soctedad 17732813 (23 768 772) (6 035 959) 

Otro resultado mtegral 
Reconoc11n1ento de resultados relaciOnados a planes de 
beneficiOs defintdos (d) !4 659 857) l4 659 857) 
Otro resultado mtegral !4 659 857) l4 659 857) 
Ganancta mtegral total del eJerCICIO 17 732 813 j2S 428 629) (10695 816) 

Atnbutblea 
Proptetanos de la Soctedad 17 732 813 (28 428 629) (10 695 816) 

(*) Corresponde a los saldos mclmdos en los estados contables al 31 de diCiembre de 2011, aprobados por el 

Dtrectono, con ctertas reclastficaciOnes a efectos de su expOSICJOn de acuerdo a las NIIF 

(a) Costo de ventas 

El detalle es el Slgmente 

Impacto por revaluaciOn de proptedades, planta y equ1po 
Valuactón de mventanos 
Resultados relaciOnados a planes de beneficws defimdos 
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31.12.2011 
(35 942 398) 

(270 546) 
204618 

(36.008.326) 



NOTA 15 (Contmuac10n) 

(b) Otros resultados financieros 

~4"-. Central T ermtca 

~" Piedra Buena 
Notas a los estados contables (contmuacwn) 

El aJuste corresponde a una mayor pérd1da por valuar las exiStencias de fue] o1l a su costo h!Stónco 

(e) Impuesto a las gananc1as 

El aJuste corresponde al efecto sobre el Impuesto difendo de los ajustes antenores para hacer la convers10n a las 
NIIF 

(d) Otro resultado mtegral 

El ajuste corresponde al reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuanales no reconocidas por la Sociedad a la 
fecha de tranSICIÓn 

15 5 Conciliación del fluJO de efecnvo por el eJerciciO finalizado el31 de d1c1embre de 2011 

FluJO neto de efect1vo generado por las 
act1vtdades operattvas 

FluJO neto de efectivo utilizado en las 
actividades de mverswn 

Flujo neto de efectivo generado por las 
actiVIdades de financiaciÓn 

EfectiVO altmcto del eJerctcm 
Efectivo al Cierre del ejerciCIO 
Aumento (DismmuciOn) del efectiVO 

Norma cantable 
profesiOnal 
v1gente (*) 

109 292 037 

(21 329 992) 

61 702 701 

21 441 722 
171 106 468 
149 664 746 

TranSJclon a NIIF 

Efectos de la 
trans1C1on a NIIF 

(32 274 891) 

í32 274 891) (a) 
(32 274 891) 

NJIF 

109 292 037 

(53 604 883) 

61 702 701 

21441 722 
138 831 577 
117 389 855 

(*) Corresponde a los saldos mclmdos en los estados contables al 31 de d1c1embre de 2011, aprobados por el 
Dtrectono, con ciertas reclasdicacJOnes a efectos de su exposJcJon de acuerdo a las NIIF 

(a) Corresponde a conceptos que no clas1fican corno eqUivalentes de efect1vo baJO NIIF 

Unel O Farrell Rtcardo Torres 
Por Comtstón Ftscahzadora Presidente 
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