\J‘ Central Térmica
>N\ Ppiedra Buena

Notas a los estados contables
Carrespondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en pesos

NOTA 1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Central Piedra Buena $ A ( CPB”) se encuentra ubicada en ef puerto de Ingemero White, proximo a la cudad de
Balua Blanca, en la provincia de Buenos Aires, distante 800 km al sur de la Crudad Autonoma de Buenos Arres

La planta de generacion ocupa aproximadamente 40 hectareas y cuenta con 2 (dos) turbinas de 310 Mw cada una,
totalizando 620 Mw y vinculacién a la Red de 500 Kv del Sistema Argentino de Interconexién Las calderas estan
equipadas para funcionar indistintamente con gas natural o fuel o1l y el abastecimiento de gas natural se realiza a
traves de un gasoducto de 22 km, tensendo ademas dos tangues con una capacidad de almacenamiento combinada
de fuel o1l de 60 000 m3 La Sociedad es duefia, opera y mantiene el gasoducto que conecta sus mstalaciones con
el sistema de gasoducto troncal de Transportadora Gas del Sur Finalmente, junto a 1a central se ha construido un
muelle el cual es apto para buques petroleros

Los ngresos de la Sociedad estan compuestos principalmente por ventas de energia y potencia, tanto en el
Mercado Spot, como a grandes usuarios mayores y menores del Mercado a Término

NOTA 2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables estan expresados en pesos y fueron confeccionados conforme a las normas
contables de exposicion y valuacion contemdas en las Resoluciones Tecnicas (“RT”) emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE’), y de acuerdo con las resoluciones
emitidas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”)

Con fecha 30 de diciembre de 2009, la CNV emitid la Resoluciéon General N° 562/09 por medio de la cual
mncorporo la RT N° 26 de la FACPCE a las normas de la CNV La RT N° 26 dispone ta adopcidn de las normas
mternacionales de informacidn financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabihdad (“1ASB”, segun sus siglas en mgles), para ciertas entidades incluidas en el regimen de oferta publica

En julio de 2010, la CNV emiti6 la RG N° 576/10, que introduce ciertas modificaciones a ta RG N° 562/09 En
diciembre de 2010, 1a FACPCE a través de la RT N°29 mtrodwo ciertas modificaciones a la RT N° 26 en lo que
atafie a las entidades que hacen oferta publica de sus valores negociables, que tuvieron como objetivo armonizar
sus disposiciones con fa RG N° 562/09 de la CNV A su vez, en octubre de 2011, la CNV emitio 1a RG N° 592/11,
que introduce ciertas modificaciones a laR G N° 5§76

La aphcacién de las NIIF es obligatoria para la Sociedad a partir del préximo ejercicio que se micia el 1° de enero
de 2012 El Drrectorio de la Sociedad aprobé el Plan de Implementacion especifico previsto en la RG N° 562/09,
proceso que se desarrollo de acuerdo a las etapas previstas
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\“ Central Térmica
>N Piedra Buena

Notas a los estados contables (continuacién)
NOTA 2. (Continuacion)

De conformidad con lo mencionado los primeros estados financieros completos e intermedios preparados por la
Sociedad de acuerdo a NIIF seran los correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y al
penodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, respectivamente

A la fecha de los presentes estados contables y producto de la finahzacion de la etapa de diagnodstico, se ha
arribado a conclusiones preliminares sobre los principales impactos de la tmplementacion de las NIIF en la
Sociedad Los efectos de la adopcion de NIIF y las reconcibiaciones entre la norma contable vigentes y las N1IF
se mcluyen en la Nota 15 a los estados contables

2 1 Esttmaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pastvos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el gjercicio La
gerencia de la Sociedad reahiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por eemplo, las
depreciaciones, la previsidn para deudores de dudoso cobro, el valor recuperable de los activos y el cargo por
mmpuesto a las ganancias Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

Los pr estados contables han sido preparados sin reconocer los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 31 de diciembre de 2001, debido a la existencia de un periodo de estabilidad monetaria Desde
el 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron los efectos de la inflacion, debido a la
existencia de un periodo inflacionario A partir de esa fecha se ha discontinuado la reexpresion de los estados
contables, de acuerdo a las disposiciones del Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional y la Resolucion
General N° 441/03 de la CNV

Este criterio no esta de acuerdo con las normas contables profesionales vig las cuales establecen que los
estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003 Sin embargo, este desvio no ha
generado un efecto significativo sobre los estados contables

El indice utihizado a los efectos de la reexpresion de las partidas de los presentes estados contables hasta el 28 de
febrero de 2003, fue el indice de precios mternos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos

2 3 Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen
de los estados contables a dicha fecha Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras
correspondientes a los contables pr dos en forma ativa a efectos de mantener la consistencia
en Ja exposicion con las cifras del presente ejercicio

A

P

(Soci0)
CPCEBA T71 F°33-Tegajo 33

7



\l‘ Central Térmica
SN\ Piedra Buena

Natas a los estados contables (continuacién)
NOTA 2 (Continuacibn)

Durante ¢! presente gjercicio, producto de la adhesion de los agentes generadores, entre ellos de la Sociedad, a Ia
nueva convocatona de la SE respecto de la extension durante e afio 2012 del periodo de aplicacion de los
mecamsmos establecidos en las Notas SE N° 6866/09, 7584/10 y 7585/10 (“Procedimiento para el Despacho de
Gas Natural’ ) los que se explican en forma detallada en la Nota 9 1, 1a Sociedad ha decidido modificar el eriteno
de exposicion de los efectos economicos generados por la aplicacion de dicho Procedimiento La Sociedad
entiende que el mecamsmo instaurado por las mencionadas resoluciones ya no constituye una medida coyuntural
ante las restricciones operativas del sistema de gas natural, en razon de las sucesivas extensiones de su plazo de
aphcacidn desde el afio 2009 El cambio de eriterio unplica compensar contablemente iss cifras resultantes de la
cesi6n voluntana por parte de 1a Sociedad a CAMMESA de los volumenes de gas natural y transporte adquindos
a los productores y transportistas, cuyo objeto es maximizar la oferta térmica del sector de generacion de energia,
con los costos de adquisicion erogados por la Sociedad respecto a dichos volumenes ello atendiendo 2 la
sustancia economica de dichas transacciones, por sobre la forma estrictamente legal que presentan, toda vez que
ambas transacciones se encuentran ligadas en sustancia y como tal debenan ser tratadas como unica transaccién
El impacto contable del cambio mencionado sigmifico una disminucion de $ 17 689 442 en las Ventas, concepto
“Ventas de energia al Mercado Spot™, del ejercicio comparativo y como contrapariida una dismunucion por ¢l
mismo 1mporie en el Costo de ventas, concepto “Consume de gas” Cabe aclarar que el mencionado cambio no
mmplica cambio cuantitativo alguno en la utihidad bruta registrada por 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2010

NOTA 3 CRITERIOS DE VALUACION

a. Cajay bancos

Los saldos de caja y bancos han s1do valuados a su valor nominal
b Inversiones

Cornentes

Los saldos de fondos comunes de mversidn y la mversién en titulos de deuda publica han sido valuados a su
valor de cotizacién al cierre de cada eyercicio

No corrientes
Las mversiones en otras sociedades han sido contalhzadas al costo de adquisicion
¢. Créditos por ventas y dendas comerciales

Los créditos por ventas vy las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal! Los valores obtemdos de
esta forma no difieren sigmficativamente de los que se hulweran obtenmido de aplicarse las normas contables
vigenies, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado at momento de la transaccidn mas los
mtereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en
dicha oportumdad

Véase nuestro mforgfle de fecha
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\l‘ Central Térmica
>N\ Piedra Buena

Notas a los estados contables (continuacién)
NOTA 3 (Continuacion)

Los creditos por ventas por acreencias consohidadas aportados al FONINVEMEM o afectados al convenio de
ceston cuyas condiciones se mencionan en la Nota 9, han sido valuados a su valor descontado, utilizando una
tasa que refleje el valor iempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada al momento de su
ncorporacion al activo

Al 31 de diciembre de 2010 los creditos por ventas se encontraban netos de la prevision para deudores de
dudoso cobro, que se habia constitwido en base a estimaciones efectuadas por la Sociedad al cierre de dicho
ejercicio, considerando adicionalmente la opinton de sus asesores legales las cobranzas posteriores al cierre y la
situacion patrimonial de los respectivos deudores La evolucitn de la prevision se expone en el Anexo E

d. Oftros creditos y dendas

Los otros créditos y deudas han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros devengados al
cierre de cada ejercicio, de corresponder Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de
los que se hubieren obtemdo de aphcarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en
base a la mejor estimacién posible de las sumas a cobrar y a pagar, respectivamente, descontadas utihizande una
tasa de nteres que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccién estimados al
momento de su Incorporacion al activo y pasivo, respectivamente

e. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio

f Bienes de cambio

Los bienes de cambio constitwrdos por las existencias de combustibles hquidos (basicamente fuel oil) fueron
valuados a sus costos estimados de reposicion al cierre de cada ejercicio Los valores obtemdos de esta forma no
superan sus respectivos valores recuperables

Los materiales y repuestos han sido valuados a su costo de adquisicion, debido a la imposibilidad préctica de
determinar sus costos de reposicion Los consumos son valuados a precio promedio ponderado La valuacion de
los repuestos y materiales en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio

La Sociedad clasifico a los materiales y repuestos en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de
los mismos, el cual puede ser para mantenimiento o mejoras sobre bienes existentes La porcion no corriente de
los materiales y repuestos se expone en el rubro “Bienes de uso”

g Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado en moneda homogenea segun se
indica en Ja Nota 2 2, neto de sus depreciaciones acumuladas

Las depreciaciones de dichos bienes se calculan siguiendo el método de la linea recta y en funcion a la vida util
asignada a los bienes




\z Central Termica
>N Piedra Buena

Notas a los estados contables (contimuacion)

NOTA 3 (Continuacion)

Los costos por mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el momento en que se incurren Los
costos asociados a mejoras o reemplazos se incorporan al costo de adquisicion como un componente del activo
asociado

La gerencia de la Sociedad ha efectuado un analisis de recuperabihdad de sus bienes de uso, los que han
consistido basicamente en la proyeccion de escenarios de volumenes de ventas, precios de venta y costos El
resultado de los anahisis indica que los flujos de fondos proyectados absorben las depreciaciones futuras de los
bienes de uso hasta la extincion de su vida util El valor de los bienes de uso, considerados en conjunto, no
supera su valor de utihizacién economica

h Pasivos por costos laborales

Los pasivos por costos laborales se devengan en el periodo de tiempo en el cual los empleados hayan prestado el
servicio que le da origen a tales contraprestaciones

Los beneficios a los empleados posteriores a la terminacidn de la relacion laboral y otros beneficios a largo plazo han
sido reconocidos de acuerdo a lo establecido por la RT N° 23 A los efectos de hacer una estimacion confiable del
costo estimado de los planes de beneficios defimdos se han utihzado supuestos actuarales, respecto a las variables
demograficas y financieras que influyen en la determinacion del monto de tales beneficios El importe reconocido
como pasivo por tales beneficios representa la suma del valor presente de Ja obligacion, neto de cualquier resuitado
actuarial no reconocido El pasivo relacionado devengado al imicio del ejercicio se imputara a resultados durante el
periodo en el cual se espera que los empleados presten servicios

1. Previsiones

Las perdidas probables por contingencias a la fecha de cierre de cada ejercicio se registraron en base a
estimaciones efectuadas por la Sociedad, considerando la opimién de sus asesores legales La evolucion de la
prevision se expone en el Anexo E

] Cuentas del patrimonio neto

Tal como se menciona en Nota 2 2, las cuentas integrantes del patrimonio neto se encuentran reexpresadas en
moneda constante hasta el 28 de febrero de 2003 Los movimtentos posteriores se encuentran expuestos a valor
nominal

La cuenta “capital social” ha sido expresada a su valor nominal historico

k. Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes mvolucradas, las cuales no difieren de las condiciones normales de mercado
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Notas a los estados contables (continuacion)

NOTA 3 (Continuacion)
1 Cuentas del estado de resultados
Las cuentas de resultados se han mantemdo por sus valores historicos, excepto los cargos por activos
consumidos (depreciacion de bienes de uso y consumo de materiales y repuestos), que se determinaron en

funcion de los valores de dichos activos

Los resultados financieros y por tenencia se exponen discriminados en generados por activos y por pasivos en
nota a los estados contables

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen por el metodo del devengado, comprendiendo la energia y la potencia efectivamente
consumidas por los clientes o entregadas al Mercado Spot

n Impuesto a las ganancias

La Sociedad reconoce el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporanas entre las mediciones de los activos y pasivos contables
€ 1mpositivas

A los efectos de determinar los activos y pasivos difensdos se han aphicado sobre las diferencias temporarias
identificadas la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion,
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisi6n de los pr estados contabl

La gerencia de la Sociedad reconoce activos impositivos en sus estados contables solo en la medida en que su
realizacion es considerada probable

o Impuesto a la ganancia mmima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aphcando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre de cada gjercicio Este impuesto es compl 10 del imp ) a las ganancias
La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio comncidira con el mayor de ambos impuestos Sin embargo,
s1 el impuesto a la ganancia mimma presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera
de los diez gjercicios siguientes

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en los ejercicros 2011 y 2010
como crédito, considerando que el mismo serd aplicado al pago del impuesto a las ganancias en ejercicios
futuros

Véase nuestro inforpe de fecha
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\l‘ Central Térmica
2N Piedra Buena

Notas a los estados contables (continuacién)

NOTA 3 (Continuacion)
p Instrumentos financieros derivados

Los mstrumentos financieros derivados han sido valuados a su valor estimado de mercado, sean designados o no
como instrumentos de cobertura determinado sobre la base del valor efectivo a cobrar o pagar necesario para
cancelar el instrumento al cierre de cada ejercicio

Los cambios en la medicion contable de los instrumentos financieros no designados como instrumentos de
cobertura son reconocidos en el resultado de cada ejercicto en el rubro Resultados financieros y por tenencia
generados por activos

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad ha concertado contratos de compra a
térmmo de dolares estadounidenses contra pesos a través de su soctedad controlante indirecta Pampa Energia
S A (agente y miembro compensador autorizado del Mercado a Termmo de Rosario S A} Al 31 de diciembre
de 2011, la Sociedad mantenia contratos abiertos por un valor nominal de US$ 27,5 millones, al tipo de cambio
promedio de 4,43 pesos por dolar Dichos contratos se encuentran garantizados Estas garantias se exponen en el
rubro Otros créditos corrientes con sociedades relacionadas, netas del resultado generado por los contratos que
respaldan Al 31 de diciembre de 2011, el impacto economico de estas operaciones arroj6 una pérdida neta de
1 658 400, 1a cual se expone en €] rubro Resultados financieros y por tenencia generados por activos

Durante el ejercicio finahzado el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad ha celebrado contratos de cobertura de
tasa de interes sobre un monto de capital de $ 60 millones, por medio de los cuales fija la tasa vanable BADLAR
Privada con mas un margen del 3% y 4,5%, pactadas en la serie 5 de su Programa Global de Valores de Corto
Plazo (“VCPs”) y en el prestamo tomado con el Banco Nacion (Ver Nota 10), respectivamente El impacto
econdmico de estas operaciones durante el ejercicio finahizado el 31 de diciembre de 2011, arroyé una ganancia
de $ 159 211 la cual se expone en el rubro Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos Los
contratos estuvieron vigentes hasta el mes de octubre y diciembre de 2011, respectivamente

q. Resultado por accién

Se presenta exclusivamente el indicador basico, por cuanto no existen acciones preferidas m obhgaciones
negociables convertibles en acciones ordinarias La Sociedad ha calculado el resultado por accion bésico en base
al promedio ponderado de acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, a saber

31121t 311210
Ganancia del gjercicio 17732 813 4 813 362
Promedio ponderado de acciones en circulacién 45 554 000 45 554 000
Ganancia por accion 03893 01057

Véase nuestro mforme de fecha
7 de marzo 4§ 2012
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Notas a los estados contables (continunacion)

NQOTA 4 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

2) Cajaybancos
Fondo fijo

Bancos

Valores a depositar

b) Creditos por ventas

Comentes

Mercado Spot CAMMESA

Chentes del Mercado a Termmo

Acreencia consolidada CAMMESA Res N° 406/03 Inc ¢) (Nota 9)
Soc Art 331ey 19 550y partes relacronadas (Nota 35)

Prevision para deudores de dudoso cobro (Anexo E)

No carmentes
Acreencia consolidada CAMMESA Res N° 406/03 Inc ¢) (Nota 9}

Descuento por valor actual

¢) Otres creditos
Comentes
inpuesto al valor agregado
Impuesto a los mgresos brutos
Imp alag mnma p
Impuesto a las ganancias
Otros crédrtos fiscales
Subtotal creditos fiscales
Soc Art 33 Ley 19550 y partes relacionadas (Nota 5)
Instrumentos denvados  Soc Art 33 Ley 19 550 y partes relacionadas (Nota 5)
Anticipos a proveedores
Seguros pagados por adelantado
Seguros a recuperar
Diversos

No comentes

mp yala mnme p

Impuesto al valor agregado

Impuesto a las gananceas

Impuesto 2 los ingresos brutos

Soc At 33 Ley 19550y partes refacionadas (Nota 5)

&) Bienes de cambio (Anexo F)
Combustible
Matenales y repuestos

3 311210
20951 19241
84528 155 2538468
10997 463 15 19821
95 546 574 17677530
94633 501 104 354 538
20882766 18362 037
27243 18 348 447
438092 3694912
679

149477 102 144753 142
1601827 1825776
(406 459) (487094)
1195368 1338 682
836982 5695 001

1337152

- 154012
1413539

32956 54709
2207090 3636781
93320893 54051 438
5913 600

5461 967 0772577
3934097 109712
- 3936 000

766878 1440
105 690 925 94 181 598
TTIL 843 4080 582
3727104

2420383

191 557

1130 000

7771 843 11549 626
235379 4690687
2271 600 2389 036
2,506 979 7079783
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Notas a los estados contables (continuacion)

NOTA 4 (Continuacion)

311211 311210
¢) Deudss comerciales
Proveedores 15478276 14 831 846
Soc Art 33Ley 19 550\ partes relacionadas (Nota 5) 5250099
Anticipos de clientes 257916 N7
20986291 14 873 617
f) Deudas financieras
nte:
Acuerdos bancarios par descubsertos en cuentas comentes 92 118 790 29120964
Valores representativos de deuda de corto plazo (Nota 10) 130 460 425 149272 446
Préstamos financeeros (Nota 10v 14) 67938 747 26 106 427
290 517 962 204 499 837
No comentes
Préstamps financieros (Nota 10y 14) 53751 695 18475 560
53 751 695 18 475 560
g) Remuneraciones y cargas sociales
Correntes
Sueldos y cargas sociales 2655 460 2071397
Provision para vacaciones 5126859 3437173
Provisi6n para gratificaciones y bonificaciones 6868 164 4212522
Beneficios posteriores al retiro (Nota 11) 1661 684 1629173
16 312 167 11 350 265
No comentes
Beneficios posteriores al retwo (Nota 11) 4240 045 1792 674
4740045 1792674
h) Cargas fiscales
Comentes
Provisién para impuesto a la g: minua p neta de y anticipos 506 810 -
Retenciones a deposttar 1221093 2445 406
Impuesto a los ngresos brutos a pagar 175108 70832
Diversos 4690 266 790
1950 003 2783 028
No comentes
Pasivo neto por mpuesto diferido (Nota 6) 13955297 7962 194
Débito fiscal por acreencia consolidada Res N°406/03 Inc ¢} (Nota 9) 2577112 336219
14213 X9 8208 413
1) Otras deudas
Comentes
Soc Art 33 Lev 19550 y partes relacionadas (Nota 5) 257658 420 645
257 658 420 645

Véase nuestro mforme de fecha
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Notas a los estados contables (continuacion)

NOTA 4 (Continuacion)

311211 311210
1) Ventas netas
Ventas de encrgia Mercado SPOT 1522 563 987 1154418 636
Ventas de energia Mercado a Término  Grandes Usuarios Menores 192790 276 141 350077
Ventas de energla Mercado a Termmno - Grandes Usuanos Mayores 43142979 46 001 374
Otras ventas 1779378 13 704 535
1760 276 620 1355474 622
k) Resultados financier: r tenencia
Generados por activos
Intereses financieros 14185732 7682 984
Impuestos y gastos bancaros (11834 573) (11313 474)
Resultado port de v 13785 383 5004938
Diferencia de cambio 11090 204 3418130
Resultados por medicién a valor actual (987 740) (11 143 000)
Resultado por tenencia de benes de cambio 559015 (4 043 038)
Otros resultados financeros (450 886) -
26347 135 (10 393 460)
Generadgs porpaswos
Intereses financieros (59878 277) (36242 537)
Diferencia de cambio (323 554) (258 384)
Otros resultados financieros (785 264) (723 076)
(60 987 095) (37 223 957)
1) Otros ingresos y egresos
Recupero de previstones 8903 730 964
Recupero de seguros 342777
Diversos (1590543) 1010863
(1238 863) 1741827

(Socio)
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Notas a los estados contables (continuacién)

NOTA 5 SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY N° 19 550 Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos con Sociedades Art 33 Ley N° 19 550 y con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010
son los siguientes

Creditos por Deudas
Saldos al 31 12 11 venlasp Otros creditos comerciales Otras deudas
corricntes cormentes corTientes cormentes
Sociedad controlante indirecta
Pampa Energia SA 54 537207 O 70 295
Otras sociedades relacionadas
Powerco SA 4170000 9 649 500 -
Central Térmica Loma de la Lata S.A - 28 675373
Pampa Generacién S.A 5250099 150 225
Empresa Distribuidora de Energia Norte SA 68 092 - -
Pampa Inversiones S.A 322 767
Emdersa Generacion Salta S A - 84 359
Central Térmica Guemes SA 51687 - 35 696
Hidroeléctrica Diamante S A - 1442
Totales 4238 092 93 320 893 5250 099 257 658

(n Incluye $ 14 198 059 en garantias de operaciones con nstrumentos financieros dertvados por contratos de futuro
concertados a traves de Pampa Energia S A (agente y miembro compensador autorizado del Mercado a Término de Rosario

SA) conmas$ | 373 000 correspond alaval al cierre de dichos contratos
Saldosal 31 12 10 Crévd]e;ol:)or Otros créditos Otros créditos Otras deudas
corrientes no corrientes corrientes
commentes
Soctedad controlante directa
Inversora Piedra Buena S.A 1130 000 66
Sociedad controlante indirecta
Pampa Energia SA 23354628 O 100 317
Otras sociedades relacionadas
Powerco SA 3694912 47 296
Central Térmica Loma de la Lata SA 34675690 @
Ingentis S.A 42 203
Pampa Generaci6n S A 1887474 276 617
Hidroeléctrica Diamante S.A 1442
Totales 3694 912 59 965 088 1130 000 420 645

 Incluye $ 16 010 562 en garantias de operaciones con mstrumentos financieros derivados por contratos de futuro
concertados a través de Pampa Energla S A (agente y miembro compensador autorizado del Mercado a Térmmno de Rosario
S.A ) netas de $ 4 553 000 correspondientes a la val al cierre de dichos contratos

2y Incluye $ 5 913 600 corresp esalaval
concertados con Central Térmica Loma de la Lata SA

al cierre de nstrumentos financieros derivados por contratos

Véasc nuestro nforpe de fecha
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El detalle de las operaciones con Sociedades Art 33 Ley N° 19 550 y partes relacionadas por los gercicios
finalizados €l 31 de diciembre de 2011 y 2010 se compone de la siguiente manera

Ingresos Gasios
Operacionesal 31 1211 Otres Intereses por Sevicios tecnecosy  Servicios por compras
ventas prestamos migRaves de combustrbles Comisones

Soeiedad controlante indirects
Pampa Encrgia S A 2435193 (450 886}
Qtras sociedades relacionsdas
Powerco S A 28787 (458 488)
Pampa Generacion § A 353801 {40534 580) (0 (4020528)
Central Termuca Loma dela Lata § A. 3298828
Transener $ A (140 808)
Emdersa Generacion Safta S A 159181
Empresa Drsmbuidora de Energra Norte S A 1103065
Petrolera Pampa S A 137062
Pampa Inversiones S A 468 404
Totales 1109 068 6§ 581256 (40 675 385) 4020 528) (909 374)

(M El 3 de enero de 2011 la Sociedad suscribié una adenda al contrato de asesoramiento técnico con Pampa Generacion S A
El servicio de asesoramiento incluye aspectos orgamizacionales comerciales, administrativos, financieros y de gestion de
recursos k La acién p da en dicho el 2 25% sobre las ventas mensuales de la
Sociedad La acion p 1da corresp vigente durante el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2010 ascendia a $ 1 600 000 mensuales

drent; 3

al

Ingresos Gastos
Operaionesal 31 1210 Intereses por Servieios Servicios por Intereses pos
préstamos Compras de gas tecnicos y compras & Comisiones préstamos
admunistratvos combustibles
Sociedad controlante directs
Inversora Piedra Buena S A (13329
Sociedad controtante indirecta
Pampa Energia SA 1711 361 (14117
Otras sociedades relacionadas
Powerco S.A (1540 186) (470958) 2979)
Hedroelectrica Diamante SA {1 191)
Pampa Generacion S.A 174878 (19 200 000} (6007 620)
Central Termica Loma de la Lata SA 668 908
Transener SA (908 263)
Central Termica Gikemes SA (230 448)
Ingentis S A 43 090 (34879)
Totales 2398230 (1 940 186) {20 108 263) (6 007 620) (470 938) (297 003)
Vease nuestro infoyme de fecha
7 de marzoge 2012
PRICE WATER [/S§&CO SRL
{Soc10)
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Notas a los estados contables (continuacion)

NOTA 6 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO

A continuacién se detalla la evolucion y composicion del pasivo neto por impuesto diferido estimado al 31 de

diciembre de 2011

Saldos al Bwolucién cargo a Saldos al
Activos (Pasivos) diferidos szn resu:t(z;ad::s“;cl]’:\rchch sen
Inversiones (100 464) 603 184 502720
Creditos por ventas (5252358) (8 160291) (13 412 649)
Bienes de cambio - 5152 5152
Bienes de uso (3949637) (55 881) (4 005 518)
Remuneraciones y cargas sociales 1197 646 867959 2065 605
Deudas financieras (184.291) 76 590 (107 701)
Previsiones 11341 50319 61 660
Quebrantos 1impositvos 315 569 619 865 935 434
Pasivo neto pormpuesto difendo (7962 194) (5993103) (13 955297)

A continuaci6n se presenta una conciliacion entre el 1mpuesto a las ganancias imputado en resultados y el que
resultaria de aplicar ]a tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto

311213 311210
Resultado del ejercacio antes del smpuesto 24277 404 7316428
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a fa tasa del impuesto (8 497 091) (2560 750)
Intereses presuntos (62 780) (73 042)
Prescnipeién de quebrantos (38 713)
Resultados de fi no gravad 2511224
Diversos (457231) 130 726
Total cargo por impuesto a las ganancias (6 544 591) (2 503 066)
Impuesto corriente (1981 170)
Impuesto difendo (5993 103) (521 896)
Subtotal (5993 103) (2 503 066)
Dif entre la pi 6n de imp alas del gjercicio antertor y la
declaracion jurada (551 488) -
Total impuesto a las ganancias (6 544 591) (2 503 066)

Véase nuestro inforfe de fecha
7 de marzoAe012

PRICE WA?R‘HO 77& CO SRL
/ (Soc10)
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NOTA 6 {Continuacion)

Los quebrantos fiscales acumulados registrados ascienden al 31 de diciembre de 2011 a $ 2 672 668 y pueden ser
compensados de acuerdo a las leyes imposttivas vigentes con utilidades fiscales de ejercicios futuros de acuerdo
al sigwiente detalle

Ejercicio fiscal de $ Ejercicio fiscal de
generacion prescripcion
2008 791 018 2013
2011 1881650 2016

Total 2.672.668

NOTA 7: ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social se compone de 45 554 000 acciones ordmarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $1
cada una 'y con derecho a un voto por accion

NOTA 8: RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
a Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales y el estatuto social, debe transferirse a la Reserva Legal el 5%
de las ganancias hasta que la Reserva alcance el 20% del capital

b, Dividendos

De acuerdo con la Ley N° 25 063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan o que la
Soctedad reciba de sus subsidianas, en dinero o en especie en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al
cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucidn, estaran sujetos a una retencion del 35%
en concepto de impuesto a las ganancias, con cardcter de pago unico y defimtivo Se consideran utilidades
impositivas acumuladas a los efectos de este impuesto el saldo de ntihdades contables acumuladas al 31 de
diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mas las utilidades 1mpositivas determinadas a partir de 1 de
enero de 1998

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo dgf2012
PRICE WATE:! CO SRL

{Soc0)
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NOTA 9 PRINCIPALES REGULACIONES EN EL MERCADO ELECTRICO

La Sociedad genera energia electrica la que, a traves del Sistema Argentmo de Interconexion (“SADI’), es
vendida directamente al Mercado Electrico Mayorista (el ‘MEM’) a los precios sancionados por CAMMESA
(“Compafita Admmistradora del Mercado Mayorista Electrico S A*) Dichos precios surgen del abastecimiento
de la demanda eléctrica del MEM con una oferta de generacion cuyo costo vanable de produccion corresponde a
la maquina menos eficiente que se encuentra generando energia con gas natural Los ingresos por venta de
energla provienen de ventas en el Mercado Spot del MEM y ventas a grandes clientes en €l Mercado a Termino
(“MAT”) del MEM por medio de contratos suscriptos entre las partes y de acuerdo a normas establectdas por la
Secretaria de Energia (‘ SE™)

Se incluyen a continuacién las principales normas regulatorias que impactan en el mercado electrico y en las
actividades de la Sociedad

La evolucion futura de la actividad de generacion podria requerir que el Gobierno modifique alguna medida
adoptada o emita regulaciones adicionales Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas
hasta la fecha por el Gobierno Nacional sobre la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2011, se calcularon de acuerdo con las evaluaciones y estimaciones reahizadas por la
Gerencia a la fecha de preparacion de los presentes estados contables y deben ser leidos considerando estas
circunstancias

a Restricciones en la formacién del precio spot - Resolucién SE N° 240/03

A traves de esta resolucion la SE modifica la metodologia para la fijacién de precios en el MEM y determina que
el costo variable de produccion (“CVP *) maxime reconocido para la sancion de precios es el de la umdad mas
meficiente que se encuentra generando o dispomble utihzando gas natural

Los precios spot son fijados bajo el supuesto de que todas las maquinas disponmibles poseen gas para el
abastecimiento de la demanda Aquellas unidades que consuman combustibles iquidos o mezcla no fijaran
precio y la diferencia entre el valor del CVP y el Precio de Nodo de la maquina térmica en operacion se incluye
como Sobrecosto Transitorio de Despacho (subcuenta del Fondo de Estabilizacion) El Precio Spot maximo
reconoctdo es de 120 $/Mwh

Debido a que el precio estacional no ha seguido la evolucidn del Precio Spot del MEM sancionado por
CAMMESA, se recurrio a los recursos del Fondo de Estabilizacion para atender los costos de produccion por lo

que durante los ultimos affos dicho fondo fue registrando un desfinanciamento continuo

b, Acr delos g dores del MEM

La Resolucién N° 406/03 emitida por la SE establecio que, atento al agotamiento de los recursos disponibles en
el Fonde de Estabihzacion del MEM  los saldos pendientes de pagn de cada mes se consalidan devengandn una
wsn do nterds equivalente al randimiants medis meznsual sbtemido par ¢l Organsma Facargado del Despacho
(“OLD-CAMMESA’) en sus colocaciones financieras, para ser pagados cuando el Fondo cuente con dinero
suficiente, de acuerdo a un orden de prioridad de pago a los agentes

(Soc10)
CPCEBA T°yﬁ"33-lxga|033
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Notas a los estados contables (continuacién)

NOTA 9: (Continuacion)

Esta situacion afecta de manera directa la posicion financiera de la Sociedad dado que solo percibe por las ventas
que efectua al Mercado Spot, el CVP declarado y los pagos por potencia El saldo resultante de las ventas en el
Mercado Spot que constituye sus margenes variables representan un credito de los generadores con el MEM,
documentados por CAMMESA bajo la forma de Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
({ LVFVD’) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad registra LVFVD que con mas los intereses
devengados y netas de las cobranzas y cesiones realizadas, ascienden a un total de $ 31 324 570 y $ 20 174 223,
respectivamente El saldo remanente de LVFVD al 31 de diciembre de 2011 se integra conforme lo mencionado
en los mcisos ¢) y d) expuestos a continuacion

¢. Fondo para Inversiones Necesarias que permutan incrementar la oferta de energia eléctrica en el MEM
(“FONINVEMEM”)

A traves de la Resolucion SE N° 712/04 fue creado el FONINVEMEM, con el objetivo de incrementar la
generacion eléctrica disponible mediante imversiones en generacion termica

Por medio de las resoluciones N° 826/04, 1427/04, 622/05 y 633/05, la SE mwito a todos los Agentes acreedores
del MEM con LVFVD a manifestar su deciston de convertir (o no) el 65% de sus acreencias acumuladas desde
enero de 2004 y hasta diciembre de 2006, en una participacion en dos proyectos de ciclo combinado

Las LVFVD aportadas al FONINVEMEM son convertidas a US$ con un rendimiento anual a una tasa LIBOR +
1% Las LVFVD son pagaderas en 120 cuotas iguales, mensuales y consecutivas, a partir de la habilitacion
comercial de los ciclos combinados citados

Consecuentemente, con fecha 13 de diciembre de 2005 se celebraron los acuerdos para la constitucién de las
sociedades generadoras “Sociedad Termoeléctrica Manuel Belgrano § A ™ y “Sociedad Termoelectrica Jose de
San Martin S A ”, ambas sociedades con el objeto de la produccion de energia eléctrica y su comercializacidn en
bloque y, particularmente, la gestibn de compra del equipamiento, la construccion, la operacién y el
mantemmiento de una central termica La Sociedad participo en las correspondientes actas de aceptacion de
suscripcion de acciones para ambas sociedades generadoras Ambas centrales fueron habilitadas en ciclo abierto
durante 2008

En los meses de enero y febrero de 2010 se concretaron las habilitaciones comerciales de los ciclos combinados
de las centrales termoeléctricas Manuel Belgrano y San Martin, respectivamente, por lo que a partir del mes de
abril de 2010, la Sociedad comenzo a cobrar la primera de las 120 cuotas antedichas

S1 bien con fecha 31 de mayo de 2010, mediante una nota CAMMESA informé el monto de las LVFVD en
pesos y en délares estadounid equivalentes conforme el mecamismo previsto en el Acuerdo, los mismos
revisten el cardcter de provisorio En consecuencia, y considerando que a la fecha de emision de los presentes
estados contables la Sociedad no ha recibido confirmacion de dicha conversion a dolares estadounidenses, la
Sociedad ha decidido mantener los créditos a su valor original en pesos reconociendo las correspondientes
diferencias de cambio con cada liquidacion mensual

0C10,
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Notas a los estados contables (continuacion)

NOTA 9: (Continuacion)

Los saldos acumulados por LVFVD correspondientes a los ejercicios 2004 2005 y 2006 afectadas al
FONINVEMEM, con mas sus intereses devengados al 31 de dictembre de 2011 y 2010 neto de las cobranzas
reahizadas y sin dar efecto a la conversion a dolares estadounidenses antes mencionada, ascienden a § 1 824 823
y $2 067 192, respectivamente

Agimismo, y con relacion a las acreencias generadas durante el afio 2007 con fecha 31 de mayo de 2007 la SE
dicto la Resolucion N° 564/07, efectuando una nueva convocatonia a los agentes privados acreedores del MEM a
efectos de amphar la participacion en el FONINVEMEM mediante el aporte del 50% del total de dichas
acreencias S1 bien dicha resolucion prevé distintas alternativas para el recupero de los fondos aportados al
FONINVEMEM, la Sociedad opto por aplicar dichas acreencias a proyectos alternativos de inversion en
equipamiento de nueva generacién eléctrica Para ello, fueron debidamente cumplidas las condiciones
requeridas (a) que la inversion fuera equivalente a tres veces el valor de los créditos, (b) que el proyecto consista
en la construccion de una nueva planta de generacién o en la instalacion de una nueva unidad de generacion
dentro de una planta ya existente, y (c) que la energia y la capacidad reservada fuera vendida en el mercado a
termuno (incluyendo Energia Plus), no estando perrmtidas las exportaciones por los prnimeros 10 afios

En funcién de los proyectos de inversion presentados por la sociedad relacionada Central Termica Loma de La
Lata S A (“CTLLL"), el 20 de jumo de 2008 mediante la Nota N° 615, la SE considero verificada la propuesta e
mstruyé al OED a desembolsar las LVFVD correspondientes al afio 2007, las que fueron cobradas en su
totalidad

d. Contratos de Compromiso de Abastecumiento

La Resolucion N° 724/08 de la SE faculta a CAMMESA a suscribir “Contratos de Compromiso de
Abastecirmento MEM’, con los agentes generadores del MEM A traves de dichos acuerdos, los agentes
generadores podran recibir d¢ CAMMESA el importe de las LVFVD desde nicios del afio 2008 y durante el
periodo de vigencia del contrato, en la medida que los fondos sean destinados a la reparacion y/o repotenciacion
de grupos generadores y/o equip ) asociado siempre que su costo supere el 50% de la remuneracién de los
conceptos previstos en el nciso ) del Articulo 4° de la Resolucion SE N° 406/03, sujeto a ciertas condiciones,
wmcluyendo entre las musmas la aprobacion por parte de CAMMESA

1

El proced ) te en la 6n por parte de la SE de las propuestas presentadas, quien mstruye a
CAMMESA sobre aquellas que resulten autorizadas para su contratacion En caso de ser necesario y resultar
convenjente, podran otorgarse préstamos al agente generador para el financianuento de las erogaciones a realizar
para afrontar el costo de las reparaciones que superen la remuneracién que le corresponda percibir por el contrato
de abastecimiento

En tal contexto, con fecha 19 de septiembre de 2008 la Sociedad celebro con la SE un Convemo Marco para la
actualizacton del de nstr taci6n, control y proteccion de las unidades generadoras de su central
termoeléctrica (Ver Nota 13)

Véase nuestro infgfine de fecha
Arscy

(Soc10)
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NOTA 9 (Continuacion)

Posteriormente CTLLL suscribio con la SE el Convenio Marco para el cierre del Ciclo Combinado Loma de La
Lata (el Convenio ) el que posibilita a otros generadores del MEM a aplicar total o parcialmente los creditos
devengados en los terminos del Inc c) del Art 4° de la Resolucion 406/03, cuando Jos mismos tengan como
destino colaborar con sus acreencias en la realizacion de las obras relacionadas con ese proyecto

En dicho contexto, con fecha 9 de junio de 2010 la Sociedad acordd ceder a CTLLL las LVFVD devengadas
entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2010 correspondientes al Inciso ¢) de la Resolucién 406/03,
como asi1 tambien las LVFVD acumuladas por los afios 2009 y 2010 generadas en virtud del Procedimiento para
¢l Despacho de Gas Natural para la Generacion Eléctrica mencionado en la Nota 9 1) Dicha cesion puede ser de
manera total y/o parctal dependiendo de las dispomibilidades financieras de CAMMESA, permutiendo 2 la
Sociedad garantizar el cobro de sus acreencias de fecha de pago indetermmado

Al 31 de diciembre de 2011, se han perfeccionado las cesiones previstas en los acuerdos antes mencionados por
un monto total de $ 11 millones Las LVFVD acumuladas objeto de las cesiones citadas, con mas sus intereses
devengados, ascienden a $ 24 889 178 y han sido valuadas por su valor recuperable, siendo el mismo de
$16 266 678 y $ 18 107 030 al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente

Como consecuencia de la implementacion de los acuerdos de cesion, la Sociedad ha registrado, durante el
gjercicto finalizado el 31 de diciembre de 2011, una pérdida por $ 1 061 021, la cual se expone en la linea valor
actual dentro de! resultado financiero y por tenencia generado por activos del estado de resultados

A traves de la Resolucién N° 701/11, la SE reconocié la existencia de acreencias consohdadas a favor de los
Agentes Generadores derivadas de la aplicactén de la Resolucién N° 406/03, por las transacciones economicas
hasta el 31 de diciembre de 2010, en el marco de lo dispuesto en la Resolucion SE N° 724/08, por hasta ia suma
de $1117 250000 Cabe aclarar que, s1 bien la mencionada Resolucidn no especifica la conformacion de dichas
acreencias ni los mecanismos previstos para su cancelacton, las LVFVD acumuladas en favor de la Sociedad se
encuadran dentro de las previsiones del Convemo Marco suscripto entre la SE y CTLLL mencionado
anteriormente

e. Energia Plus - Resolucion 1281/06

La SE aprobo la Resolucion 1281/06 en la cual se establece que la energia existente comercializada en el
mercado Spot tendra las sigusentes prioridades

(1) Demandas inferiores a los 300 KW, (2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos, y (3) Demandas
superiores a los 300 KW sin contratos

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comerciahzacién de energia electrica e implementa el servicio de
“Energia Plus™ que consiste en la oferta de disponibihidad de generacién adicional por parte de los agentes
generadores Estas medidas imphcan que

Véase nuestro inforpe de fecha
7 de marzo 12
PRICE WATE! CO SRL
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NOTA 9 (Continuacion)

e Las generadoras hidroelectricas y las termicas sin contratos de combustible no tienen permitido celebrar
ningun contrato nuevo

e  Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW ( LU300 ) serdn solamente autorizados a
contratar su demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctnico efectuado durante el afio
2005 (* Demanda Base™) con las plantas termoeléctricas existentes en el MEM

e  La nueva energia consumida por LU300 por encima de la Demanda Base debe ser contratada con nueva
generacton a un precio libremente negociado entre las partes (Energia Plus)

e Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberan contratar toda su demanda bajo el servicio de Energia
Plus

e Para que las nuevas plantas de generacién encuadren dentro del servicio de Energia Plus, deberan contar
con contratos de abastecimiento y transporte de combustible

f. Sumunstro de gas natural — Resoluctones SE N° 599/07 y 1070/08

La Resolucion SE N° 599/07, de fecha 14 de junio de 2007, homologa la propuesta para el Acuerdo con
Productores de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente a la satisfaccion de la demanda doméstica de ese combustible

Cada uno de los Productores Firmantes se compromete a poner a disposicidn de los consurmdores de gas, cuyos
consumos integran la Demanda de! Acuerdo, los volumenes diarios que para dicho Productor Firmante se
establecen, los cuales han sido calculados acorde a proporciones determmnadas La Demanda del Acuerdo se ha
determinado en base al consumo de gas del Mercado Interno de Gas Natural de Argentina durante el afio 2006

A efectos de atender la Demanda Prioritama, y realizar una contratacion util y eficiente de la parte
correspondiente de los Volumenes del Acuerdo, los Productores Firmantes deberén satisfacer al menos el perfil
de consumo venificado en cada uno de los arreglos de sumimstro a renovar y correspondiente al consumo de
cada mes del afio 2006

Adicionalmente, con fecha 1 de octubre de 2008 la SE emimio la Resolucion N° 1070/08 que determina un
acuerdo complementario con los Productores de Gas Natural que tuvo por objeto establecer un aporte de los
mismos Productores al Fondo Fiduciario para substdios de consumos residenciales de gas licuado creado por la
Ley N° 26 020 Este acuerdo produjo como consecuencia nuevos precios de referencia de gas natural para los
diferentes sectores, entre ellos, el de generacion de electnicidad

Las resoluciones antes mencionadas estuvieron vigentes hasta el 30 de junio de 2009, ya que el 17 de julio de
2009 se firmo un nuevo acuerdo entre las empresas productoras de gas y el Ministerio de Plamficacion Federal,
Inversion Publica y Servicios, con el objetivo de encontrar las herramientas adecuadas para resolver las
cuestiones que comprometen €l equilibrio del sector, la situacion de las economias regionales y los intereses
nacionales Este acuerdo fijo un nuevo precio en doblares para el gas natural con destino al segmento Usinas
aplicable para el segundo semestre de 2009, el que no ha sido actualizado desde el mes de diciembre de 2009

‘Véase nuestro infoyme de fecha

J (Soci0)
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NOTA 9 (Continuacion)
g Reconocimiento de Costos Variables

Con fecha 29 de octubre de 2007 la SE comunico que el costo variable actual a reconocer a los generadores por
operacion y mantenimiento de $ 7,96/MWh, debera incrementarse en funcion del combustible hquido
consumido en

e Generacién con Gasoil/Diesel O1l § 8,61/ MWh
e Generacion con Fuel 01l $ 5 00/MWh

Adicionalmente, s1 una umidad termica generando con gas natural propio, recibe una remuneracion en la que la
diferencia entre el costo variable de produccion maximo reconocido y el precio de nodo es menor a 5 $/MWh,
debera reconocerse este ultimo valor

Estos valores fueron luego modificados a partir de la firma del Acuerdo de Generadores de fecha 25 de
noviembre de 2010, que se detalla mds adelante

h  Precio de Referencia de Fuel Ol

La SE mediante Nota N° 483/08 mstruyo a CAMMESA para que a partir del dia 24 de abril de 2008 se
reconozca a los generadores por las compras de fuel o1l de origen nacional para la generacién de energia
electrica un precio maximo de 60,50 US$/barril mas el 10% correspondiente a los costos administrativos mas el
costo del flete

Con posterioridad, y como consecuencia de las vanaciones significativas que experimenté el mercado
mnternacional de combustibles en relacién a las cotizaciones del crudo y sus derivados, la SE emitié la Nota
N°1381/08 en octubre de 2008, mstruyendo a CAMMESA a reconocer a partir del 1 de noviembre de 2008 a los
Generadores que adquirieran Fuel O1l con recursos propios, un precio semanal que resulte de considerar el
promedio de las diez cotizaciones (segun la cotizacion de referencia Base Platts definida en la resolucion)
previas al dia de cierre del calculo, menos un diferencial de 2,50 USS$/barri, en condicidn FOB La Plata, més un
10% del costo total de compra del combustible, en concepto de gastos administrativos y financieros, més el costo
del flete

En caso que las cotizaciones en el mercado internacional se incrementen, el maximo precio de referencia a
reconocer serd de 60,50 USS/barril mas un diez por ciento (10%) del costo total de compra del combustible en
concepto de gastos administrativos, mas el costo del flete

A raiz de las reducciones verificadas en las entregas de combustible de ongen nacional, con fecha 20 de abril de
2011, mediante 1a Nota N° 300 la SE aprobo un reconocimiento de costos superiores para el fuel oil de origen
nacional Por el fuel o1l producido con petroleo crudo propio, la SE reconocera para el sector eléctrico un valor
de 62 US$/Marnl en condicién FOB de cada refinerfa Por el fuel o1l producido con pewrdleo crudo ajeno, la SE
reconocera €l menor valor que surja entre (1) €l precio del Petréleo Crudo Escalante para el mes de entrega en el
mercado nterno publicado por la misma Secretaria mas 16,50 US$/barril en condicion FOB, y (n) el promedio
del mes inmediatamente anterior a la entrega del combustible para el FO N°6 1%S New York Platt’s menos un
diferencial de 2,50 US$/barril

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)
CPCEB A“'I7‘YF° 33 - Legajo 33

25




\l‘ Central Térmica
SN\ Piedra Buena

Notas a los estados contables (continuacion)

NOTA 9 (Continuacién)

Por medio de 12 misma Nota se aclara que por las compras de fuel o1l de ongen nacional que realicen los
agentes generadores, se¢ les reconocera el precio de compra del fuel o1l mas el 10% del precio de referencia
mstrutdo en la Nota SE N°1381/08 con mas e} flete maxmmo reconocido por CAMMESA desde el puerto de
referencia (La Plata)

A la fecha de emusién de los presentes estados contables, la Sociedad ha reconocido los efectos contables
derwvados de esta regulacion cuyas prescripciones aplican a aquelias compras de fuel o1l efectuadas a partir del
mes de mayo de 2011 a los productores alcanzados, las que no tienen impacto en los resultados de la Sociedad

& Proced to para el Despacho de Gas Natural para la Generacién Eléctrica

Con fecha 7 de octubre de 2009, a través de la Nota N° 6866, la SE mstruyé a CAMMESA a convocar a los
generadores térmicos del MEM a mamfestar formalmente su decision de adhenr al "Procedimiento para el
Despacho de Gas Natural para la Generacion Electnica” (el “Procedimiento™)

E! Procedimiento consiste basicamente en aceptar que CAMMESA, ante restricciones operativas del sistema de
gas natural disponga del derecho sobre los volumenes de gas natural y transporte con que cuenten los
generadores con e} objeto de maximuzar la oferta termica del sector de generacién de energia A cambio de dicha
cesion voluntaria de volumenes de gas natural y transporte, el generador cobrara durante el periodo de vigencia
del Acuerdo, el mayor valor entre la diferencia positiva entre el Precio Spot sancionado y el CVP con gas natural
reconocido por CAMMESA y 2,50 USS/MWh bajo las siguentes condiciones a) s1 la umidad estuviera en
servicio, dicho valor se aplicara sobre el valor méximo entre fa energia efectivamente producida, con
independencia del combustible utihizado, y 1a que hubiese producido de disponer gas natural, en tanto su CVP
reconoctdo fuese inferior al Costo Marginal Operado (“CMO™) en el MEM, b) si 1a umdad estuviera fuera de
servicio disponible, se computara dicho valor sobre la energia que hubiese producido de disponer del gas natural
y efectivamente cedido a CAMMESA, en tanto su CVP reconocido fuese inferior al CMO en el MEM

La vigencia oniginal del Procedimiento abarcaba los periodos mvernales de los afios 2009 a 2011 Sin embargo, a
traves de la Nota N° 6169, la SE mstruyé a CAMMESA a convocar a los agentes generadores titulares de
unidades de generacién térmica a manifestar su decisién de adhenir al Programa de Despacho de Gas para su
aplicacion desde el mes de octubre de 2010 hasta el mes de mayo de 2011 y desde septiembre a diciembre de
2011 Atento al grado de adhesion de la convocatoria antes refenda, la SE mstruyo a CAMMESA a continuar
aplicando el Procedimiento durante el plazo indicado en la Nota N° 6169/10, a través de la Nota N° 6503 de
fecha 6 de octubre de 2010 La Sociedad adhirio formalmente a ambas convocatorias

Con fecha 16 de noviembre de 2010, a través de 1a Nota N° 7584, la SE instruyo a CAMMESA a mvitar a los
generadores térmicos del MEM que cuenten con contratos en el marco de la Resolucion S E N° 1281/06 a
manifestar formalmente su decisién de adherir a la metodologia establecida en dicha Nota, que consiste en
aceptar que CAMMESA disponga del derecho sobre los volumenes de gas natural y transporte correspondientes,
con el opjetivo de que dicha compafia pueda realizar la asignacion energética mas eficiente de dicho
combustible

Véase nuesto inf de fecha
7 de marzo df 2012
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Notas a Jos est contables (cont )

NOTA 9 (Continuacion)

Adicionalmente la Nota N° 7584 considera que a los efectos del respaldo brindado por el agente generador
titular oniginal del gas natural a sus contratos en el Mercado a Termmo del MEM, que los mismos no resultan
afectados por lo nstruido en dicha Nota

Asimismo a traves de la Nota SE N°® 7585 de fecha 16 de nowviembre de 2010, se mstruyo a CAMMESA a
convocar a los generadores termicos del MEM que cuentan con contratos de sumimstro de gas natural
enmarcados en el Programa Gas Plus (aprobado por la Res SE N° 24/08) a adherirse a la metodologia
establecida en dicha Nota, consistente en aceptar que CAMMESA disponga del derecho sobre los volumenes de
gas natural y transporte correspondientes, a fin de optimizar la asignacién de dicho combustible

En la medida gue la SE considere valido el sumimstro y CAMMESA efectivice la utilizacién del citado
mecanismo asignando los volumenes cedidos a otro generador, ello no deberd afectar negativamente la
remuneracion por potencia, el reconocimento de los costos de ese combustible y los sobrecostos asociados
correspondientes al Anexo 33 de Los Procedimientos, ni los montos correspondientes al mc c) del art 4 de la
Resolucién SE N° 406/03, respecto de los que hubieren resultado asignables al generador cedente

En similar sentido a lo dispuesto en la Nota SE N° 7584, a los efectos del respaldo brindado por el agente
generador titular onginal del gas natural a sus contratos en el Mercado a Termino del MEM y/o contratos en el
marco de la Resolucién SE N° 220/07, que los mismos no resultan afectados por lo instrurdo en dicha Nota

La vigencia de los mecanismos establecidos en las Notas SE N° 7584 y 7585 se extendia originariamente hasta el
31 de diciembre de 2011 Sin embargo, a través de 1a Nota SE N° 8692, de fecha 14 de noviembre de 2011, se
instruyé a CAMMESA a convocar a los agentes generadores a adhenrse a la aplicacion de los mecamsmos
establecidos en las Notas SE N° 6866/09, 7584/10 y 7585/10 y complementarias, durante el afio 2012 Atento al
grado de adhesi6n verificado, la SE, a través de la Nota N° 187/11, de fecha 19 de diciembre de 2011, instruyo a
CAMMESA a continuar con la aphicaci6n de los mecanismos citados durante el 2012

J Acuerdo para la gestidn y operaciones de proyectos, de la dispomibilidad de la generacién
térmica y ad éndelar ndelag wén 2008 - 2011(“el Acuerdo 2008 - 2011%)

4

Con fecha 25 de noviembre de 2010, la Sociedad Junto a otros Agentes Generadores suscribieron el Acuerdo que
tiene como objeto (1) continuar con el proceso de adaptacion del MEM, (n) viabihzar el ingreso de nueva
generacion para cubrir ¢l aumento de ia demanda de energia y potencia, (1) determinar un mecanismo para la
cancelacion de las LVFVD correspondientes a las acreencias del periodo comprendido entre el 1 de enero de
2008 y el 31 de diciembre de 2011 y, (1v) el reconocimiento de la remuneracion global que corresponde a los
Agentes Generadores del MEM adherentes

Véase nuestro info
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NOTA 9 (Continuacion)
Las principales condiciones del Acuerdo mcluyen

e  Incremento en la remuneracion de la potencia puesta a disposicion que, sujeto al cumplimiento de cierta
disponibilidad acordada, pasara de $12/MW hrp a $35/MW-hrp Esta condicion no es aplicable para
aquelios Generadores alcanzados por las Resoluciones SE 1281/06, 220/07 1836/07, 1427/04

e Incremento en los valores maximos reconocidos para la remuneracion por operacion y mantenimiento que
sujeto al cumplimiento de cierta disponibilidad acordada, se incrementara en $ 8/MWh para generacion con
combustibles liquidos (de $ 12,96/MWh actual) y en $4/MWh para generacién con gas natural (de entre
$7,96/MWh y $ 10,81/MWh actual)

e  Seincrementa a 250 MW el valor maximo hasta el cual las acreencias de un generador hidroeléctrico seran
consideradas dentro de los montos previstos en el inciso €) del Articulo 4° de la Resolucién N° 406/2003 de
la SE

Con fecha 3 de febrero de 2011, a traves de la Nota N° 924, la SE mnstruyé a CAMMESA a considerar en las
transacciones econémicas del MEM, los conceptos remunerativos previstos en el Acuerdo como LVFVD, hasta
tanto se suscriban las adendas complementarias

La Sociedad, conjuntamente con otras sociedades vinculadas, a fin de cumplir con las obligaciones que le caben
en virtud del Acuerdo 2008 - 2011, presenté a consideracién de la SE un proyecto para la instalacion y
ampliacion de una nueva central de generacion de energia electrica, junto con una propuesta de adenda al
acuerdo a los efectos de contemplar modificaciones que permitan obtener una renta justa y razonable al capital
adicional invertido en el proyecto

En tal marco y a fin de instrumentar lo acordado en el Acuerdo 2008 - 2011, con fecha 1 de abril de 2011, Ia
Sociedad, junto con otras sociedades vinculadas, suscribié un nuevo acuerdo con la SE a través del cual, éstas se
comprometieron a concretar el proyecto de generacion de energia eléctrica citado en el parrafo anterior (el
“Acuerdo de Instrumentacion”) EI proyecto, que se desarrollara en dos etapas, contara con una potencia
nstalada total de 45 MW

El Acuerdo de Instrumentacién prevé el pago de las LVFVD devengadas y a devengarse a favor de las
generadoras firmantes en el periodo 2008 - 2011, no incluidas en el marco de la Resolucion SE N° 724/08, por
hasta un monto total que no podré superar el 30% del monto de la obra Asimismo, el mencionado acuerdo preve
la exclusion de la Sociedad y el resto de las generadoras firmantes de lo dispuesto en la Nota SE N° 924 citada

El 17 de octubre de 2011, CAMMESA elevé para la consideracion de la SE el informe elaborado por el Grupo
Técmico con refacibn a la ejecucion de la Primera Etapa del Proyecto, concluyendo que el valor maximo a ser
reconocido por dicha etapa conforme al Acuerdo de Instrumentacion asciende a USS 8§ 083 799

&CO SRL

(Socio)
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NOTA 9 (Continuacion)

Los saldos acumulados por LVFVD correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
afectadas al Acuerdo 2008 2011, con mas sus intereses devengados, ascienden a $ 13215 069 A la fecha de
emiston de los presentes estados contables no se han cancelado LVFVD de acuerdo a lo estipulado en el
Acuerdo de Instrumentacién

Con fecha 24 de enero de 2012, 1a SE remit16 a CAMMESA la Nota N° 495 por la cual instruyo a ésta ultima a
no aphicar, hasta nueva nstruccion, los puntos del Acuerdo 2008-2011 a traves de los cuales se establecio la
remuneracion correspondiente a la Potencia Puesta a Disposicién y un mayor valor de Operacién y
Mantenimiento a partir de su firma Atento a que dicha mstruccién implica un mcumphmiento de los
compromisos asumuidos por la SE, la Sociedad se encuentra analizando las vias de accion (administrativas y
Judiciales) a seguir a fin de resguardar sus intereses Cabe aclarar que la misma Nota indica que la propia SE
manifesto estar desarrollando diferentes analisis con el objetivo de mantener acciones tendientes a incentivar y/o
asegurar la disponibilidad de generacién

El efecto economico de la aplicacion del Acuerdo 2008-2011 en lo relativo a la remuneracion de los conceptos
mencionados precedentemente representé ingresos por ventas para la Sociedad por § 74,2 millones durante el
presente ejercicio A la fecha de presentacion de los estados contables, aun se encontraba pendiente de cobro el
periodo Juho — Diciembre por un total de $ 48,4 millones

k. Compr de ab,

A continuacion se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suminmstro de energia eléctrica
a grandes clientes del MAT al 31 de diciembre de 2011 y los pertodos en los cuales dichas obligaciones deberan
concretarse Los mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y
potencia) suscriptos entre la Sociedad y los grandes chientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la
SE

Total Hasta 1 aiio De 1 a 3 afios

Compromisos de venta
Energia eléctrica y potencia 143 282 100 119 966 170 23315930

1
® Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios
estimados de mercado segun las condiciones particulares de cada contrato

Véase nuestro mforme de fecha
7 de marzo 012
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NOTA 10 DEUDAS FINANCIERAS
Programa global de valores representativos de deuda de corto plazo

Con fecha 18 de junio de 2008 la Asamblea General Extraordinaria de acciomstas de la Sociedad aprobé la
creacion de un programa global para la emision de valores representativos de deuda de corto plazo (los * VCP”)
en forma de obligaciones negociables, simples, no convertibles en acciones, denominadas en pesos, dolares
estadounidenses o cualquier ofra moneda, con o sin garantia, subordinadas o no, por un monto maximo en
circulacion en cualquier momento que no podra exceder los $ 200 miliones, y con un plazo de amortizacién de
hasta trescientos sesenta y cinco dias, o el plazo mayor que en el futuro pueda contemplar la normativa aplicable
(el “Programa’) Dicha asamblea delegd en el Directorio de la Sociedad la facultad para establecer ciertas
condiciones del Programa y la oportunidad de emisién y demds terminos y condiciones de cada clase y/o serie
de obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa

Adictonalmente, con fecha 26 de febrero de 2009, la Asamblea General Extraordinaria de accionistas de la
Soctedad aprobo una modificacion al Programa a los efectos de que la Sociedad cuente con la alternativa de
emitir VCP bajo la forma de pagares seriados, permitiéndole mayor flexibilidad a la Sociedad para la colocacion
de VCP entre los mversores institucionales del mercado de deuda corporativa

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad habia emitido las siguientes series de VCP

F. Pago de:
echa de Valor Nommal Tasa de Interés 280 Ce
Emision Capital [ Intereses
15 de abril de
2009 21 750 000 Badlar Privada + 4,25% 180,210y 240 dias (1)
13 dezzgof’gm 41 5215000 Badlar Privada + 4 70% 270 dias @) Trimestral
tub
2% :: ;’;09 ® 1 48380000 Badlar Privada +3,00% 360 dias &) Trimestral
11 de mayo de .

2010 66 294 700 Badlar Privada + 3,00% 360 dias (4) Trimestral
22;’: ;’g;‘(‘)bre 80000000 | BadlarPrivada+300% | 360 dias(s) Trimestral
9 dez'g‘ﬁ" 9 | 70160500 | Badlar Privada + 3,00% 360 dias Trimestral
173:;’3;“1""3 55579000 | Badlar Privada +3,50% 360 duas Trimestral

(1) Cancelado en su totahidad en diciembre de 2009
(2) Cancelado en su totalidad en mayo de 2010

(3) Cancelado en su totalidad €n octubre de 2010
(4) Cancelado en su totalidad en mayo de 2011

(5) Cancelado en su totalidad en octubre de 2011

Los recursos captados con la emision de estos VCP fueron destinados a inversiones en activos fisicos, a la
ntegracion de capital de trabajo y / 0 a la refinanciacién de pasivos
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NOTA 10 (Continuacién)

Con fecha 13 de diciembre de 2011, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad aprobo la
ampliacion del montoe maximo de capital de valores representativos de deuda de corto plazo en circulacion a
emitirse bajo el Programa por hasta la suma de $ 300 000 000 A la fecha de emsion de los presentes estados
contables, dicha ampliacion se encuentra pendiente de aprobacion por la CNV

Préstamos bancarios

Con fecha 19 de agosto de 2010, la Sociedad recibio del Banco Provincia un prestamo por $ 20 000 000, que
devenga mtereses a la tasa fija del 14% nomunal anual Los intereses son pagaderos en forma mensual y el
capital se amortiza en una unica cuota en noviembre del 2011 Al 31 de diciembre del 2011, dicho prestamo ha
sido cancelado en su totalidad

Con fecha 4 de febrero de 2011, la Sociedad recibio del Banco Nacidn financramiento por $ 60 000 000, el cual
devenga intereses a la tasa BADLAR mas un margen del 4,5% El capital se amortiza en 18 cuotas mensuales,
iguales y consecutivas, mediando un plazo de gracia de seis meses Los intereses son pagaderos en forma
mensual Al 31 de diciembre del 2011, el saldo del mencionado prestamo, mas los intereses devengados,
asciende a $47 458 242

Con fecha 29 de agosto de 2011, Ia Sociedad recibio del Banco Provincia un prestamo por § 10 000 000, que
devenga intereses a la tasa fija del 15% nominal anual Los intereses son pagaderos en forma mensual y el
capital se amortiza en una unica cuota en agosto del 2012 Al 31 de diciembre del 2011, el saldo del mencionado
prestamo, mas los intereses devengados, asciende a $ 10 012 329

NOTA 11 PASIVOS POR COSTOS LABORALES

A continuacion se presenta un detalle del costo y pasive estimado de los beneficios posteriores al retiro
otorgados a los empleados de la Sociedad Los beneficios son

e Una bomficacién para todos los trabajadores que obtengan la jubilacion bayo el regimen diferencial Decreto
937/74, al cumplir 55 afios de edad y 30 afios de servicios, que consiste en 10 salarios, incrementada en un
2% por cada afio de servicio en exceso de los 5 primeros afios

e  Una bonificacion por afios de antiguedad, que consiste en abonar un salario luego de 20 afios de
permanencia y cada cinco hasta los 35 afios y dos salarios al cumplir los 40 arios, en el caso de los hombres,
y luego de 17 afios de permanencia y cada cinco hasta los 32 afios y dos salarios al cumplir los 37 afios, en
el caso de las mujeres

Véase nuestro fogme de fecha
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NOTA 11 (Continuacion)

Los pasivos relacionados con las bomficaciones por antiguedad acumuladas y con los planes de beneficios al
personal precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos Jos derechos devengados por los
beneficiarios de los planes hasta el cierre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010,
respectivamente, en base a un estudio actuanal efectuado por un profesional independiente a dichas fechas El
metodo actuarial utihizado por la Sociedad es el de Umdades de Beneficios Proyectados Los mencionados
conceptos se encuentran expuestos en el rubro remuneraciones y cargas sociales corriente y no cornente,
respectivamente (Nota 4 g)

El detalle del cargo a resultados estimado por variacidn en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31
de diciembre de 2011 y 2010 es el sigwiente

3112 11 311219
Costo por servicio 624 417 381438
Costo pot interes 2545954 528143
Amortizacidn pérdidas actuanales 312513 813 866
Amortizacion costo servicio pasado 150 053 150 053
Costo totales 3632937 1 873 500

El detalle de las obligactones por beneficios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el sigmente

31121 31.12.10
Obligaciones por beneficios al micio del gercicio 12439947 8 802 383
Costo 624 417 381 438
Intereses 2545954 528 143
Perdidas actuanales (636 258) 4257 419
Beneficios pagados a los participantes (1 153 055) {1 529 436)
Obligaciones por beneficios al cierre del gjercicio 13 821 005 12 439 947
Obhgaciones por beneficios al cierre dei ejercicio 13 821 005 12 439 947
Perdidas actuariales no amortizadas (7 169 011) (8063217
Costo por servicios pasados no amortizados (750 265) (954 883)
Totalplanes de beneficios al personal (Nota 4 g) 5901 729 3421 847
Los supuestos actuariales utiizados fueron

3112.11 31.12.10

Tasa de interés &% 6%

Tasa de crecamiento salanal 2% 2%

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no posee activos relacionados con los planes de beneficios a!
personal
Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 12 ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Dre acverdo a lo dispuesto en el punto 172) del Capitulo XVII del Phego de Bases y Condiciones para la
Licitacion Publica Nacional e Internacional de la totalidad de las acciones de Central Piedra Buena S A | los
inmuebles transferidos estan destinados a ser afectados en forma contmua y como actividad principal al negocio
de generacion de energia eléctrica S1 por cualquier circunstancia que fuere, antes de la finalizacion del plazo de
25 afios a contar de la fecha de toma de posesion, los mmuebles cuyo domnio se transfirio a la Sociedad dejaran
de estar afectados a dicha actividad, et dominio se considerara revocado por esta causa, retornando la titularidad
en forma mnmediata y de pleno derecho 2 ESEBA S A o en su caso al Estado Provincial

Con fecha 17 de octubre de 2005, la Sociedad, junto con otras empresas del sector eléctrico, suscribio un acuerdo
definitivo para la readaptacion del MEM cuyo texto fue aprobado por la Resolucion de la SE N° 1 193/2005 (el
“Acuerdo Definitivo™), y en cuyo cumplimiento el 13 de diciembre de 2005 se constituyeron las sociedades
Termoelectrica Manuel Belgrano S A (“TMB”) y Termoeléctrica José de San Martin (“TJSM™)

Con fecha 4 de abnil de 2006, entre CAMMESA, en calidad de fiduciante, ¢l Banco de Inversion y Comercio
Exterior S A (el “BICE™), en calidad de fiduciario, y ia SE celebraron dos contratos de fideicomisos para que, a
través de los mismos, se administren los fondos destinados a construir, operar y mantener dos centrales
termoeléctricas, una situada en la localidad de Campana, Provincia de Buenos Arres y la otra en Timbues,
Provincia de Santa Fe (los “Fideicomisos” y cada uno de ellos de forma individual, el “Fideicomiso’)

Con fecha 13 de marzo de 2009 la Sociedad con cada uno de los Frdeicomisos suscribieron un contrato de
operacién y gerenc ) de » de la central, por medio del cual TMB y TJSM asumieron la
puesta en marcha, la operacion y e! mantenimiento de su correspondiente central termoelectrica Como
consecuencia a la suscnipcion de los refendos contratos, se suscribieron contratos de prendas por medio de los
cuales la Sociedad como asi tambien las restantes sociedades acciomstas de TMB y TISM, prendo sus
participaciones accionarias en TMB y en TISM a favor del BICE en garantia de las nuevas obligaciones
asumidas por dichas soctedades en relacién con los contratos de operacion y gerenciamiento de mantemmiento

NOTA 13 CONVENIO PARA ACTUALIZACION TECNOLOGICA

Con fecha 19 de septiembre de 2008, la Sociedad celebrd con la SE el Convenio Marco para la Actualizacion
Tecnologica de la central de generacion de energia electrica de su propiedad (el “Convenio™) Este convemo
tiene por objeto la gjecucion de obras que permitan incrementar fa disponibilidad de la central a cuyos efectos se
celebrara un acuerdo en ¢l marco de la Resolucién SE N°® 724/08 resefiada El Convemo también preve la
posibilidad de partictpacion de otros generadores hidraulicos y/o térmicos con acreencras consolidadas, formen
parte o no de un mismo grupo economico, de manera de facilitar recursos economicos para los objetivos
menclonados

En consecuencia, la Sociedad ha avanzando en la determinacion de las especificaciones tecnicas y en diversos
aspectos adminstrativos que le permitieron realizar el reemplazo del de nstr 16n, control y
proteccién de las unidades de generacion, como asi también su mantenimiento preventivo anual, con el fin de
mejorar las condicrones de confiabihdad y segunidad del abastecimiento eléctrico Parte de las tareas y obras
previstas en el Convenio se ejecutaron a traves del mecanismo de financiamiento que se desarrolla en la Nota 14
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Notas a los estados contables (continuacion)
NOTA 14 FINANCIAMIENTO DE CAMMESA

Con fecha 28 de septiembre de 2010 la SE mstruyo a CAMMESA, mediante 1a Nota 6157/10 a convocar a los
Agentes Generadores del MEM con unidades de generacion termica turbovapor a proponer las obras que resulten
imprescindibles para incrementar la potencia generable de sus umdades las que deberan estar disponibles con
anteriondad al mvierno 2011

En octubre de 2010 la Sociedad formalizo ante CAMMESA su propuesta de obras a realizar para el incremento
de la capacidad de potencia generable Con fecha 28 de octubre de 2010, CAMMESA formé a la SE el
resultado de la convocatoria destacando que el proyecto de la Sociedad se encontraba entre los mas convenientes
y definiendo las obras aprobadas para su gjecucion

La SE mnformé sobre la aprobacién del proyecto mediante 1a Nota 7375 del 6 de noviembre de 2010 e instruyd a
CAMMESA a proceder a otorgar el financiamiento requerido bajo los lineamientos de la Resolucion SE 146/02
y en las Notas 6157/10y 7375/10

Con fecha 21 de marzo de 2011, la Sociedad firmé un contrato de mutuo con CAMMESA mediante el cual se
formalizo dicha financiaci6n por un monto equivalente a $ 56 809 534 de acuerdo a la Resoluci6n SE 146/02 y a
las Notas 6157/10 y 7375/10 Las sumas percibidas se devolveran en 48 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas a las que se les adicionaran los intereses resultantes de la aphcacion de la tasa equivalente al
rendimiento medio obtenido por el OED en las colocaciones financieras del MEM, venciendo la primera de las
cuotas el mes inmediato posterior al de 1a culminacion de la obra estimado para el mes de junio de 2011 El
pago de las cuotas esta a cargo del MEM, de acuerdo a lo establecido al respecto en la Nota SE 6157710 y en la
Nota 7375/10, cuya distribucion entre los agentes demandantes se hara en funcion de los criterios a aplicar que
informara oportunamente la SE

Con fecha 18 de abril y 2 de agosto de 2011, la SE aprobo sendas sohcitudes de la Sociedad para modificar el
presupuesto orignal de obras por las sumas de $ 6883274 y $ 4581362 A su vez, la SE mnstruy6 a
CAMMESA Ia realizacion de una auditoria para la aprobacién de los sobrecostos de mano de obra nformados
por la Sociedad por $ 1 335 836, los cuales fueron finalmente aprobados por esta

Los fondos provenientes del acuerdo son destinados a solventar una parte de las obras y/o mantenimientos que
permttan incrementar la potencia disponible de las umidades turbovapor de la Soctedad y son desembolsados bajo
la modalidad de pago anticipado y adelantos parciales en funcion del avance de las obras certificado mediante
documentos emitidos por la Sociedad y sujeto a las dispomibilidades de fondos con los que cuente CAMMESA
conforme lo instruya la SE

A partir de la finalizacion de las obras de cada unidad, la Sociedad debe garantizar por un ejercicio de tres afios
una dispomibilidad minima del 80% para cada unidad

En garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad bajo este contrato, la misma cedi6 a
favor de CAMMESA el 100% dc sus créditos acruales y futuros, devengados v o devengarse con metivo en sus
operaciones en el MEM, con exclusion de los creditos que, al 31 de diciembre de 2010, hubieran sido cedidos a
Central Térmica Lomade la Lata S A
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Notas a los estados contables (contimuacién)
NOTA 14 (Continuacién)

Al 31 de maye de 2011 la Sociedad concluyo las obras comprometidas y a partir del mes de julio, las umdades
quedaron sujetas al control de dispontbilidad mumima establecida por el contrato de mutuo firmado con
CAMMESA En caso de mcumphmiento de dicha disponibilidad por parte de la Sociedad el acuerdo preve la
aplicacion de una penalidad cuyo monto maximo se encuentra establecido en un 25% del valor de la cuota de
capital del financiamiento recibido A la fecha de emision de los presentes estados contables la Sociedad hadado
cumplimiento a los compromisos asumidos

A parstir del mes de julio de 2011, comenzaron a registrarse las cancelaciones de las cuotas de capital previstas en
¢} contrato de mutuo antes descripto

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad recib16 de CAMMESA adelantos parciales por un total de $66 140 000,
los cuales devengaron intereses por $ 5 394 923

El saldo adeudado a la fecha de los presentes estados contables, con mas sus mtereses devengados y neto de
amortizaciones parciales a cargo del MEM, asciende a $ 64 219 872

Con fecha 27 de enero de 2012, 1a Sociedad firmo una adenda al contrato de mutuo con CAMMESA, mediante
la cual se modrfica el importe de la financiacitn, el cual asciende a $ 69 610 005

NOTA 15: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

151 Aphcacion de Normas wter les de infor fi a (“NIIF”)

La Sociedad adoptara las NIIF emitidas por el [ASB en su totalidad a partir del ejercicio miciado el 1 de enero de
2012 La adopcién de estas normas ha orginado cambios en las politicas contables de la Sociedad y su
reconocimiento se efectuara en los estados contables del ejercicio que finahiza el 31 de diciembre de 2012
Asimismo, se reestructurara la presentacion de los estados contables al 31 de diciembre de 2011, para fines
comparativos, por la adopcion de las NIIF Este reconocimiento y la respectiva reestructuracion se presentan en
el punto 15 2 a continuacién segun la conciliacién del patnimonio neto al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011
(fecha de transicidn a la adopcion de las NIIF), y conciliacion de los resultados integrales al 31 de diciembre de
2011 Adicionalmente, se pr el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011y
¢l estado de resultados mtegral y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011 reestructurados y su concihacién con los presentados de acuerdo a normas contables
profesionales vigentes

La Sociedad adoptara anticipadamente las NIIF o revisiones de Normas Internacionales de Contabihidad (“NIC”)
detalladas a continuacion, que son de aplicacién obhgatoria para los ejercicios mniciados el o despues del 1 de
enero de 2013

1 NIC 1 revisada “Presentacion de Estados Financieros”
2 NIC 19 revisada * Beneficios a fos empleados”
3 NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Véase nuestro info
7 de marzo & 2012
PRICE WATE! Ej& CO SRL
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Notas a los estados contables (continuacidny
NOTA 15 (Continuacion)

La Sociedad ha aplicado las siguientes excepciones obligatortas a la aphcacion retroactiva de las NIIF en la
preparacion de las concihaciones de patrimonio neto y resuitados integrales incluidas a contmuacion

a Estimaciones

Las estimaciones al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 bajo NIIF son consistentes con las estimaciones
realizadas de conformidad con las normas contables profesionales vigentes

b Clasificacion y medictén de activos financieros

La clasificacion y medicion de los activos financieros es efectuada segun la NIIF 9, la cual fue adoptada
anticipadamente por la Sociedad al 1 de enero de 2011 La citada norma presenta dos categorias de medici6n
costo amortizado y valor razonable, y fue aphcada por la Sociedad segun los hechos y circunstancias existentes a
la fecha de transicion

Las restantes excepciones obhgatorias de NIIF 1 no se han aplicado por no ser relevantes para la Sociedad Estas
excepciones son las sigutentes

o Baja de activos y pasivos financieros

o Contabihzaci6n de cobertura

e Derivados embebrdos

Ciertas exenciones opctonales a la aplicacion retroactiva de las NIIF emitidas por el IASB son permitidas bajo
NIIF 1, habiendo la Sociedad aplicado la siguiente exencion

a  Valor razonable como costo atnbmdo

La Sociedad ha optado por valuar las propiedades, planta y equipo a su valor razonable como costo atribuido a la
fecha de transicion

ps 1

Concihaciones entre NIIF y normas contables pr vig en Arg

Las sigutentes tablas detallan las conciliaciones de las normas contables profesionales vigentes en Argentina a
las NIIF, cuantificando los efectos de la transicion y del comparativo para el primer ejercicio de aplicacién,
sobre

- Concihacion del patrimomo neto al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 y de resultados al 31 de
diciembre de 2011 (Nota 15 2)

- Concihacion del estado de situacion patrimomal al 31 de dictembre y 1 de enero de 2011 (Nota 15 3)

Véase nuestro infpime de fecha
7 de m: 2012
PRICE WAT! &CO SRL
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36



\4‘ Central Térmica
N\ piedra Buena

Notas a los estad tables (cont )

NOTA 15 (Continuacion)

- Congiliacion del estado de resuliados mtegrales por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
(Nota 15 4)

- Conciliacion del estado de flujo de efectivo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (Nota
155)

15.2 Concthacién del patrimomo neto 21 31 de diciembre y 1 de enero de 2011

Nota 31.12.2011 01 01.2011
Patrumonio neto bajo norma ble profi 1 vig, 101 028 732 83 295 919
Impacto por revaluacién de propiedades, planta y equipo (a) 126 930 767 162 873 165
Valuacion de mventarios ) (935 215) (105 654)
Resultados relacionados a planes de beneficios definidos (<) (7919 276) (9018 100)
Impuesto difenido )] {41326 697) (53 812 294)
Patrimonio neto bajo NIIF 177.778.311 183.233.036

Concihacién de los resultados itegrales al 31 de diciembre de 2011

31.12.2011

Resultado del ejercicio bajo norma contable profesional vigente / NIIF
17.732 813
Impacto por revaluacidn de propiedades, planta y equipo (@ (35942 398)
Valuacion de mventanos (b) (829 561)
Resultados relacionados a planes de beneficios defimdos () 204 618
Impuesto difendo (d) 12 798 569
Resultado del ejercicio de Central Térmica Piedra Buena bajo NIIF (6.035 959)
Resultados relacionados a planes de beneficio definidos {4 659 857)
Qtro resnltado integral de Central Piedra Buena bajo NIIF (4.659.357)
Resultado total ntegral del ejercicio bajo NIIF £10.695.8162

(a) Impacto por revaluacién de propiedades, planta y equip

La Sociedad ha optado por utihzar como costo atribuido a la fecha de transicion el valor razonable Como
consecuencia de dicha revaluacién la Sociedad reconocid al 1 de enero de 2011 un incremento en el valor
contable de dicho activo de $ 162 873 165, el cual fue imputado en resultado: lados En el gercicio
finahizado el 31 de diciembre de 2011, 1a deprectacion del incremento del valor del activo fue una pérdida de
$35 942 398 imputada contra resultados acumulados

Véase nuestro mforme de fecha
7 de marzglde 2012
PRICE WATE) &CO SRL.
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Notas a los est [ bles (¢ 6n)

NOTA 15 (Continuacion)
(b) Valuacién de nventarios

De acuerdo a las normas contables profeswonales vigentes, la Sociedad valua sus existencias de nventarios,
relativas a combustibles a ser utihzados en el proceso de generacién de energia a su costo de reposicion o
reproduccion A efectos de la aplicacion de las NIIF, la Sociedad ha procedido a valuar estas existencias a su
costo histérico (utihzando el metodo de precio promedio ponderado como método de descarga) o valor neto
realizable, el que sea menor El efecto en ¢l patrimonio neto es una disminucidon de $ 935 215 y § 105 654 al 31
de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, respectivamente  El efecto en resultados correspondiente al gjercicio
finahzado el 31 de diciembre de 2011 es una pérdida de § 829 561

(c) Resultados rel dos a planes de benefi Aefimd

De acuerdo a las normas contables profesionales vigentes, la Sociedad no reconoce en los estados contables las
pérdidas ¥ ganancias actuanales m los costos por servicios pasados que aun no se han amortizado De acuerdo
con las NIIF, y considerando que la Sociedad ha adoptado anticipadamente la NIC 19 revisada, la Sociedad ha
reconocido las perdidas y ganancias actuanales no reconocidas a la fecha de transicidn en resultados integrales, y
los costos por servicios pasados no amortizados a la fecha de transicion en resultados acumulados El efecto en el
patrmonio neto es una dismnucidén de $ 7919 276 y § 9 018 100 de los cuales $ 4 659 857 y $ 5 241 051 han
sido 1mputados contra otros resultados integrales al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011, respectivamente El
efecto en resultados correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 es una ganancia de
$204 618

(d) Impuesto diferido
Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversion a las NIIF

El detalle es el sigmente

01 01.2011 3112.2011

Impacto por revaluacién de propiedades, planta y equipo 57 005 608 44 425 765
Valuaci6n de inventarios (36 979) {327 325)
Resultados relacionados a planes de beneficios defimdos (3156 335) (2771 747)
Impuesto difendo 53.812.294 41.326.697

Véase nuestro mforyne de fecha
Tde 2012

PRICE WATf 0] &CO SRL
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Notas a los estados contables {continuacion)
NOTA 15. (Continuacion)

15 3 Concihacion del estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2011
Transicién a NITF
Norma contable Efectos de Ia

Nota  profesional transicién 2 NIIF NIIF
vigente (*)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades planta y equipo (a) 65 683 485 126 930 767 192 614 252
Inversiones a costo amortizado 1564 - 1564
Créditos por ventas y otros creditos 8 967 211 - 8967211
Total del activo no cornente 74 652 260 126 930 767 201 583 027
ACTIVO CORRIENTE

Inventanios (b) 2506 979 (935 215) 1571 764
Créditos por ventas y otros creditos 255 168 027 - 255 168 027
Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados (2 - 32274 891 32274 8%
Efectivo y equivalentes de efectivo 171 106 468 (32274 891) 138 831 577
Total del activo corriente 428 781 474 {935 215) 427 846 259
Total del activo 503 433 734 125 995 552 629 429 286
PATRIMONIO NETO

Caputal social 45 554 000 - 45 554 000
Reserva legal 6559 828 - 6559828
Otros resultados mtegrales (e) {4 659 857) {4 659 857)
Resultados acurmulados H 48 914 904 81 400 436 130 324 340
Patrimenio atribuible a los propretarios 101 028 732 76749 579 177 778 311
Total del patrimonio neto 101 028 732 76 749 579 177 778 311
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 53 751 695 - 53751 695
Planes de beneficios definidos {© 4240 045 7919276 12 159321
Pasivo por impuesto diferido (d) 13955297 41326 697 55281994
Cargas fiscales 257712 - 257712
Previsiones 176172 176 172
Total del pasivo no cornente 72380921 49 245 973 121 626 894
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales v otras deudas 21243 949 21243 949
Préstamos 290 517 962 - 290517962
Remuneraciones y cargas sociales 14 650 483 14 650 483
Planes de beneficios definidos 1661 684 - 1661 684
Cargas fiscales 1950 003 - 1950 003
Total del pasive cornente 330 024 081 330 024 081
Total del pasivo 402 405 002 49245973 451 650975
Total del pasivo y del patnmomo neto 503 433 734 125 995 552 629 429 286

(*) Corresponde a los saldos incluidos en los estados contables al 31 de diciembre de 2011, aprobados por el
Directorio, con ciertas reclasificactones a efectos de su exposicion de acuerdo a las NIIF
Véase nuestro nforme de fecha

Tdem e 2012
PRICE WA’ E&CO SRL
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Notas a los estados contables (continuacién)
NOTA 15 (Continuacion)

Concibacién del estado de situacién patrimomal al 1 de enero de 2011

Transicién a NIIF
Norma contable
Nota  profesional Efectos de la NIIF
transicion a NITF
vigente (*)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo (a) 65 177 865 162 873 165 228 051 030
Créditos por ventas y otros creditos 12 888 308 - 12 333 308
Total del activo no corriente 78 066 173 162 873 165 240 939 338
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios (b) 7079723 (105 654) 6974 069
Créditos por ventas y otros créditos 239 234 740 239234 740
Efectivo y equivalentes de efectivo 21441 722 - 21441 7122
Total del activo cornente 267 756 185 (105 654) 267 650 531
Total del activo 345 822 358 162 767 511 508 589 869
PATRIMONIO NETO
Capital social 45 554 000 45 554 000
Reserva legat 6319 160 - 6319 160
Otros resultados mntegrales (e) {5241 091) (5241 091)
Resultados acumulados ® 31422 759 105 178 208 136 600 967
Patrimomo atribmble a los propetarios 33 295 919 98937117 183 233 036
Total del patrimonio neto 83295919 99937117 183 233 036
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos 18 475 560 18 475 560
Planes de beneficios definidos (©) 1792674 9018 100 10810774
Pastvo por immpuesto diferndo ) 7962194 53812294 61 774 488
Cargas fiscales 336219 336219
Previsiones 32400 32 400
Total del pasivo no cornente 28 599 047 62 830 394 91429 441
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales y otras deudas 15294 262 - 15294 262
Préstamos 204 499 837 - 204 499 837
Remuneraciones y cargas soctales 9721092 - 9721092
Planes de beneficios defimdos 1629173 1629173
Cargas fiscales 2 783 028 - 2 783 028
Total de} pasivo cornente 233927 392 233 927 392
Total del pasivo 262 526 439 62 830 394 325 356 833
Total del pasivo y del patrimonio neto 345 822 358 162 767 511 508 589 869

(*) Corresponde a los saldos incluidos en los estados contables al 31 de diciembre de 2010, aprobados por et
Directorio, con ciertas reclasificaciones a efectos de su exposicién de acuerdo a las NIIF
Véase nuestro mforme de fecha

7 de marzo,de 2012
PRICE WA &CO SRL.
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Notas a los estados contables (cont, )

NOTA 15 (Continuacion)

(a) Impacto por revaluacion de propiedades, planta y equip

Ver Nota 152 (a)

(b) Valuacién de iventarios

Ver Nota 152 (b)

(c) Resultados relacionados a planes de beneficios definidos
Ver Nota 152 (¢c)

(d) Impuesto diferido

Ver Nota 152 (d)

(e) Otros resultados integrales

Ver Nota 152 (c)

(f) Resultados acumulados

Corresponde al impacto en resultados acumulados de los ajustes de conversién a las NIIF

(g) Activos financieros a valor r ble con bios en resultad

Corresponde a conceptos que no califican como equivalente de efectivo bajo NIIF

Véase nuestro infofine de fecha
7 dem: 012
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{Soc10)

CPCEBA T°N F°33- Lega0 33

41



NOTA 15 (Continuacion)

15 4 Concilracion del estado de resultado integral por el ejercicio fi

Ingresos por servicios
Costo de Ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacion
Gastos de admimstracion
Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros neto
Otros ngresos y egresos

Notas a los estados contables (continuacion)

wdg Central Térmica
>N Piedra Buena

Resultado antes de impuesto a las g:

Impuesto a las ganancias

Ganancia (Perdida) del ejercicio

Atnbmble a
Propetanios de la Sociedad

Otro resultado ntegral

1

1

Reconc de itado:

s a planes de

beneficios defimdos
Otro resultado mtegral

Gananaia mtegral total del ejercicio

Atribuible 2
Propietarios de la Sociedad

Notas

—

2)

(b)

(O]

(d)

hzado el 31 de diciembre de 2011
Norma contable Efectes de la
prof } tr 2 NIF
vigente (*) NHIF

1 760 276 620 - 1 760 276 620
{1645 057 786) (36008 326)  (1681066112)
115218834 (36 008 326) 79 210 508
(3 655 639) - (3655639)
(51 406 968) - {51 406 968)
60156227 (36 008 326) 24 147901
14185732 - 14185732
(72 949 000) - {72 949 000)
24 123 308 (559 015) 23 564 293
(34 639 960) (559 015) (35 198 975)
(1238 863) - (1238 863)
24 777 404 (36 567 341) (12 289 937)
{6544 591) 12798 569 6253978
17732813 (23768 7172) (6 035 959)
17732 813 (23768 772) (6 035 959)
(4 659 857) (4 659 857)
(4659 857) (4659 857)
17 732813 (28 428 629) {10 695 816)
17732813 (28 428 629) (10 695 816)

(*) Corresponde a los saldos inclwdos en los estados contables al 31 de diciembre de 2011, aprobados por el
Directorio, con clertas reclasificaciones a efectos de su exposicion de acuerdo a las NITF

(a) Costo de ventas

El detalle es el siguiente

Impacto por revaluacion de propiedades, planta y equipo

Valuacién de inventarios

Resultados relactonados a planes de beneficios definidos

31.12.2011
(35 942 398)
(270 546)

204 618
~(36.008.326)

{Soci0)
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Notas a los estados contables (continuacion)
NOTA 15 (Continuacion)
(b) Otros resultados financieros
El ajuste corresponde a una mayor pérdida por valuar las existencias de fuel 01l a su costo histérico
{(c) Impuesto a las ganancias

El ajuste corresponde al efecto sobre el impuesto difendo de los ajustes anteriores para hacer la converston a las
NIIF

(d) Otro resultado integral

El ajuste corresponde al reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuariales no reconocidas por la Sociedad a la
fecha de transicion

15 5 Concihacién del flujo de efectivo por el ejercicio finahizado el 31 de di bre de 2011

Transicion a NIIF

Norma contable

prof . . Efectos :e :;]F NITF
vigente (*) ¥
Flujo neto de efectivo generado por las 109 292 037 ) 109292 037
actividades operativas
Flujo neto de efectivo utilizado en las (21329 992) (32274 891) (53 604 883)
actividades de inversion
Flujo neto de efectivo generado por las 61702 701 61702 701
actividades de financiacién
Efectivo al incio del ejercicio 21441722 - 21441722
Efectivo al clerre del ejercicio 171 106 468 (32274 891) (a) 138 831 577
Aumento (Disminucion) del efectivo 149 664 746 (32274 891) 117 389 855

(*) Corresponde a los saldos incluidos en los estados contables al 31 de diciembre de 2011, aprobados por el
Durectorio, con ciertas reclasificaciones a efectos de su exposicion de acuerdo a las NIIF

(a) Corresponde a conceptos que no clasifican como equivalentes de efectivo bajo NIIF

‘Véase nuesiro informe de fecha

{Soc10)
CPGEBA™T JEX93 - Legajo 33 4
Unel O Farrell Dr Sants J Mignone Ricardo Torres
Por Comuston Fiscalizadora Congadef Publico (UBA) Presidente

CPCEBA T° 107 Foho 5 Leg 27531-0
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