NOTA 1

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios iniciados
el 1° de enero de 2002 y 2001
y finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

NOTA 2

CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO

La Republica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econdmico, cuyos principales
indicadores son un alto nivel de endeudamiento externo, un sistema financiero en crisis, un riesgo
pais que ha alcanzando niveles fuera de los promedios habituales y una recesion econémica que ya
tiene una duracion de mas de 4 afios. Esta situacion ha generado una caida importante en la
demanda de productos y servicios, un incremento significativo en el nivel de desempleo y un
deterioro de la capacidad del Gobierno Nacional para cumplir con sus obligaciones, el cual declaré el
incumplimiento del pago de los servicios de la deuda publica a principios de 2002.

Para hacer frente a la crisis que vive el pais, a partir del mes de diciembre de 2001, el Gobierno
emiti6 medidas tendientes a restringir la libre disponibilidad y circulacién de efectivo y la
transferencia de divisas al exterior. Con posterioridad, y a partir del mes de enero del 2002, se
emitieron leyes, decretos y regulaciones que implicaron un profundo cambio del modelo economico
vigente hasta ese momento. Entre las medidas adoptadas se destaca la puesta en vigencia de la
flotacion del tipo de cambio, que derivo en una devaluacion significativa que se registré durante los
primeros meses del afio 2002; la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos en el pais y el consecuente incremento de los precios internos.

La evolucién futura de la crisis econdémica podria requerir que el Gobierno modifique alguna medida
adoptada o emita regulaciones adicionales. Asimismo, no es posible es estos momentos prever la
evolucién futura de la economia nacional ni sus consecuencias sobre la posicion econdémica y
financiera de la Sociedad ni la evolucion futura de sus flujos de fondos. En consecuencia, los
estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

PRIVATIZACION Y TOMA DE POSESION DE LA PLANTA GENERADORA Y DE

COMERCIALIZACION DE ENERGIA ELECTRICA

CENTRAL PIEDRA BUENA S.A. fue constituida el 17 de febrero de 1997 de acuerdo a lo estipulado
en el Decreto 106/97 dictado por el Poder Ejecutivo Provincial e inscripta en la Direccion Provincial
de Personas Juridicas el 21 de abril de 1997.

Con fecha 6 de agosto de 1997 se ha firmado el Contrato de Transferencia de acciones de
CENTRAL PIEDRA BUENA S.A. entre el Ministerio de Obras y Servicios Publicos de la Provincia de
Buenos Aires y ESEBA S.A. (Vendedor), y SODIGEN S.A. (Comprador) por el cual se transfiere a
esta Ultima la totalidad de la tenencia accionaria de CENTRAL PIEDRA BUENA S.A..

El 20 de agosto de 1997, la Provincia de Buenos Aires ha dispuesto la efectiva transferencia a la
Sociedad Compradora de activos cuya composicion y criterios de valuacion se exponen en las
presentes notas a los estados contables.
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NOTA 2:

NOTA 3

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

Con fecha 1° de junio de 2000, SODIGEN S.A. ha vendido la totalidad de su tenencia accionaria en
Central Piedra Buena S.A. a Corporacion Independiente de Energia S.A. (CIESA).

Con fecha 23 de abril de 2001 Corporacion Independiente de Energia S.A. transfirid una accion a
favor de Independent Power International, quien asimismo, con fecha 10 de agosto de 2001,
transfirio dicha accion a favor de Xcel Energy Argentina, Inc. Con fecha 24 de agosto de 2001
Corporacion Independiente de Energia S.A. notificé a Central Piedra Buena S.A. que adquirio la
totalidad de los derechos para participar en el PPAP a todos los empleados poseedores de dichos
derechos. Dichos derechos corresponden a 3.030.000 acciones. A la fecha de emision de los
presentes estados contables, la participacion de Corporacion Independiente de Energia S.A. en el
capital accionario de la Sociedad asciende a 99,99%, de los cuales el 10% se encuentra pendiente
de registracion en los organismos correspondientes sujeto al cumplimiento de ciertas formalidades
(Nota 7).

PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados contables fueron confeccionados conforme a las normas contables de
exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas N° 6, 8,9, 10 y 12 de la Federaciéon
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.), asi como
cumplimentando las normas de la ley de Sociedades Comerciales N° 19550 y sus modificatorias y
las disposiciones emanadas por la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de
Buenos Aires. Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion N° 240/02 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas se ha iniciado el
reconocimiento de los efectos de la inflacion en estos estados contables. Para ello se ha seguido el
método de reexpresion establecido por la Resolucion Técnica No 6 de la FACPCE, considerando
que las mediciones contables que tengan fecha de origen incluidas en el periodo de estabilidad se
consideraran expresadas en moneda de diciembre de 2001.

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 que se presentan a efectos comparativos surgen de
reexpresar los importes de los estados contables a dicha fecha en moneda del 31 de diciembre de
2002, conforme lo indicado precedentemente.

A continuacion se detallan las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparacion
de los estados contables:

a) Activos y Pasivos monetarios

Se expresan a su valor nominal, incluyendo los intereses devengados hasta el cierre de cada
ejercicio, cuando correspondan.
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NOTA 3:

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

b) Activos y Pasivos en moneda extranjera

Los Activos y Pasivos en moneda extranjera se exponen convertidos a los tipos de cambio vigentes
al cierre de cada ejercicio, incluyendo los intereses devengados cuando correspondan.

c) Bienes de Cambio
Se encuentran valuados a su costo estimado de reposicion al cierre del ejercicio.
d) Bienes de Uso

El valor de los Bienes de Uso que fueron transferidos a la Sociedad segun lo indicado en Nota 2, fue
oportunamente determinado, a efectos contables, considerando el monto total pagado por el
Accionista mayoritario (SODIGEN S.A.) para adquirir el capital de la misma, menos el valor de los
materiales en existencia al momento de dicha transferencia. Con base en un trabajo efectuado por
peritos técnicos independientes, la Sociedad ha asignado dicho valor total a los distintos rubros que
conforman los bienes de uso transferidos, como asi también su vida util restante. La depreciacién ha
sido calculada de acuerdo al método de linea recta.

Al cierre del presente ejercicio los bienes de uso transferidos mas las altas posteriores al 20 de
agosto de 1997 de Instalaciones, se exponen a los valores resultantes del revalto técnico
practicado al 31 de diciembre de 2000 por profesional independiente perito en la materia segun se
indica en Nota 14, netos de su correspondiente depreciacion acumulada, reexpresados a partir del 1
de enero de 2002 segun se indica precedentemente. La diferencia surgida entre el valor técnico y el
valor de los bienes transferidos conforme a lo descripto en el parrafo anterior mas las altas
posteriores de Instalaciones a su costo de adquisicion, ha sido incluida en la cuenta “Reserva por
Revaluo Técnico de bienes de uso”, integrante del patrimonio neto.

Las altas correspondientes a los restantes rubros integrantes de los bienes de uso se exponen a su
costo reexpresado netos de las correspondientes depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones
son calculadas por el método de linea recta, considerando la vida util estimada de los bienes.

Los materiales y repuestos en existencia al cierre del ejercicio, considerados como bienes de uso,
se valuaron a su costo reexpresado. Los consumos de dichos bienes se incluyen en el costo de
ventas del ejercicio en el cual se consumen.

De acuerdo a las estimaciones de la Direccion, los valores de los bienes de uso considerados en su
conjunto, no exceden su valor recuperable, segin surge de las proyecciones del negocio.
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NOTA 3:

Por

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)
(Continuacién)

e) Activos Intangibles
Los conceptos incluidos en este rubro son los siguientes:

-Diferencia entre el valor al cual fue transferido el Fuel Oil por ESEBA S.A., de acuerdo a lo
dispuesto en el Capitulo XI punto 11.3.e) del pliego de bases y condiciones y a la Circular N°
66(B) del 20.03.97 y su valor de reposicion al momento de la transferencia.

-Gastos preoperativos y de organizacion de la Sociedad.

-La obligacion de la Sociedad de hacerse cargo de ciertos costos y/o gastos, de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Transferencia de Acciones.

-Gastos de desarrollo de sistemas.

-Compromisos laborales con el personal de la Empresa determinados a través de calculos
actuariales, segun se describe en la Nota 12 a los estados contables.

-Gastos de mantenimiento extraordinarios relacionados con las condiciones operativas de las
unidades generadoras al momento de la transferencia.

Los Activos Intangibles estan valuados a su costo reexpresado menos la correspondiente
amortizacién acumulada, excepto los compromisos laborales que fueron determinados a través de
calculos actuariales.

Los Activos Intangibles indicados precedentemente se amortizan de acuerdo con el método de linea
recta en cinco afnos computados sobre base mensual, excepto los compromisos laborales y el costo
de mantenimiento extraordinario, que se amortizan por el método de la linea recta durante quince y
diecinueve anos respectivamente, ambos computados sobre base mensual. La Sociedad definio el
plazo de amortizacion de los gastos de mantenimiento extraordinario en diecinueve afos, para
asimilarlo al promedio de vida util restante de los bienes de uso transferidos mas significativos.

f) Patrimonio Neto

E!l capital social se expone a su valor nominal. El ajuste del capital social representa la diferencia
entre el valor nominal del capital y su valor ajustado en base a la variaciéon del indice de precios
internos al por mayor (IPIM) de acuerdo a lo mencionado precedentemente.

g) Cuentas de Resultados

Los resultados del ejercicio se exponen a sus importes histéricos ajustados por inflacién, excepto los
cargos por activos consumidos (depreciacion de bienes de uso, consumo de materiales vy
amortizacion de activos intangibles) que se determinaron en funciéon de los valores de dichos
activos.
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NOTA 3:

NOTA 4

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

h) Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos se registran con base en la facturacion correspondiente al ejercicio y los suministros al
cierre pendientes de facturar. Los costos de generacion de energia se registran en base a los costos
reales devengados en el ejercicio. Los costos del combustible utilizado para la generacion y la
compra de energia y potencia varian segun el periodo del afio en el cual se utilizan.

i) Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Para la presentacion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se ha adoptado la Alternativa D-
Método Indirecto de la Resolucion Técnica Nro. 9 de la F.A.C.P.C.E., considerandose fondos a Caja
y Bancos e Inversiones de rapida realizacion.

j) Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La Gerencia
de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor
recuperable de sus activos, el cargo por impuesto a las ganancias, la prevision para mantenimiento y
la prevision para juicios, entre otras. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados contables.

COMPOSICION DE LOS RUBROS

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composiciéon de los rubros es la siguiente:

31.12.02 31.12.01
$ $

a) Caja y Bancos

Caja 919 2.252
Fondo Fijo 1.033 471
Bancos v 1.816.964 2.926.693
Bancos en Moneda Extranjera (Anexo V) 18.036.098 -
Total 19.855.014 2.929.416

Gregory Trewitt
Presidente

C.P.CE. Prov./Bs. As.
Tomo LXXX - Holio 224
Legajo 20662-8

10



NOTA 4:

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

b) Créditos por Ventas

CAMMESA

Comercializadora de Energia del MERCOSUR S.A.

(CEMSA) (Anexo V y Nota 9)
ACINDAR S.A. (Nota 9)
EDEA S.A (Anexo V)
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y/o Relacionadas (Nota 6)
Otros (Anexo V y Nota 9)
Consumos a Facturar :
ACINDAR S.A. (Nota 9)

CAMMESA

Comercializadora de Energia del MERCOSUR S A.

(CEMSA) (Anexo V y Nota 9)
Otros (Anexo V y Nota 9)

Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo lll)

Total

c) Otros Créditos

Corrientes

IVA Saldo a Favor

IVA CF Reintegros de Exportacion (Anexo V)

Ingresos Brutos

Impuesto a las Ganancias — Retenciones

Primas de Seguros

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Diversos

Menos: Prevision para Créditos Incobrables (Anexo lil)

Subtotal

No Corrientes

IVA CF Reintegros de Exportacion (Anexo V)

Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y Relacionadas (Nota 6 y

Anexo V)

Depdsito en Garantia Directores

Subtotal
Total

bgfto Montero

Por Copffision Fiscalizadora

PRICE WAT)

e nuestro ipforme de jecha

(Socio)
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31.12.02 31.12.01
$ $
1.250.834 670.490
3.030.098 6.158.489
1.157.791 597.957
- 2.808.354
9.920 65.051
7.510 81.275
1.066.269 -
829.137 2.362.606
8.903.255 6.412.644
21.315 105.444
16.276.129 19.262.310
(5.552) (12.103)
16.270.577 19.250.207
1.936.205 2.886.460
12.816.978 4.736.610
704.652 119.202
38.660 -
3.119.166 1.308.470
1.928.199 -
365.397 785.083
20.909.257 9.835.825
(359.981) (784.759)
20.549.276 9.051.066
- 8.953.670
5.945.631 -
1.000 2.180
5.946.631 8.955.850
26.495.907 18.006.916
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NOTA 4.

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

d) Bienes de Cambio
Combustible
Total (Anexo IV)

e) Cuentas por Pagar
Proveedores Varios en Moneda Local
Proveedores Varios en Moneda Extranjera (Anexo V)
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y/o Relacionadas (Nota 6)
Deuda por Operacién Técnica de la Central (Notas 6 y 11 y
Anexo V)
Provisién por facturas a recibir:
Deuda por Operacidén Técnica de la Central (Notas 6, 11y
Anexo V)
Proveedores Varios en Moneda Extranjera (Anexo V)
Proveedores Varios en Moneda Local
Total

f) Préstamos Bancarios y Financieros
Préstamos —sin garantia- (Anexo V)
Bank Boston
Intereses devengados
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y/o Relacionadas (Nota 6 y
Anexo V)
Adelanto en cuenta corriente
Total

g) Deudas Sociales

Sueldos y Cargas Sociales

Provisiéon de Vacaciones

Provision Bonificacion Anual por Eficiencia
Provision para Retiros

Total

Dr. Rubén O Vega
Contador Publico (UBA)
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31.12.02 31.12.01
$ $
8.235.139 3.461.969
8.235.139 3.461.969
1.161.796 6.400.329
3.232.514 1.739.330
321.855 711.960
- 120.898
- 54.500
2.066.872 : -
1.031.841 6.271.816
7.814.878 15.298.833
- 6.540.000
- 23.145
- 5.450.000
9.825 323.327
9.825 12.336.472
290.274 587.218
356.937 797.858
453.710 963.952
1.380.735 3.116.199
2.481.656 5.465.227

regory Trewitt
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NOTA 4:

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

h) Deudas Fiscales

Corrientes

Ley 24.065 - F.N.E.E.

Ley 23.681

Retenciones Impuesto a las Ganancias

Retenciones y Percepciones de IVA

Percepciones Impuesto Ingresos Brutos

Prov. Impuesto a las Ganancias / Minima Presunta (neta de

anticipos)

Impuesto sobre el costo financiero

Total

i) Otros Pasivos

Corrientes

Dividendos a Pagar (Nota 6)
Compromiso Laboral con el Personal (Nota 12)

Deudas diversas

Subtotal

No Corrientes

Compromiso Laboral con el Personal (Nota 12)
Depésito en Garantia Directores

Subtotal
Total

j) Otros Ingresos y Egresos

Recupero de costos (1)

Resarcimiento interés

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (2) -
Previsiones Diversas

Total

31.12.02 31.12.01

$ $
187.014 272.757
9.753 4.345
34.656 ;
274.252 65.112
16.861 1.722
13.422.966 2572
- 204.504
13.945.502 551.012
- 248.738
13.365 29.136
135.595 94.664
148.960 372.538
741.127 1.522.510
1.000 2.180
742127 1.524.690
891.087 1.897.228
- 2.590.217
- 590.189
1.801.942 -
(927.055) -
874.887 3.180.406

(1) Corresponde al recupero de costos en virtud de los acuerdos firmados por Central Piedra Buena S.A. con Camuzzi
Argentina S.A. y Enron América del Sur S.A. el 12 de junio de 2001 y el 31 de julio de 2001 respectivamente.

(2) Corresponde al recupero del crédito por impuesto a la Ganancia Minima Presunta de los periodos fiscales 1998 a
2001. En dichos ejercicios la Sociedad habia decidido provisionar este crédito fiscal, atento a las escasas posibilidades
de generar ganancias futuras necesarias para su utilizacion.

y#n Fiscalizadora
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NOTA 4:

NOTA S5

(Continuacion)

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

k) Resultados Financieros y por Tenencia
Generados por activos

Intereses

Diferencia de Cambio
Resultado por exposicion a la inflacion
Resultado por Tenencia (Anexo V)

Subtotal

Generados por pasivos

Intereses

Resultado por exposicion a la inflacion
Impuesto sobre el costo financiero
Diferencia de Cambio

Subtotal
Total «

INFORMACION ADICIONAL SOBRE CREDITOS Y DEUDAS

31.12.02 31.12.01
$ $

(1.041.330) 106.167
6.796.915 272.867
(15.187.142) -
4.773.170 (390.268)
(4.658.387) (11.234)
(1.339.648) (4.234.029)
9.380.155 -
(1.161.304) (237.611)
(15.329.139) (387.859)
(8.449.936) (4.859.499)
(13.108.323) (4.870.733)

Al 31 de diciembre de 2002 la composicién de las colocaciones de fondos, de los créditos y
deudas segun el plazo estimado de cobro o pago y el interés que devengan, es la siguiente:

Rubro Vencidas A vencer A vencer Mas de Sin Total Tasa
3 Meses 1 Ao 1 Afo Plazo $ (TNA)
ACTIVO
Créditos por Ventas - 16.270.577 - 16.270.577 Nodevengan
Intereses
Otros Créditos - - - 5.945.631 - 5.945.631 Libor + 3%
- 7.768.374 12.780.902 1.000 - 20.550.276 No devengan
Intereses
TOTAL ACTIVO - 24.038.951 12.780.902 5.946.631 - 42.766.484
PASIVO
No devengan
Cuentas por Pagar 3.232.513 2515493 - 5.748.006 Intereses
Préstamos Bancarios No devengan
y Financieros 9.825 - 9.825 Intereses
Deudas Sociales - 781.806 322.415 - (1) 1.377.435 2.481.656 :‘10 devengan
ntereses
Deudas Fiscales . - 13.945.502 ; - 13.945502 NO devengan
. Intereses
. No devengan
Otros Pasivos - 135.595 - 742.127 13.365 891.087 Intereses
- No devengan
Previsiones - - 2.066.872  4.858.465 41.000 6.966.337 Intereses
TOTAL PASIVO 3.232.513 3.442.719 16.334.789 5.600.592 1.431.800 30.042.413

(1)  Ala fecha la Direccion esta definiendo el momento para efectivizar los retiros, considerando el contexto econémico
imperante en Argentina.

~ Dr. Rubén O.¥ega
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Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART.33- LEY N°19.550 Y SOCIEDADES

NOTA 6
RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los saldos y operaciones con Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y
relacionadas, se componen de la siguiente manera:
31.12.02 31.12.01
$ 3
RESULTADOS - GANANCIA/(PERDIDA)
- IPC Operations Ltd. — Sucursal Argentina (1)
Ingresos por Servicios 121.600 209.280
Egresos por Servicios Administrativos (3.516.348) (4.708.800)
Egresos por Servicios de Operacion Técnica (595.758) (1.308.000)
Egresos Varios (43.835) (123.606)
CREDITOS POR VENTAS
- IPC Operations Ltd. — Sucursal Argentina (1) 9.920 65.051
OTROS CREDITOS
- IPC Operations Ltd. (U.K.) (1) 5.945.631 -
CUENTAS POR PAGAR
- IPC Operations Ltd. — Sucursal Argentina (1) (321.855) (887.358)
PRESTAMOS FINANCIEROS
- Ekibastus Power Development, Ltd. (1) - (5.450.000)
OTROS PASIVOS
- Corporacioén Independiente de Energia S.A. (CIESA) (2) - (248.738)
(1) Sociedad relacionada.
(2) Sociedad controlante.
NOTA 7 ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2002, el estado del Capital Social es el siguiente:

Valor Nominal

APROBADO POR

Fecha de Inscripcion
en la Direccion Prov. de

Capital S Fecha Instrumento Personas Juridicas

Suscripto, integrado e

Inscripto 12.000] 17.02.97 |Acta Constitutiva 21.04.97

Suscripto, integrado e Asamblea

inscripto 30.288.000f 20.08.97 |Extraordinaria 10.03.98
30.300.000

Norberto Jontero
gf Fiscalizadora
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NOTA 7.

NOTA 8

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

Al 31 de diciembre ce 2002, el Capital Social se compone de la siguiente manera:

Valor Nominal Votos que
de cada accion | Valor Nominal otorga cada
Tipo Cantidad S $ una
Acciones ordinarias escriturales
Clase A 15.453.000 1 15.453.000 1
Acciones ordinarias escriturales
Clase B 11.817.000 1 11.817.000 1
Acciones ordinarias escriturales
Clase C 3.030.000 1 3.030.000 1

30.300.000 30.300.000

Las acciones Clase C correspondientes al Capital Social, representativas del 10 % del mismo,
destinadas a ser afectadas al Programa de Participacion Accionaria del Personal (PPAP), se
encuentran registradas a nombre del accionista mayoritario de la Sociedad en su caracter de
Fiduciante del Contrato de Administracion Fiduciaria de las acciones Clase C. Dicho contrato fue
suscripto el 4 de enero de 2001 entre Sodigen S.A., en su caracter de Fiduciante y el Banco de la
Provincia de Buenos Aires como Fiduciario, y cedido a Corporacion Independiente de Energia S.A.
(CIESA) el 8 de febrero de 2001, notificandose Central Piedra Buena S.A. el 19 de junio de 2001.
Corporacion Independiente de Energia S.A. (CIESA) notificé a Central Piedra Buena que con fecha
24 de agosto de 2001 adquiri6 la totalidad de los derechos para participar en el PPAP a todos los
empleados poseedores de dichos derechos. Los actos tendientes a registrar dicha adquisicién, asi

como las notificaciones y demas actos que pudieran corresponder se encuentran pendientes a la
fecha de emision de los presentes estados contables.

BIENES DE USO DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

NOTA 9

De acuerdo a lo dispuesto en el Capitulo XVII, punto 17.2) del Pliego de Bases y Condiciones para
la Licitacion Publica Nacional e Internacional de la totalidad de las acciones de Central Piedra
Buena S.A., los inmuebles incluidos en los bienes de uso transferidos estan destinados a ser
afectados en forma continua y como actividad principal al negocio de generacion de energia
eléctrica. Si por cualquier circunstancia que fuere, en cualquier momento o al término del plazo de
25 anos a contar de la Toma de Posesioén, los inmuebles cuyo dominio se transfirid a la CENTRAL
dejaran de estar afectados a dicha actividad, el dominio se considerara revocado por esta causa,

retornando la titularidad en forma inmediata y de pleno derecho a ESEBA S.A. 0 en su caso al
Estado Provincial.

CONTRATOS POR VENTA DE ENERGIA A TERMINO

Por,

La Sociedad ha recibido como parte del proceso de privatizacion mencionado en la Nota 2 a los
estados contables el contrato correspondiente a la venta de energia y potencia a ACINDAR S.A.
cuyo vencimiento opera en abril de 2004.

0Ci0)

Gregory Trewitt

Presidente
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NOTA 9:

NOTA 10

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacién)

Con fecha 30 de noviembre de 2001, a solicitua de Acindar, la justicia autorizd la suspensiéon de
este contrato, con fundamento en la existencia de una medida de fuerza mayor pactada bajo el
contrato. A la fecha de emision de estos estados contables, Acindar S.A. y la Sociedad han llegado
a un acuerdo para la restitucion del suministro de energia, el que fué homologado ante el ENRE y
notificado a Cammesa. Asimismo las partes han dejado sin efecto la medida cautelar.

Las ventas a Acindar representan aproximadamente un 10 % de los ingresos del afio 2002 de la
Compaiiia.

El 25 de septiembre de 1998 la Sociedad firmé un acuerdo de comercializacion por el cual pone a
disposicion parte de su capacidad de produccidén y otorga un mandato a Comercializadora de
Energia del Mercosur S.A. (CEMSA), para que ésta actuando como intermediario, proceda a la
comercializacion de 250 MW de potencia firme para abastecer a distribuidoras de Brasil, por el
término de 20 afos (contados a partir del inicio de la operacion comercial del Sistema de Transporte
de Interconexién Internacional) o hasta la fecha efectiva de terminacion de los contratos celebrados
entre CEMSA y el mayorista brasilefio.

Con fecha 30 de junio y 15 de noviembre de 2000 la Sociedad firmé dos nuevos acuerdos de
comercializacion con CEMSA por 45 y 205 MW de potencia, que se destinaran a la Republica
Federativa del Brasil y/o en su caso, al mercado eléctrico mayorista. El plazo de duracion es de 20
afios (contados a partir del inicio de la operacion comercial del Segundo Sistema de Transporte de
Interconexién Internacional Argentina-Brasil). El plazo de duracion mencionado podra verse
reducido en caso de generarse ciertos incumplimientos establecidos en los contratos mencionados.
Con fecha 22 de febrero de 2002 la Sociedad ha hecho uso de la opcién para reducir la potencia
firme contratada de 205 a 55 MW.

Las ventas a CEMSA representan aproximadamente un 80 % de los ingresos del ano 2002 de la
Compaidia.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otros contratos a término de menor cuantia, los que no
tienen incidencia significativa en los ingresos de la Compaiiia.

RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En concordancia con el Articulo 70 de la Ley 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de las
ganancias del ejercicio debera destinarse a Reserva Legal hasta alcanzar el 20% del Capital Social.

Gregory Trewitt

Norberto Montero
v Presidente

Fiscalizadora Contador Putflico (UBA)
C.P.CE. Prov.Bs. As.
Tomo LXXX - Folio 224
Legajo 20662-8
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NOTA 11

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

CONTRATO DE OPERACION TECNICA

NOTA 12

De acuerdo a lo estipulado en el pliego de bases y condiciones para la Licitacion Publica Nacional e
Internacional de Central Piedra Buena S.A., con fecha 20 de agosto de 1997 se firmé con IPC
e'Prime Operations Company Ltd. (Operador, denominado actualmente IPC Operations Ltd.) un
contrato por el término de S5 afos, para la prestacion de las actividades de operacion y
mantenimiento de la planta generadora de energia eléctrica. En agosto de 2002 operé el
vencimiento de este contrato, no siendo renovado por las partes.

La retribuciéon del operador por los servicios prestados era de $ 350.000 anuales, pagaderos por
mes vencido en doce cuotas iguales y consecutivas de $ 29.167 cada una. Ademas, el Propietario
pagaba al Operador una bonificacion anual pagadera en cuotas mensuales que era determinada
con base en la disponibilidad de la Central, de conformidad con lo acordado en el Anexo A del
contrato mencionado precedentemente. En ningin caso las sumas recibidas por el Operador en
concepto de retribucion y bonificacién podian ser mayores al dos por ciento (2%) de los ingresos
brutos anuales de Central Piedra Buena S.A..

Al 31 de diciembre de 2002 no existe deuda alguna con el Operador.

COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

De acuerdo con los términos del Art. 26 del Convenio Colectivo de Trabajo, a todo trabajador que se
acoja a los beneficios de la jubilacién, como asimismo sus derechohabientes en el caso de
trabajadores fallecidos en actividad, se le acordara una bonificacion basada en su retribucion
mensual y su antigliedad.

De acuerdo con ello, el costo total imputado al resultado del ejercicio, sobre la base de calculos
actuariales, se compone de los siguientes conceptos:

$
Costo por servicios 69.541
Costo de interés 40.463
Amortizacion del compromiso inicial 43.895
Total 153.899

donde el Costo por Servicios es el valor presente actuarial proyectado de la porcion de
indemnizacién atribuible al ejercicio, el Costo de Interés es el interés sobre el Compromiso
Proyectado, y la Amortizacion es la porcion correspondiente al Pasivo Inicial al 1 de enero de 1998
que ascendia a $ 658.425, a amortizarse en 15 cuotas anuales iguales.

Al 31 de diciembre de 2002 se calcul6 el Compromiso Proyectado ascendiendo a $ 1.067.173 y el
Compromiso Acumulado (Valor presente actuarial de la porcién de indemnizaciéon atribuible a
servicios pasados) a $ 754.492.

(Socio)
ntero = Dr. Rubén O fega Gregory Trewitt
iscalizadora Contador Publico (UBA) Presidente
C.P.CE Prov. Bs. As.
Tomo LXXX - Folio 224
Legajo 20662-8
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NOTA 12:

NOTA 13

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacion)

(Continuacion)

Considerando que debiera exponerse como minimo el Compromiso Acumulado, el Pasivo Adicional
Minimo con contrapartida en el rubro Activos Intangibles, asciende a $ 73.991 al 31 de diciembre de
2002.

QUEBRANTO IMPOSITIVO

NOTA 14

En el presente ejercicio la Sociedad ha estimado una ganancia impositiva imponible de
aproximadamente $ 38.300.000, la cual absorvera la totalidad del quebranto acumulado al cierre del
ejercicio anterior.

RESERVA REVALUOQO TECNICO.

NOTA 15

El 27 de febrero de 2001 el Directorio aprobé el revalto técnico practicado sobre los bienes de uso
de la Sociedad por peritos profesionales independientes y resolvié su registraciéon contable al 31 de
diciembre de 2000. El 20 de abril de 2001 los accionistas de la Sociedad aprobaron por unanimidad
el mencionado revalto. El informe de los peritos arrojo una valuacién final de los bienes de uso
revaluados de $ 162.833.485 que comparado con el valor de libros representé un incremento de $
101.194.037. Este mayor valor determinado entre los valores técnicos y los valores de libros ha sido
acreditado a la cuenta Reserva por Revallo Técnico de bienes de uso integrante del Patrimonio
Neto. En el presente ejercicio la Reserva por Revalio Técnico se desafectd por amortizacion en $
7.319.499 segun se expone en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto. El saldo de dicha
reserva al cierre del ejercicio asciende a $ 86.555.038.

PROYECTO SAN ANTbNIO LIBERTADOR.

A fines del afo 2001, la Sociedad decidid posponer el desarrollo del proyecto San Antonio Libertador
debido a la inestabilidad economica, monetaria y politica existente en la Argentina. El objetivo del
proyecto es incrementar la capacidad instalada total y la eficiencia "termal" de Central Piedra Buena
S.A. mediante la instalacion de una nueva turbina a gas de ciclo combinado. No obstante esperarse
que el proyecto mejore el rendimiento de la planta, la Sociedad ha determinado que el riesgo politico
y financiero actual es muy alto para avanzar con su desarrolio. Los Accionistas y el directorio
implementaran procedimientos para mantener el normal desempefo operativo y financiero de la
Sociedad, hasta el momento en que el proyecto sea reconsiderado.

4/?’14’
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co (UBA) Presidente
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NOTA 16

Central Piedra Buena S.A.

Notas a los Estados Contables (continuacién)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Direccion de la Sociedad ha decidido presentar la declaracion jurada del impuesto a las
ganancias sin aplicar el mecanismo impositivo de ajuste por inflacion y pagara el impuesto a las
ganancias resultante. Sin embargo, la empresa evaluara la posibilidad de iniciar una accién de
repeticion por la diferencia de impuesto entre el monto ingresado y el monto que se hubiera debido
ingresar en el caso de aplicar el ajuste por inflacién que surge del incremento en el Indice de Precios
Internos Mayoristas.

Fiscalizadora Contador Pubjfco (UBA) Presidente
C.P.CE. Prév.Bs As
Tomo LXXX - Folio 224
Legajo 20662-8

Norberto Montero “Dr. Rubén 2T/ega Gregory Trewitt
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