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\.4"-.. Central Térmica 

""'~' Piedra Buena 

Estados de Flujo de Efectivo (l) 

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en pesos 

3l.l2.09 3l.l2.08 
VARL\CION DEL EFECTIVO 
Efectivo al inicio del ejercicio 66.808.273 1.611.516 
Efectivo al cierre del ejercicio 25.999.449 66.808273 
(Disminución) Aumento neto del efectivo (40.808.824) 65.196.757 

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFErTIVO 
A enviDAD ES OPERATIVAS 

Ganancia del ejercicio 473.921 23.600.401 
Impuesto a las ganancias 80.248 13.098.228 
Intereses devengados 390.117 

Ajustes p~ra conciliar la ganancia del ejercicio con el efectivo generado 
por (aplicado a) las actividades operativas: 

Depreciación de bienes de uso 4.513.903 4.341.801 
Devenganúento compromisos laborales 962.926 433.585 
Resultado por tenencia inversiones (835.720) 
Bajas de bienes de uso 7.956.340 1.398.613 
Resultado por tenencia de bienes de cambio (1.771.572) (544.833) 
Diferencia de cambio y otros resultados financieros (4.442.200) 
Previsiones netas de recuperos 530.367 (23.000) 

Camlios en acthus y pasivos operativos 
Disminución (Aurrento) de créditos por ventas 53.888.809 (89.815.850) 
Disminución (Aurrento) de otros créditos 24.867.506 (60.480.922) 
(Aurrx:nto) Disminución de bienes de cambio (1.648904) 13.832.028 
(Disminución) Aurrento de deudas com:rciales (53.694.!33) 90.110.841 
Aurrento de remuneraciones y cargas sociales 3.280.680 2.482.372 
Disminución de cargas fiscales (171.913) (14.749298) 
(Disminución) Aunrnto de otras deudas (2.213.933) 1.714.747 

Flujo neto de efectivo genera~ JXlf (aplicado) a las actividades operatiws 32.166.442 (14.601.287) 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓ:'II 
Adquisiciones de bienes de uso (24.925.704) (3.914.179) 
Préstamos otorgados (195.007.966) (53.221.340) 
Cobro de préstamos otorgados 144.181.558 53.221.340 
Aum:nto de inversiones no equivalentes de efectivo (13.749.699) 

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversión (89.501.811) (3.914.179) 

ACTIVIDADES DE FlNA:'IICIACIÓN 
PréstamJs obtenidos 114.359.742 190.849.748 
Pago de préstamos obtenidos (97.833.197) (107.137.525) 

Flujo neto de efectivo generado JXlf las actividades de financiación 16.526.545 83.712.223 

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFErTIVO (40.808.824) 65.196.757 

(1) Incluye el rubro caja y bancos e inversiones equivalentes (colocaciones a menos de 3 meses de plazo) 

Las notas y anexos que se~' 
/ 

Alejandro Anderlic 
Por Comisión Fiscalizadora 

an son parte integrante de los presentes estados contables. 
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Brian Henderson 
Presidente 




