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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2004 y 2003

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Bl 9 de febrero de 1998 Aeropuertos Argentina 2000 S.A. (en adelante “AA2000” o la
“Sociedad”) suscribi6 con el Estado Nacional Argentino, el Contrato de Concesion en virtud del
cual se le concediera la explotacién, administracion y funcionamiento, en forma exclusiva, de un
grupo de 33 aeropuertos argentinos por el plazo de 30 afios desde su entrada en vigencia y en los
términos y con los alcances de la Licitacion Publica Nacional e Internacional cenvocada por
Decreto N° 375/97 la explotacion del Grupo A del Sistema Nacional de Aeropuertos.

Por decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 163/98 del 11 de febrero de 1998 se aprobo el
Contrato de Concesién suscripto, operando a partir de su publicacion en ¢l Boletin Oficial de la
Reptiblica Argentina, el 13 de febrero de 1998, su entrada en vigencia.

A la fecha de los presentes estados contables se ha asumido la explotacion de 32 acropuertos. Por
motivos no imputables a la Sociedad ain no ha podido tomar tenencia del Aeropuerto
“Gobernador Horacio Guzman”, de la Ciudad de San Salvador de Jujuy restando solamente
hacerse cargo del mismo.

En virtud del objeto del Contrato de Concesion la Sociedad ha recibido bienes muebles e
inmuebles en custodia. Las obligaciones asumidas por contrato obligan a la Sociedad a entregar
en forma gratuita, al final de la concesion, la totalidad de los bienes con los que prestaba los
servicios, a fin de posibilitar la continuidad de las operaciones.

Asimismo, la Sociedad debera respetar las siguientes concesiones preexistentes hasta la fecha de
su vencimiento: Empresa de Cargas Aéreas del Atlantico Sud S.A. (TCA), Intercargo S.A.C ¢
Interbaires 5.A.

Desde el inicio de la Concesion, AA2000 debié afrontar significativos inconvenientes originados
en causas imputables al Estado Nacional, a terceros, y/o a circunstancias internacionales que
alteraron sustancialmente las condiciones tenidas en cuenta al momento de formular la oferta y
suscribir el Contrato de Concesion, causandole importantes perjuicios economicos, conforme se
detalla en la Nota 5.

En virtud de ello, el 9 de agosto de 2001 se suscribié un Acta Compromiso entre ¢! Ministerio de
Infraestructura y Vivienda de la Nacién y la Sociedad.

El objetivo de dicha Acta fue superar asuntos relativos a la ejecucion del Contrato de Concesion
en vias a su readeguacion.

Véase nuesto infoyme de fecha
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NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Al respecto, cabe sefialar que mediante la suscripcién de dicha Acta las partes se comprometian a
que en un plazo de 90 dias corridos a acordar la readecuacion del Contrato de Concesién con los
términos base establecidos en dicha Acta y arribar a un compromiso arbitral para resolver los
reclamos pendientes.

Conforme los resultados de tales procesos, el Organismo Regulador del Sistema Nacional de
Aeropuertos (ORSNA) determinaria un canon contemplando dentro de la ecuacion econdmica-
financiera contractual una tasa interna de retomo similar a la obtenida por los accionistas en
proycctos internacionales de similares caracteristicas desarrollados en la Republica Argentina,
todo ello en el marco de la razonabilidad que debe reunir la citada tasa en las actividades de
servicio publico.

Este proceso se vio interrumpido por la grave crisis econdmica, politica y social por la que
atraveso el pais en el afio 2002.

Esa crisis condujo al dictado de la Ley 25.561, por la que se declaré la emergencia publica en
materia social, econémica, administrativa, financiera y cambiaria, delegandose al Poder Ejecutivo
Nacional la renegociacion de los contratos celebrados por la Administracion Publica bajo normas
de derecho publico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios publicos.

La ley en su articulo 9° fijé los criterios a tomar en consideracién en el caso de los contratos que
tengan por objeto la prestacién de servicios piiblicos: tales como el impacto de las tarifas, la
calidad de los servicios y los planes de inversion, el interés de los usuarios, la seguridad del
sistema y la rentabilidad de la empresa.

Entre los servicios publicos alcanzados por la renegociacion de los contratos se incluye el
Sistema Nacional de Aeropuertos.

Posteriormente, con fecha 20 de agosto de 2002 se publico en el Boletin Oficial el Decreto
1535/02 que dispuso la constitucion de una comisién a los efectos de llevar a cabo la
renegociacion del Contrato de Concesidén de acropuertos.

Dicha comisién fue integrada por un representante de la Jefatura de Gabinete de Ministros, un
representante de la Secretaria Legal y Técnica de la Presidencia de la Nacién, un representante de

Véase nuestro inforine de fecha
11 de marzo dq 2005
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Presidente
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la Procuracion del Tesoro de la Nacién, un representante del ORSNA y un representante de las
Asociaciones de Usuarios.

La Comisién designada elaboré un proyecto de convenio el cual fue suscripto por el Jefe de
Gabinete de Ministros y la Sociedad con la finalidad de establecer las condiciones futuras de la
Concesién y un procedimiento para superar conflictos administrativos y judiciales suscitados en
el pasado entre las partes.

Con fecha 22 de mayo de 2003 se publicd en el Boletin Oficial el Decreto N° 1227/2003, por el
cual el Poder Ejecutivo, ratifico el Convenio suscripto por el Jefe de Gabinete de Ministros y la
Sociedad.

Por nota ORSNA N° 338-03 de fecha 29 de mayo de 2003, el ORSNA dio cuenta a la Sociedad
de la medida cautelar dictada en autos “SERVICIOS AEREOS P.S.A S/MEDIDA CAUTELAR
(AUTONOMAY)” en tramite ante el Juzgado de Primera Instancia en lo Civil, Comercial y
Contencioso Administrativo Federal N® 2, que, segin dice, habria suspendido en relacién a las
partes en ese proceso judicial el Decreto 1227-2003. Dicha medida cautelar fue dejada sin efecto
con posterioridad por la Camara Federal de Apelaciones.

El Poder Ejecutivo dictd, el 3 de julio de 2003, el Decreto 311/03 disponiendo la creacidn de una
Unidad de Renegociacion y Analisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN) quien tendra
a su cargo un nuevo procedimiento para la continuidad de la renegociacion de aspectos aun no
resueltos.

La Sociedad tomo conocimiento el dia 9 de octubre de 2003, en funcion de su publicacién en el
Boletin Oficial, del dictado por parte del Poder Ejecutivo Nacional del Decreto 878/03, por el
cual resolvié (i) suspender los efectos del Decreto 1227/03 teniendo en cuenta la medida cautelar
antes mencionada y (ii) la continuidad de la renegociacién conforme lo establecido por el Decreto
311/03.

La Sociedad fue citada por la UNIREN en el marco del proceso de renegociacion contractual para
proseguir las tramitaciones técnico administrativas en vista a un posible acuerdo integral en los
términos del Decreto N° 311/03.

A
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A fin de continuar con las gestiones en curso, la Sociedad ha realizado presentacienes ante la
UNIREN con informacion y documentacion que les fuera requerida.

Por ley N° 25.972 el Estado Nacional prorrogé el plazo para llevar a cabo la renegociacion de los
contratos de obras y servicios publicos hasta el 31 de diciembre de 2005.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados aplicando las normas y criterios contables de
valuacidn y exposicion establecidos en las Resoluciones Técnicas de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, aprobadas con ciertas modificaciones por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y de acuerdo
con las resoluciones de la Comisién Nacional de Valores (en adelante CNV).

El Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires aprobo
las Resoluciones Técnicas N° 16: “Marco conceptual de las normas contables profesionales™
N° 17: “Normas contables profesionales: desarrollo de cuestiones de aplicacion general”, N° 18:
“Normas contables profesionales: desarrollo de algunas cuestiones de aplicacion particular’,
N° 19: “Modificaciones a las Resoluciones Técnicas N° 4, 5, 6, 8, 9, 11 y 147, y N° 20
“Instrumentos derivados y operaciones de cobertura” a través de sus Resoluciones C 238/01,
C 243/01, C 261/01, C 262/01 y C 187 respectivamente. Las mencionadas Resoluciones Técnicas
y las modificaciones incorporadas, entraron en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del
1° de julio de 2002, excepto la Resolucion Técnica N° 20 que entré en vigencia para los
gjercicios iniciados el 1° de enero de 2003.

Asimismo, la Comision Nacional de Valores ha adoptado las mencionadas Resoluciones
Técnicas, incorporandoles algunas modificaciones, estableciendo que son de aplicacién para los
gjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2003,

Véase nuestro Mforme de fecha
11 de marzlp de 2005

PRICE WAT SE & Co. S.R.L.
(Socio)

Julio E. Gutiérrez Conte
Presidente

Por Cothision Ascalizadgra




23

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2004 y 2003 (Cont.)
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Adicionalmente, el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires aprobd la Resolucién Técnica N° 21 “Valor patrimonial proporcional -
consolidacion de estados contables - informacion a exponer sobre partes relacionadas™ a través de
su Resolucién M.D. N° 5/2003. La mencionada Resolucion Técnica y las modificaciones
incorporadas, entrd en vigencia para los gjercicios iniciados a partir de! 1° de abril de 2003.

Asimismo, la Comisién Nacional de Valores ha adoptado la misma incorporandole algunas
modificaciones estableciendo que es de aplicacion para los ¢jercicios iniciados a partir del 1° de
abril de 2004 admitiéndose su aplicacion anticipada.

2.1. Consideracion de los efectos de la inflacién

De acuerdo con normas contables profesionales y con requerimientos de los organismos de
contralor, los presentes estados contables han sido preparados sin reconocer los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde el 1° de enero de 2002 y
de acuerdo con lo establecido por las normas contables profesionales se ha reiniciado ¢l
reconocimiento de los efectos de la inflacion, considerando que las mediciones contables que
tengan fecha de origen anterior al 31 de diciembre de 2001 se encuentran expresadas en moneda
de esa fecha.

Con fecha 25 de marzo de 2003, ¢l Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 664 que
establece que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha secan
expresados en moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucion N° 441 emitida
por la Comisién Nacional de Valores, la Sociedad discontinué la reexpresion de los estados
contables a partir del 1° de marzo de 2003,

El indice utilizado a los efectos de la reexpresién de las partidas de los presentes estados
contables es el indice de precios internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Los saldos presentados en las notas 1, 5 y 8 que corresponden a distintos reclamos han sido
expuestos en su moneda de origen.

Véase nuestro infprme de fecha
11 de arzo e 2003

PRICE WATE OLiE & Co.SRL.
(Socio)

Julio E. Gutiérrez Conte
Presidente
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.2. Criterios de valuacion y exposicion
Informacion por segmentos:

El negocio aeroportuario no esta representado por una suma de segmentos funcionales sinc que
es un tnico negocio. Por tal motivo, la Sociedad no expone informacion por segmentos de
negocios.

Con relacién a los segmentos geograficos, AA2000 considera los 32 aeropuerios como una
unidad operativa, ya que tanto pasajeros como movimiento de acronaves requieren dos o mas
aeropuertos para su operacion, por lo que su tratamiento por separado resulta inadecuado.

a) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al
cierre del gjercicio.

b) Créditos por ventas y cuentas por pagar

Los créditos por ventas y las cuentas por pagar han sido valuados al precio vigente para
operaciones de contado al momento de la transaccidn mas los intereses y componentes
financieros devengados al cierre del gjercicio.

¢) Otros créditos

Los créditos impositivos no corrientes se exponen a su valor probable de recupero, de acuerdo al
plazo estimado de aplicacion.

d) Inversiones
No Corrientes

Inversiones en acciones

Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.4..

La Sociedad posee el 99% del paquete accionario de Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A.
La inversion ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional, el cual se determind
considerando los estados contables al 31 de diciembre de 2004 y 2003 confeccionados de acuerdo

con normas contables vigentes.

Veéase nuekro inthrme de fecha
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.2. Criterios de valuacion y exposicién (Cont.)
Duty Paid S.A.:

El 2 de julio de 2001, AA2000 ha adquirido el 50% de las acciones de la sociedad DUTY PAID
S.A., la que explotara en forma exclusiva el rubro de tiendas con impuestos dentro de los 32
aeropuertos concesionados.

Como consecuencia de la entrada en vigencia de la Resolucion Técnica N° 21 que expresa que sl
al aplicar el método de valuacién la participacion en las pérdidas supera el valor contable de la
inversién, la inversora registrar su participacion en dichas pérdidas hasta que su inversion quede
valuada en cero. Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad ha valuade la mencionada inversion en
Cero pesos.

Consolidated Cargo, Inc.:

El 27 de diciembre de 2001 la Sociedad adquirié el 100% del paquete accionario de
Consolidated Cargo, Inc., titular indirecto del 100% de las acciones de Villalonga Furlong S.A.
Esta ultima tiene como actividad significativa ser la titular de las acciones (clase “B”) de TCA
que representan el 45% de su capital social y sus votos. El 55% restante de las acciones (clase
“A”} son de propiedad del Estado Nacional — Ministerio de Defensa.

TCA es la concesionaria de la explotacién y prestacion de los servicios de almacenamiento,
depésito y estibaje para cargas aéreas internacionales hasta ¢l 30 de junio de 2009, fecha en la
cual, la concesién de los servicios prestados por dicha sociedad pasa a manos de AA2000 de
acuerdo con los términos del Pliego de Bases y Condiciones de la concesion de AA2000.

La inversién ha sido valuada al valor patrimonial proporcional, el cual s¢ determiné en base a los
estados contables al 31 de diciembre de 2004 y 2003 confeccionados de acuerdo con normas
contables vigentes.

Valor Liave

Representa el mayor valor pagado por la Sociedad por la adquisicion de la participacion en el
100% del paquete accionario de Consolidated Cargo, Inc., titular indirecto del 100% de la
tenencia accionaria de Villalonga Furlong S.A.

Véase nuestro irkrme de fecha
11 de marzo e 2005 /J
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. / i
———
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Dicho monto sera amortizado por ¢l método de la linea recta en funcion del plazo remanente del
contrato de concesién de TCA, plazo en el cual se estima que la Sociedad recuperara la inversion.

Paoletti América S.A..

AA2000 ha constituido, con una participacion del 50%, la sociedad Paoletti América S.A. Dicha
sociedad se dedicara a la explotacién de tareas de control de plagas, mantenimiento de plantas de
residuos cloacales, liquidos, de tratamiento de residuos generados por terceros, recoleccion,
transporte, despacho y tratamiento de residuos urbanos y peligrosos o especiales generados por
terceros, y saneamientos o actividades relacionadas que pudieran prestarse dentro de los ambitos
aeroportuarios salvo aquellas relativas a la solucion de situaciones ambientales preexistentes al
momento de la toma de tenencia de los aeropuertos por parte de AA2000.

La inversion ha sido valuada al valor patrimonial proporcional, el cual se determiné en base a los
estados contables al 31 de diciembre de 2004 y 2003 confeccionados de acuerdo con normas
contables vigentes.

¢) Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado menos la correspondiente
amortizacién acumulada, La amortizacién es calculada por el método de la linea recta, aplicando
tasas mensuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util.

Los costos generados por la financiacion de la construccion, produccién o terminacién de ciertos
bienes cuyo proceso de construccidn/produccion se prolonga en el tiempo y en los cuales
constituyen un clemento de costo indispensable para su terminacion o le agregan mayor valor,
han sido activados en términos reales segln se indica:

Con capital de terceros:

Rubro 3
Bienes de uso — Obras
31.12.04 3.666.000
31.12.03 8.314.855

El valor de los bienes de uso, en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Véase nuestro infofme de fecha
11 de garzo dg 2005

PRICE WATE OUT & Co. SR.L.
i (Socio) é:_— e
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Presidente
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2.2, Criterios de valuacion y exposicion (Cont.)

f) Otros activos
Canon diferido

A los efectos de permitir un adecuado apareamiento de ingresos y costos y asimismo como
consecuencia de los hechos descriptos en las Notas 1, 5 y 6 en cuanto al reclamo presentado, la
Sociedad durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 decidié devengar el cargo de
canon en funcidon al nivel de ingresos que se produzca en cada periodo. Basade en las
proyecciones economico-financieras elaboradas oportunamente por la Sociedad, que tuvieron
como soporte el contrato de concesidon y las proyecciones de trafico elaboradas por la consultora
internacional Leigh Fisher Associates (diciembre de 1999), la Sociedad determind la proporcion a
devengar en los resultados de cada periodo sobre los ingresos; la misma surge de relacionar los
ingresos totales estimados de la concesion con el monto total de canon comprometido durante el
mismo periodo. Dicho procedimiento ha sido discontinuado a partir de la entrada en vigencia de
las modificaciones establecidas para este rubro en el contrato de concesién mediante el Decreto
1227/2003 (Nota 1), el cual ha establecido un concepto de canon anual cuyo importe sera ¢l que
resulte de aplicar una férmula de canon variable conforme al trafico de pasajeros. De esta
manera, la Sociedad a partir de mayo de 2003 ha cargado a resultados los montos emergentes de
dicha obligacién. El tratamiento de este activo quedard sujeto a la resolucion final de lo
establecido en el Decreto 311/2003 (Nota 1).

Gastos incurridos generados por reclamos al Estado Nacional

Corresponden a gastos no recurrentes generados por los reclamos efectuados por la Sociedad al
Estado Nacional. Fueron valuados a su costo incurrido reexpresado y seran reconocidos en
resultados una vez resueltos los reclamos efectuados al Estado Nacional.

g) Créditos y deudas financieras

Los créditos y deudas financieras han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada
y recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccién, més los resultados financieros
devengados en base a la tasa estimada en dicha oportunidad.

Véase nuestro infprme de fecha
11 de marzojde 2005

PRICE WAT\RHO[\\SE & Co. S.R.L.
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Presidente
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h) Saldos por transacciones financieras, por refinanciaciones y créditos y deudas diversas con
partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones [inancieras, por
refinanciaciones y por otras fransacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las
condiciones pactadas entre las partes involucradas.

1) Ingresos

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronduticos prestados a los usuarios y
operadores aéreos de los aeropuertos objeto de la concesion e ingresos comerciales por la cesidn
de espacios.

Dentro del primer grupo se encuentran:

Tasas de aterrizaje.

Tasas de estacionamiento de aeronaves.
Tasas de uso de aeroestacion.

Tasas de uso de pasarelas telescopicas.

Los Decretos 577/2002 de fecha 4 de abril de 2002 y 1910/02 del 25 de septiembre de 2002
aclararon que la totalidad de las mencionadas tasas correspondientes a vuelos internacionales son en
délares estadounidenses con las limitaciones expuestas en la Nota 6, mientras que las
correspondientes a vuelos de cabotaje son en pesos. A partir de dicho ¢jercicio la Sociedad ha
decidido imputar la diferencia entre los importes de las tasas de uso de acroestacién intermacionales
en pesos y en délares estadounidenses como no devengada y registrarla en la cuenta utilidades
diferidas por interpretar que dichas ventas, a la fecha de los presentes estados contables, no pueden
considerarse definitivas ya que estan en el marco del reclamo al que se hace referencia en la Nota 6.

Véase nuestro ifforme de fecha
11 de marzoyde 2005

PRICE WATERHOWSE & Co. S.RL. o
i / (Socio) (7 .

Julio E. Gutiérrez Conte
Presidente
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El diferimiento tendra lugar hasta el momento en que se dicte la sentencia definitiva, la que la
Sociedad entiende le serd, como hasta ahora, en un todo favorable. Por los periodos anteriores al
dictado del Decreto 577/02, las sumas seran objeto de discusién una vez resuelta la problematica
general, toda vez que esta cuestion podria seguir la misma suerte.

En el segundo grupo se identifican ingresos provenientes de los permisos de uso de espacios
situados dentro del predio de los aeropuertos, playas de estacionamiento, hangares y salas de
espera “VIP” para pasajeros, entre otros.

Los ingresos son reconocidos contablemente en funcién de la fecha de prestacidn del servicio.
) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo
por impuesto diferido.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera este
vigente al momento de su reversién o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a
la fecha de emisién de estos estados contables.

El saldo por impuesto diferido al cierre de cada periodo ha sido determinado en base a las
diferencias temporarias generadas en determinados rubros que poseen distinto tratamiento
contable e impositivo. El activo por impuesto diferido s¢ genera principalmente por las
diferencias temporarias resultantes de aquellas previsiones que no son deducibles para fines
impositivos. El pasivo por impuesto diferido se gencra principalmente por las diferencias
temporarias entre la valuacion contable y el valor impositivo de los bienes de uso y otros activos,
fundamentalmente por los distintos criterios de amortizacion.

Debido a la improbabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la
totalidad de las diferencias temporarias netas activas (principalmente los quebrantos Impositivos),
la Sociedad ha computado una desvalorizacion sobre dicho crédito.

Véase nuesiro infofme de fecha
1} de marzo dg 2005

PRICE WATERHOUﬁ& c/u SRL. (w\\
(Socio) S

Julie E. Gutiérrez Conte
Presidente
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont.)
2.2. Criterios de valuaci6n y exposicion (Cont.)
k) Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta determinado por ¢l presente ejercicio fiscal sera
computado como pago a cuenta del excedente del impuesto a las ganancias sobre este impuesto,
que se produzca en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, conforme lo previsto en el
articulo 13 del Capitulo II, Titulo V de la Ley N° 25.063 que cred este gravamen.

1) Utilidad por accion

La Sociedad calcula la utilidad por accién sobre ia base de 100.000.000 de acciones ordinarias de
valor nominal $ 1 y un voto por accién.

m) Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los Ingresos vy egresos
registrados en el gjercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la previsién para deudores incobrables, las depreciaciones y
amortizaciones, y ¢l cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados
contables.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzgyde 2005

PRICE WATKRHO\SE & Co.S.R.L. / -

/ (Socio) h

Julio E. Gutiérrez Conte
Presidente

Por Qorrusion Fiscalizadora

=
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE

RESULTADOS

BALANCE GENERAL

3.1. Caja y bancos
Caja
Bancos
Valores a depositar

3.2. Créditos por ventas
Deudores por ventas
Deudores morosos
Valores en cartera diferidos
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 4)
Documentos a cobrar
Prevision para deudores incobrables (Anexo E)

3.3, Otros créditos corrientes
(Gastos a recuperar
Garantias otorgadas
Créditos fiscales
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 4)
Seguros pagados por adelantado
Diversos
Prevision incobrables otros créditos (Anexo E)

Véase nuestro informe de fecha
i1 de marzdde 2003

PRICE WATERHONSE & Co. S.R.L.
/. (Socio)
17

31.12.04 31.12.03
S

8.934.638 1.669.064

6.871.373 5.500.212

86.728 340.198

15.892.739 7.509.574
163.893.924 146.012.668
6.283.113 6.283.113
9.463.805 1.260.812
2.036.825 1.395.219
175.624 103.969
{129.393.067) (109.327.150)
52.460.224 45.728.631
95.030.064 70.205.630
7.163.640 6.194.140
18.879.267 5.857.651
1.618.521 3.573.455
2.179.862 2.438.744
2.729.093 347.204
(87.931.930) (65.355.336)
39.608.517 23.261.488

el

M

Julio E. Gutierrez Cclrte

Presidente
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE

RESULTADOS (Cont.)

BALANCE GENERAL (Cont.)

3.4. Qtros créditos no corrientes
Activo por impuesto diferido (Nota 10)
Impuesto a la ganancia minima presunta
Créditos fiscales
Seguros pagados por adelantado
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 4)
Prevision sobre créditos fiscales

3.5. Otros activos
Canen diferido
Gastos generados por reclamos al estado

3.6. Cuentas por pagar corrientes
Proveedores
Obligaciones a pagar
Proveedores del exterior
Sociedades Art. 33 Ley N°® 19.550 (Nota 4)

3.7. Deudas bancarias y financieras corrientes
Obligaciones negociables capital (Nota 9)
Préstamos
Obligaciones negociables intereses (Nota 9)
Adelantos en cuenta corriente

Véase nugstro ifforme de fecha
11 dé mardy de 2005

PRICE WAT \USE & Co. S.R.L.
(Socio)

31.12.04 31.12.03
S

75.653.581 34.567.918
12.834.240 5.575.042
1.702.197 5.504.576
29.076 §2.760
1.584.245 -
(5.575.042) (5.575.042)
§6.228.297 4(.155.254
433.948.395 433.948.395
9.487.191 9.487.191
443.435.586 443.435.586
36.233.821 24.168.730
30.262.710 8.875.681
1.887.984 7.781.616
171.476 133.825
68.555.991 40.959.852
74.637.132 24.297.025
26.236.224 20.281.758
3.176.117 3.308.469
182.152 1.004.102
104.231.625 48.891.354

Julio E. Gutiérrez Conte
Presidente

A




33

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2004 y 2003 (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE

RESULTADOS (Cont.)
31.12.04 31.12.03
BALANCE GENERAL (Cont.)
3.8. Deudas bancarias y financieras no corrientes
Obligaciones negociables capital (Nota 9) 343.413.385 411.174.225
Préstamos 1.711.745 8.363.301
Gastos generados por la emision de ebligaciones negociables (875.344) {1.090.192)
344.249.786 418.447.334
3.9. Otras deudas corrientes
Utilidades diferidas (Nota 7) 225.952.815 127.572.496
Sociedades Art. 33 Ley N°¢ 19.550 (Nota 4) 39.178.849 25.965.278
Otras utilidades diferidas (Nota 7) 2.918.299 1.135.725
Garantias recibidas 1.303.399 560.087
Diversos 21.428.706 23.159.642
290.782.068 178.393.328
3.10. Otras deudas no corrientes
Otras utilidades diferidas (Nota 7) 25.364.562 26.500.290
25364.562  26.500.290

Véase nuestro ifforme de fecha
11 de marzp de 2005

PRICE WATEK.H USE & Co. SR.L.
crggda

/ {Socio)
u

Ale Julio E. Gutiérrez Conte
Confador Rublico Presidente
PCECAPRA
Tgmo 136 -

N
Por Cofnision Fiscalizadora
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL. BALANCE GENERAL Y ESTADO DE

RESULTADOS (Cont.)
31.12.04 31.12.03
ESTADO DE RESULTADOS
3.11. Resultados financieros y por tenencia
Generados por activo
Intereses 1.190.413 153.508
Diferencia de cambio 2.527.813 423072
Resultado por exposicidn a la inflacion - 15.639.689
3.718.226 16.216.269

Generados por pasivo
Intereses

(50.414.179)

(43.392.000)

Diferencia de cambio (7.781.096) 75.133.322
Resultado por exposicién a la inflacién - (2.853.208)

(58.195.275) 28.888.114

(54.477.049) 45.104.383

3.12. Otros ingresos y egresos

Resultado de venta de inversiones - 2.268.989
Prevision incobrables otros créditos (Anexo E) (22.576.594) (27.206.044)
Diversos 3.587.803 (530.481)

(18.988.791)

(25.467.536)

NOTA 4 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON COMPANIAS DEL GRUPO

La Sociedad participa en ciertas transacciones con algunos de sus accionistas. De acuerdo con los
términos del Contrato de Concesion, AA2000 deberd mantener dentro del periodo inicial de 5
afios un compromiso de asistencia técnica con Societd Esercizi Aeroportuali Spa (SEA) en su
caracter de operador aeroportuario. El mencionado periodo venci6 el 13 de febrero de 2003.

Por ello, AA2000 celebré con SEA y Corporacién América Sudamericana (CAS) diversos
contratos de asistencia técnica, asistencia operacional y de transferencia de know-how. En virtud
de tales contratos, los mencionados accionistas tienen derecho a cobrar en conjunto por dichos
servicios un porcentaje del monto de los ingresos anuales de AA2000 que, a partir del 1° de julio
de 2000 fue del 1,5%.

Véase nuestro infdrme de fecha
11 de marzo fe 2005

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. /
\ /" (Secio) C;__f-—r; e
T A 17 '“
Alejgndrd P. FigChou Julio E. Gutiérrez Conge
i BA) Presidente
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NOTA 4 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON COMPANIAS DEL GRUPO (Cont.)

Asimismo, y con el objeto de explotar las actividades publicitarias, promocionales y de
propaganda en los aeropuertos de la Republica Argentina, la Sociedad ha constituido, a través de
su sociedad controlada Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A., Airport Advertising
Company S.A. Con fecha 1° de abril de 2001 la sociedad habia iniciado las actividades que hacen
a su objeto social. Con fecha 30 de noviembre de 2001 Airport Advertising Company S.A. cesé
en la explotacion del “Permiso Precario de Explotacién y Uso Comercial” que le fuera concedido
por la Sociedad, debido a problemas suscitados entre los socios, manteniéndose sin actividades
desde dicha fecha.

Los saldos pendientes con las demas compafias del grupo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, son

los siguientes:

31.12.04 31.12.03
Créditos por ventas:
Servicios y Tecnologia Acroportuarios S.A. 1.845.003 1.373.654
TCA 14.878 21.565
Duty Paid S.A. 176.944 -
2.036.825 1.395.219
Otros créditos corrientes:
Duty Paid S.A. 1.618.521 3.573.455
1.618.521 3.573.455
Otros créditos no corrientes:
Duty Paid S.A. 1.584.245 -
1.584.245 -
Cuentas por pagar:
Paoletti América S.A. 84.926 96.597
Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A. 65.340 21.780
TCA 21.210 15.448
171.476 133.825
Otras deudas:
Villalonga Furlong S.A. 38.752.600 25.542.323
Duty Paid S.A. 426.249 423.055
39.178.849 25.965.378

Véase nuestro info&ne de fecha
11 de marzo de 2003

PRICE WATERHOUBE & Co. S.R.L.
/ (Socio) (/
CPCHQABA T 17
Alejapdrd P. Frgghou Julio E. Gutiérrez Conte ]
Contador PuklicodU B A) Presidente
cpPCEEABA

156 - Folio 85

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 4 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON COMPANIAS DEL GRUPO (Cont.)

Por otro lado, durante el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha
devengado en concepto de canon por Servicios y Tecnologia Acroportuarios S.A. § 5.270.459,
por TCA $ 14.038.083, por Duty Paid S.A. $ 1.342.545 y ha imputado al costo por Paoletti
América S.A. $ 1.019.175 y por Corporacion América S.A. § 3.881.543.

NOTA 5 - RECLAMOS DE LA SOCIEDAD FRENTE AL ESTADO NACIONAL

El 3 de diciembre de 1998, la Sociedad efectu6 un reclamo a fin de que se repararan los perjuicios
sufridos con motivo de incumplimiento, dificultades e inconvenientes sucedidos desde el inicio de
la Concesidn, dafios que ascendian al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con los célculos de la
Sociedad, a valores de esa fecha a la suma de US$ 225.328.743, sin perjuicio del necesario
reconocimiento de los intereses que se devengaren y de los perjuicios que siguieren produciendo
efectos con posterioridad a la fecha de corte sefialada.

Con el objeto de compensar dichos perjuicios, el ORSNA aprobd¢ un descuento sobre ¢l canon
cuyo vencimiento operd el 31 de diciembre de 1998 de $ 24.180.141,44.

En vista de la falta de resolucién del reclamo planteado, el 13 de agosto de 1999 la Sociedad
solicité al ORSNA un pronto despacho y la compensacion de los montos resultantes con el saldo
del canon que debia abonarse el 30 de agosto de dicho afio.

El 31 de agosto de 1999, el ORSNA intimé el pago: (i) del saldo del canon por un importe de
$ 28.520.166; y (ii) de la segunda cuota que le fuera abonada a la provincia de Salta por la suma
de $ 1.455.000, en el plazo de 48 horas (Nota N° 2373/99), razén por la cual la Sociedad procedio
a depositar $ 29.975.166 en un “escrow account” en UBS New York a las resultas de la
resolucién favorable del reclamo mencionado. A fin de superar el "escrow account”, ¢l ORSNA
dictd su Resolucion N° 307/99 y emitié su Nota N° 2408/99 rechazando dicho reclamo ¢
intimando a realizar el depdsito de la cifra precedentemente mencionada. Por o expuesto, dicho
“escrow account” fue dejado sin efecto.

En razén de ello, la Sociedad solicité la avocacion del Poder Ejecutivo Nacional y la suspension
de los actos administrativos referidos, deduciendo posteriormente un recurso de reconsideracion.
No habiéndose resuelto el recurso de reconsideracion, la Sociedad desistié dicho recurso el 24
enero de 2000 e interpuso recurso de alzada para su resolucién por el Minmsterio de
Infraestructura y Vivienda.

El dia 23 de agosto de 2000, la Sociedad ajusté el reclamo deducido a un monto total de
aproximadamente $ 156.000.000. Dicho importe no se encuentra registrado a la espera de una
resolucion final.

Véase nucstro mf e de fecha

13 dem 70 2005 \ /
E & Co. SR.L. . / :
(Socio) { - - —

Julio E. Gutiérrez Comr#
Presidente

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 5 - RECLAMOS DE LA SOCIEDAD FRENTE AL ESTADO NACIONAL (Cont.)

Por otro lado, el 23 de agosto de 2000 se presentaron sendos reclamos contra la Fuerza Aérea
Argentina y la Armada de la Republica Argentina por montos de $ 4.175.21 5,98 y $4.348.584,06
respectivamente, a causa de diversos perjuicios ocasionados por dichas reparticiones a la
Sociedad, los que se acumulan a las actuaciones administrativas en curso.

Con posterioridad, la Sociedad efectué una presentacién administrativa al Jefe de Gabinete de
Ministros fechada 22 de diciembre de 2000 mediante la cual se plante¢ la “exceptio non
adimplett contractus™, solicitando: (i) el cumplimiento del Contrato, (11) la reparacién de los
dafios y perjuicios con causa en las violaciones ¢ incumplimientos del Contrato de Concesion,
(i) el reajuste sustancial del canon contractual, y (iv) la excepcién de incumplimiento
contractual.

Por su parte el ORSNA inicié juicio ejecutivo de canon por la suma de US$ 350.720.658,73 en
los autos caratulados “ORSNA ¢/ Aeropuertos Argentina 2000 S.A. s/ Proceso de Ejecucién™,
Juzgado en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1.

El 22 de septiembre de 2003 por acuerdo de partes, se acordd la suspension de los plazos
procesales por el término de 90 dias habiles judiciales. Dicho plazo fue prorrogado
sucesivamente por igual término.

La resolucién de dichos reclamos se encuentra subsumida dentro de lo expuesto en la Nota 1.

NOTA 6 - DECRETOS 577/2002 y 1910/2002

El Decreto 577/2002 dispone en su Art. 2° que “...la totalidad de las tasas aeronauticas de los
Cuadros Tarifarios correspondientes a los vuelos internacionales, incluyendo los paises
limitrofes, son en dolares estadounidenses...”. El decreto de necesidad y urgencia 1910/2002 -
publicado en ¢l Boletin Oficial con fecha 1° de octubre de 2002 - ratificé el decreto N°® 5772002
dandole naturaleza legislativa a éste tiltimo.

Con relacién a los mencionados decretos se¢ han dictado medidas cautelares disponiendo su
cumplimiento y resoluciones judiciales rechazando o denegando las peticiones de suspensién de
los efectos de dicha norma a saber:

Véase nuestro informe de fecha
L | dgmarzh de 2005

PRICE WAT SE & Co. SR L.
{Socio)
CPEBCAB

HC 1E" 17
Alefndro P. Frichou Julie E. Gutiérrez Conte
Conkador Pililjde (UB.A) Presidente
P.C.EA AB.A
Temo t56 - Falio 8

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 6 - DECRETOS 577/2002 y 1910/2002 (Cont.)

La justicia en primera instancia se ha pronunciado rechazando las medidas cautelares solicitadas
por las siguientes lineas aéreas: United Airlines, Malasyan Airlines, Federal Express Corporation,
Martinair Holland, Cargolux Airlines International; Compafiia Panamefia de Aviacién, Varig
S.A., Tberia Lineas Aéreas de Espafia; Transportes Aéreos del MERCOSUR S.A., PLUNA
Lineas Aéreas Uruguayas S.A., Lufthansa, American Airlines, Air France, Alitalia, Mexicana de
Aviacion, Avianca, Lan Chile y Lloyd Aéreo Boliviano.

Con respecto a las medidas iniciadas por Aerolineas Argentinas, Lufthansa y Avianca la Sala I
del Fuero en lo Contencioso Administrativo revocé las medidas de primera instancia,
disponiendo el pago en dolares de las tasas internacionales, el ingreso al patrimonio del Estado y
de Aeropuertos Argentina 2000 de un peso ($ 1) por cada dolar y el deposito de la diferencia en
una cuenta bancaria a nombre del tribunal hasta tanto se resuelva la cuestion de fondo.

Las acciones de amparo han sido rechazadas por la Sala III (caso Air France) y por la Sala V
(caso Lan Chile) del fuero contencioso administrativo federal, para quienes las normas se ajustan
a derecho.

Las Asociaciones de Usuarios han iniciado las siguientes causas impugnando la validez del
decreto 577/02; (i) "Asociacion Civil Sin Fines de Lucro Cruzada Civil y otro
(PROCONSUMER) C/E.N, - P.EN. - Dto. 577/02 S/ Proceso de conocimiento” la misma fue
rechazada por el Juzgado Nacional de 1° Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1
y esa resolucion fue confirmada por la Sala V de la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal el 17 de octubre de 2002; (ii) “Asociaciéon Vecinal Belgrano
“C" Y Otros C/ Estado Nacional — Poder Ejecutivo Nacional — Dto. 577/02 8/ Proceso
Sumarisimo”, en tramite originariamente por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N° &, en esta instancia se hizo lugar a la medida cautelar
solicitada en contra del decreto 577/02 pero, el 24 septiembre de 2002 la Sala [V de la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrative Federal modificé su contenido y
dispuso el pago en ddlares y el embargo de la diferencia entre los $18 y los US$ 18 en una cuenta
bancaria a nombre del juzgado.

Contra esa resolucién se interpuso Recurso Extraordinario a fin de la apertura de la instancia
revisora de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién rechazando este recurso se interpuso ¢l de
queja, actualmente en tramite.

Véase nuestr in e de fecha
11 de rzo de 2005

PRICE WATEKKO E & Co. S.R.L.

(Socio) < [

Julio E. Gutiérrez Contg
Presidente

C.P.CE.
Alejan
Contadgr P
C.H )
Tombl 6 - Fﬂho 5

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 6 - DECRETOS 577/2002 y 1910/2002 (Cont.)

Sin perjuicio de ello, €l Juez de Primera Instancia dispuso intimar el cumplimiento de la medida
cautelar dispuesta. Oportunamente, dicha Resolucion fue apelada. Rechazada dicha apelacion la
Sociedad interpondra Recurso Extraordinario.

Con fecha 29 de diciembre de 2004 en la causa “Asociacion Vecinal Belgrano “C” Y Otros C/
Estado Nacional — Poder Ejecutivo Nacional — Dto. 577/02 S/ Proceso Sumarisimo™ se nombro
oficial recaudador para que deposite la diferencia entre los $18 y los US$ 18 de la Tasa de Uso
de Aeroestacion Internacional que percibe la Sociedad en el Aeropuerto Jorge Newbery en una
cuenta bancaria a nombre del Juzgado. Esta decisién fue apelada por la Sociedad.

NOTA 7 - UTILIDADES DIFERIDAS

Dentro del rubro se encuentran diferidas las signientes partidas:

31.12.04 31.12.03

3
Ventas Diferidas (1) 225.952.815 127.572.496
Acuerdo Telecom (2) 28.282.861 27.636.015
Total 254.235.676 155.208.511
Porcidn corriente 228.871.114 128.708.221
Porcion no corriente 25.364.562 26.500.290

(1) Ventas Diferidas

Tal como se menciona en la Nota 2.2 i) a los estados contables individuales, la Sociedad ha
decidido imputar la diferencia entre los importes de las tasas de uso de acroestacion internacional
en pesos y en dolares estadounidenses como no devengada y registrarla en la cuenta utilidades
diferidas por interpretar que dichas ventas, a la fecha de los presentes estados contables, no
pueden considerarse definitivas ya que estan en el marco de las causas judiciales a que se hace
referencia en la Nota 6. El diferimiento tendra lugar hasta el momento en que se dicte la sentencia
definitiva, la que la Sociedad entiende le sera, como hasta ahora, en un todo favorable. El monto
diferido durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 ascendi6 a $ 98.380.319.

{2) Acuerdo Telecom

La Sociedad mantiene un acuerdo de exclusividad con las firmas Telecom Argentina STET -
France, Telecom S.A., Telecom Soluciones S.A., Telecom Personal S.A. y Publicom S.A., que
regira las prestaciones de servicios con estas empresas €n los aeropuertos concesionados, con
vigencia a partir del 1° de enero de 2000.

Veéase nuestro ifforme de fecha
11 de marzh de 2005

PRICE WATE (USE & Co. S.R.L.

(Socio) ( -

Julio E. Gutiérrez Conte ]

Presidente

Por Comusion Fiscalizadora
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El acuerdo incluye, entre otros conceptos, un pago anual el cual, en virtud de las caracteristicas
particulares del contrato, sera devengado en el periodo de vigencia del mismo.

La porcién no devengada de ambos importes se encuentra registrada en el rubro Utilidades
diferidas.

31.12.64 31.12.03
$

Saldo inicial 27.636.015 29.364.149
Facturacion del ejercicio 3.472.693 1.404.080
Devengamiento del gjercicio (2.825.847) (3.132.214)
Total 28.282.861 27.636.015
Porcion a devengar en los préximos doce meses 2.918.299 1.135.725
Porcion a devengar con posterioridad a los proximos

doce meses 25.364.562 26.500.290

NOTA 8 - RECLAMOS IMPOSITIVOS
Reclamos por impuesto de sellos

Las provincias de Rio Negro, Buenos Aires, Cérdoba, San Luis y Salta han efectuado
determinaciones de oficio y notificado a la Sociedad liquidaciones respecto del pago del impuesto
de sellos por el Contrato de Concesién. A continuacidn, se efectiia una breve sintesis del estado
de cada una de dichas determinaciones:

* Provincia de Rio Negro

E1 25 de abril de 2000 AA2000 recibié una intimacién en la que se emplaza al ingreso de la
suma de $ 508.586,44 en concepto de diferencia de impuesto de sellos (i) por presunta
determinacion errénea de la base imponible toda vez que se determind en base al valor
presente del canon y no a su valor nominal, (ii) por estimar que debieron incluirse las
garantias pactadas con ¢l Estado Nacional y (iii) por considerar que el impuesto fue
abonado fuera de término. La Sociedad contesté la intimacién, planted su nulidad e
impugno la liquidacion practicada.

Véase nuestrp infdghme de fecha
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El 14 de diciembre de 2000 la Direccion General de Rentas de la provincia notificé a
AA2000 la vista de las actuaciones en las cuales se reclama la suma de § 956.344
agregando a los conceptos ya mencionados intereses calculados al 29 de diciembre de 2000,
Fl 8 de enero de 2001, AA2000 presentd el descargo rechazando la determinacién
practicada. EI 10 de junio de 2003 se notificé la resolucion determinativa que reclama la
suma de $ 1.346.810. La Sociedad interpuso un recurso de reconsideracion.

En fecha 9 de agosto de 2004 la empresa fue notificada de la Resolucion N° 812 de la
Direccién General de Rentas que rechazo el recurso de reconsideracién interpuesto. El 24
de agosto de 2004 se interpuso recurso administrativo de apelacion.

e Provincia Buenos Aires

El 28 de marzo de 2000 la Direccion Provincial de Rentas confirio vista a AA2000 del
ajuste practicado por $ 20.504.044,31 (a valores historicos) en concepto de impuesto de
sellos por el Contrato de Concesion (i) por considerar incorrecta la forma en que s¢
determin® la base imponible del impuesto por cuanto se tuvo en cuenta el valor presente del
canon y (ii) por considerar que AA2000 debi6 pagar el impuesto por el monto total no
resultando aplicable la exencion del Estado Nacional.

El 20 de agosto de 2003 se presenté recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de
Apelaciones.

No obstante ello, la Sociedad incorporé la parte del reclamo correspondiente a la exencion
del Estado Nacional al régimen de regularizacion dispuesto por la Ley 13.145. La deuda
emergente del mencionado compromiso se encuentra expuesta en el rubro deudas fiscales
corrientes y no corrientes del balance general.

e Provincia de Cordoba

El 13 de septiembre de 2001 la Direccién General de Rentas notificéd a la Sociedad la
Resolucién por la cua! le reclama la suma de $ 5.671.402,70 en concepto de ajuste de
impuesto de sellos por el Contrato de Concesion por estimar la Direccion que a los efectos
de determinar la base imponible del impuesto debié considerarse el valor nominal del
Canon y no su valor presente y ademas la Direccion entiende que la Sociedad al no
encontrarse exenta debié abonar el 100% del impuesto de sellos. Asimismo reclama la

Véase nuestr int‘%me de techa
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suma de $ 88.473,90 en concepto de recargos calculados hasta ¢l 31 de julio de 1998 con
mas el importe que corresponda por el mismo concepto desde el mes siguiente hasta la
fecha del efectivo pago. El 4 de octubre de 2001 se presentd un descargo.

El 28 de enecro de 2002, se notifico a AA2000 la resoluciéon determinativa por
$ 5.671.402,70 por el mencionado concepto mas $ 3.204.909,68 en concepto de recargos
calculados al 16 de enero de 2002 y § 2.835.701,34 en concepto de multa (50% de
impuesto presuntamente omitido).

La Sociedad interpuso el 6 de febrero de 2002 un recurso de apelacion y nulidad ante el
Tribunal Fiscal de Apelacion de Cérdoba. El 20 de agosto de 2002 se notificd a la Sociedad
la Resolucién 8-TF que resolvié no hacer lugar al recurso de apelacién interpuesto. La
Sociedad, interpuso una demanda para que se deje sin efecto el reclamo.

o  Provincia de San Luis

El 27 de diciembre de 2002, la provincia de San Luis inicié un apremio por la suma de
§ 775.228,86 en concepto de diferencia de impuesto de sellos y Fondo Social para la Salud
(“FO.SO.SA.”) por el Contrato de Concesidn, A la suma reclamada por la provincia, el
juez adiciond la suma de $ 542.660,86 presupuestados para intereses, gastos y costas.

El 20 de octubre de 2004, la Direccién Provincial de Ingresos Publicos notificd a la
sociedad la resolucién N° 4285-DPIP-2004 que dio curso a la solicitud de compensacion
realizada por la sociedad e imputé el monto retenido por aplicacion del régimen de
recaudacién que ascendia a la suma de $ 773.785,81, a la deuda de la sociedad en concepto
de impuesto de sellos y FO.SO.SA.

Atento la resolucién N° 4285-DPIP-2004, se emitié una nueva boleta de deuda por un total
de $ 372.964,73 en concepto de impuesto de sellos y sus accesorios. El juez que entiende
en el apremio resolvié disminuir el monto del embargo trabado, quedando vigente solo
respecto de la suma de § 372.964,73.

El 10 de noviembre de 2004, la sociedad se presentd espontineamente en el apremio,
solicitando se levantaran los embargos trabados y oponiendo excepciones de
incompetencia, inhabilidad de titulo y litispendencia.

Véase niestro ipforme de fecha
11 e mar.
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e Provincia de Salta

El 14 de enero de 2004 ¢l Gobernador de la Provincia de Salta dictd el decreto N° 116 que
determiné que la Sociedad adeudaria la suma de $ 522.951,56 en concepto de impuesto de
sellos por el Contrato de Concesién con més los intereses correspondientes. La provincia
desconoce la exencion de la que goza el Estado Nacional y reclama el pago del 100% del
impuesto. El 9 de febrero de 2004 s¢ interpuso recurso de reconsideracion y el 13 de mayo
de 2004 se ampliaron los fundamentos.

La Sociedad considera, fundada en la opinién de sus asesores legales, que existen buenas
posibilidades de éxito en sede judicial respecto del reclamo relativo al modo de
determinacion de la base del impuesto de sellos reclamado por las seis provincias antes
mencionadas. De no tener éxito en sede judicial, el pago de los reclamos evidentemente
tendra un efecto adverso sustancial en los resultados de la Sociedad atento a su cuantia.

Otras actuaciones impositivas

Para regularizar las deudas reclamadas por la Direccion Provincial de Rentas, la Sociedad
decidié acogerse a un plan de facilidades de pago. Asimismo, las multas quedaron
condonadas de oficio por los beneficios otorgados por el plan de sinceramiento fiscal. De
esta manera no existe suma alguna que la Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de
Buenos Aires pueda reclamar sobre este concepto, excepto por una multa de $ 102.459
dado que la misma fue impuesta por resolucion determinativa de febrero de 2004, quedando
en consecuencia fuera de los beneficios del mencionado plan.

El mencionado plan de facilidades de pago se encuentra registrado y expuesto en ¢l rubro
deudas fiscales corrientes y no corrientes del balance general.

o Ajuste AFIP-DGI. Impuesto a las ganancias

El 31 de julio de 2000 se notificé a AA2000 un ajuste de $ 1.304.267,45 de base imponible
de impuesto a las ganancias y $ 456.493,61 en concepto de impuesto. Asimismo, se le
notificé que la incidencia que el ajuste origina en el IVA es de § 8.590,57 por lo que debian
disminuirse los créditos fiscales y las percepciones sufridas.

El ajuste practicado se compone de (i) gastos que segun la AFIP-DGI deberian haber
activados a los fines de determinar el impuesto a las ganancias; (ii) comprobantes que
por haber sido impugnades, supuestamente no corresponderia deducir como gasto ¢l mento
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facturado vy (iii) gastos que segun la AFIP-DGI no serian deducibles a los efectos del
impuesto a las ganancias.

El 22 de diciembre de 2004 se notificd a la sociedad la resolucidon N° 353/04 en la que se
determiné de oficio el quebranto de la sociedad por el periodo fiscal 1998 en la suma de
$ 2.987.425,71, confirmando de este modo la reduccién del quebranto por la suma sefialada
en el parrafo precedente. La sociedad apeld dicha resolucion ante el Tribunal Fiscal de la
Nacion.

NOTA 9 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Asamblea Extraordinaria efectuada el 14 de noviembre de 2000 aprobdé el proceso de emision
de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por un monto de hasta
US$ 150.000.000 con un plazo de amortizacion de tres afios. A su vez, delego en el Directorio la
decision sobre la aplicacion de los fondos obtenidos por la mencionada emision. El Directorio, en
su reunién del 14 de noviembre de 2000, procedi6 a aprobar las condiciones de emision.

El 14 de diciembre de 2000, ante la presentacion efectuada por la Sociedad, la Comisidén Nacional
de Valores autorizé la oferta piiblica de dichas obligaciones.

Las mencionadas Obligaciones, simples no convertibles en acciones, por un valor nominal total
en circulacion de US$ 150.000.000 (dolares estadounidenses ciento cincuenta millones)
originalmente tenian vencimiento el 12 de enero de 2004, devengaran intereses desde el 12 de
enero de 2001 a una tasa del 14,875% anual y se pagarian trimestralmente por periodos vencidos
el 12 de abril, 12 de julio, 12 de octubre y el 12 de enero de cada afio.

Dicho proceso fue completado el dia 12 de enero de 2001 cuando se suscribio e integro el 100%
del capital ofertado, habiendo ingresado los fondos el 12 de enero de 2001. Los fondos netos
provenientes de la emision y colocacion fueron utilizados para integrar el capital de trabajo para
el desarrollo habitual de sus negocios.

La Asamblea Extraordinaria efectuada el 17 de enero de 2002 aprobo que s¢ modifiquen algunos
de sus términos y condiciones a saber:
- Prérroga de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables del 12 de enero de
2004 al 12 de enero de 20006;
- Eliminacion de la clausula que establece la obligacion de no gravar activos; y
- Modificacién de la clausula de los términos y condiciones previstos en el “Fiscal Agency
Agreement” en el sentido que la falta de pago del canon adeudado al Estado Nacional

bajo el Cont(to de Concesion no constituya un supuesto de incumplimiento.
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Asimismo, la Sociedad ofreci6 a los mencionados tenedores:
- Pagos de servicios de interés mensual en reemplazo de los pagos trimestrales;
- Pagos de amortizacion de capital mensuales comenzando en enero de 2003; y
- Una garantia de pago consistente en la cesion fiduciaria total o parcial de la recaudacion
del estacionamiento de vehiculos en los aeropuertos, de las cuatro tasas aeronauticas que
conforman el cuadro tarifario de la Concesién y de la indemnizacién por la eventual
rescision del Contrato de Concesidn.

El 23 de abril de 2002 se reunid la asamblea especial general extraordinaria de tenedores de las
Obligaciones Negociables. Se encontraban presentes, asimismo, representantes de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y de la Comisiéon Nacional de Valores. La mencionada asamblea
decidié aprobar la mencionada modificacion. Por otro lado, como consecuencia de la extensién
del plazo para amortizar el capital, los tenedores de las Obligaciones Negociables aprobaron
adecuar la cldusula de rescate a opcién del emisor de la siguiente manera: el emisor puede en
cualquier momento a partir del 12 de enero de 2002, previa notificacién irrevocable a los tenedores
de Obligaciones Negociables de no mas de 60 dias y no menos de 30 dias, rescatar todas pero no
parte de las Obligaciones Negociables a: (i) 102% del monto del capital en circulacion si es
rescatado durante el periodo de doce meses que comienza el 12 de enero de 2002; (i1) 101% del
monto del capital en circulacion si es rescatado durante €l periodo de doce meses que comienza el 12
de enero de 2003; (iii) 100,5% del monto del capital en circulacién si es rescatado durante el periode
de doce meses que comienza el 12 de enero de 2004; y (iv) 100% del monto del capital en
circulacion si es rescatado en el periodo de doce meses que comienza el 12 de enerc de 2005, junto,
en cada caso, con el interés devengado a la fecha fijada para el rescate.

Finalmente, el 3 de mayo de 2002 se concluyd con la firma de toda la documentacién necesaria
con el objeto de instrumentar las modificaciones aprobadas por los tenedores de Obligaciones
Negociables.

En la asamblea general extraordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el 8 de noviembre
de 2002, se resolvié proponer a los acreedores la reestructuracidn de las Obligaciones
Negociables emitidas por la Sociedad, a través de la modificacién de los siguientes términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables:

. (i) prérroga de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables del 12 de
enero de 2006 al 12 de enero de 2009;
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(i1) modificacion de la clausula 6 (a) de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables en ¢l sentido que el capital se abonard en 72 cuotas
mensuales pagaderas el dia 12 de cada mes, comenzando ¢l 12 de febrero de 2003,
segun ¢l siguiente cronograma de amortizacion: (a) pagos de US$ 8,3333 por cada
US$ 10.000 de valor nominal, por mes, durante el primer periodo de 12 meses; (b)
pagos de USS 49,5000 por cada USS 10.000 de valor nominal, por mes, durante el
segundo periodo de 12 meses; (c) pagos de US$ 147,3450 por cada US$ 10.000 de
valor nominal, por mes, durante el tercer periodo de 12 meses; (d) pagos de USS
207,2911 por cada US$ 10.000 de valor nominal, por mes, durante el cuarto periodo
de 12 meses y (e) pagos de US$ 210,4319 por cada US$ 10.000 de valor nominal, por
mes, durante el quinto y sexto periodo de 12 meses; y

(i} modificacion de la clausula 6 {c) de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables en el sentido que la Sociedad puede en cualquier momento
a partir del 12 de febrero de 2003, previa notificacidn irrevocable a los tenedores de
las Obligaciones Negociables de no mas de 60 dias y no menos de 30 dias, rescatar
todas pero no parte de las Obligaciones Negociables a: (a) 102% del monto del capital
en circulacion si es rescatado durante el periodo de doce meses que comienza el 12 de
febrero de 2003; (b) 101,5% del monto del capital en circulacién si es rescatado
durante el periodo de doce meses que comienza el 12 de febrero de 2004; (c) 101%
del monto del capital en circulacion si es rescatado durante el periodo de doce meses
que comienza el 12 de febrero de 2005; (d) 100,5% del monto del capital en
circulacion si es rescatado durante el periodo de doce meses que comienza el 12 de
febrero de 2006 y (e) 100% del monto del capital en circulacidn si es rescatado
durante ¢l periodo de veinticuatro meses que comienza el 12 de febrero de 2007.

Con posterioridad se convocé a asamblea especial general extraordinaria de tenedores de
Obligaciones Negociables de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. a celebrarse ¢l dia 8 de enero de
2003 para tratar los puntos arriba enumerados. En dicha fecha se celebrd la mencionada asamblea
a la cual asistieron tenedores de Obligaciones Negociables representativos del 99,853 % de la
totalidad de las Obligaciones Negociables en circulacién en la cual se resolvio por unanimidad de
los presentes:

Véase nuestro infgrme de fecha
11 de marzo He 2003

f {Socio) Y — s\ R

PRICE WATERKOL\SE & Co. SR.L. o \ / ‘

Julio E. Gutiérrez Conte \
Presidente

Por Combion Fiscalizadera




48

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2004 y 2003 (Cont.)

NOTA 9 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

1) Modificar los terminos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas por la
Sociedad, segin lo propuesto en los puntos (i), (ii) y (iii) ya mencionados.

2) Autorizar al Fiscal Agent, ala Sociedad y a las restantes partes del Fiscal Agency Agreement
a suscribir un segundo convenio de agencia fiscal complementario (“Second Supplemental
Fiscal Agency Agreement”) con el objeto de instrumentar las modificaciones aprobadas por
los tenedores de obligaciones negociables en la asamblea, con facultad de introducir al Fiscal
Agency Agreement — mediante el Second Supplemental Fiscal Agency Agreement — las
demas modificaciones de caricter formal que el Fiduciario y la Sociedad consideren
necesarias o convenientes a fin de dar efecto a las modificaciones aprobadas por los
tenedores de Obligaciones Negociables.

Finalmente, el 8 de enero de 2003 se concluyd con la firma de toda la documentacidn necesaria
con el objeto de instrumentar las modificaciones aprobadas por los tenedores de Obligaciones
Negociables.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha devengado USS
21.521.708 en concepto de intereses, restando pagar al 31 de diciembre de 2004 US$ 1.066.169
ya que su vencimiento operaba en ¢l mes de enero de 2005.

Asimismo, durante €l citado ejercicio, se procedié a amortizar doce cuotas de capital por un

monto total de US$ 8.292.500, habiéndose pagado con anterioridad US$ 1.375.000 y quedando el
saldo total de deuda por capital en US$ 140.332.500.

11 de marzo d4 2005
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La evolucién y composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2004 sc detallan en los siguientes cuadros:

|Actives por impuesto diferido: B o Deudas Ajuste
Créditos por ventas cudas Soc. Art. 33 tras Otr.m bancarias ¥ Quebr?n!os quebrantes Total
Cancepto fiscales deundas créditos ieras ac Ley
emergencia
$

Saldos al 31.12.03 27.740.412 313.805 21.200.712 51.039.354 | 22.874.367 1.422.446 114.708.033 16.257.600 255 356,789
Prevision al 31.12.03 . - - - - - | (4.708033) | (10.257.660) (130:965.693)
ISajdo neto ai 31.12.03 27.740.412 313.80% 21.200.712 51.039.354 22.874.367 1.422.446 - - 124.591.046
Movimientos del ejercicio

Cargo a resultados 7743779 (313.805) {2.888.151) 30.104 389 7.901.809 352.577 (21.575.731) (5.419.220) 15.900.147

Variacion prevision - - - - - - 21.575.731 5.419.220 26.994.951
Saldos al 31.12.04 35.484.191 - 18.312.561 81.144.243 30.776.176 1.775.023 93.132.302 10,838 440 271 462936
Prevision al 31.12.04 - - - - - - (93.132.302) | ¢(J0.53¥ 440) {103.970.742)
ISuldo neto al 31.12.04 35.484.191 - 18.312.561 81.144.243 30.776.176 1.775.023 - - 167,492 194
Pasivos por impuesto diferido:

Concepto Otros activos Bienes Total
de uso
3

Saldes al 31.12.03 74.534.844 15.488.334 90,023 174
Prevision al 31.12.03 - - .
Saldo neto al 31.12.03 74.534.844 15.488.334 90.023. 178
Movimientos del ejercicior

Cargo a resultados 532.338 $.283.099 PRIS 435

Variacion prevision - - -
Saldos al 31.12.04 75.067.180 16.771.433 IR RERIR
[Prevision al 31.12.04 - - -
Saldo neto al 31.12.04 75.067.180 16.771.433 ] 838.013
Posicion neta al 31.12.03 ‘ 3356791
IPosicion neta al 31.12.04 : 35053 dni
Diferencia a resultados I 41085003
El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2004 derivado de la informacién incluida en el
cuadro anterior asciende a la suma de $ 75.653.581.

Véase nuestro informe de fecha
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A continuacién se presenta una conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias que
figura en el Estado de Resultados de la Sociedad correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2004 (junto con su comparativo al 31 de diciembre de 2003) y el que resultaria de

aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable:

Concepto

[Resultado del ejercicio antes de impuesto
Diferencias permanentes

lAmortizacién llave

Eesultado participacién Soc. Art. 33

mpuesto a la ganancia minima presunta
esultado por exposicion a la inflacién
Ajuste al valor actual
Sumatoria resultado contable y diferencias permanentes

A la tasa del impuesto

Total cargo por impuesto a las ganancias
\Ajuste diferencias temporarias
Variacion de previsiones

ilmpuesto determinado del ejercicio

31.12.04 | 31.12.03
$

(56.656.750) | (83.485.018)
8.460.068 7.692.564
(16.068.973) (7.704.615)
(4.881.030) (3.250.954)
28.893.408 38.305.186
- 3.752.415
(40.253.277) | (44.690.422)
(14.088.647) | (15.641.648)
14.088.647 15.641,648
2.065 966.781
26.994.951 25.340.470
41.085.663 41.948.899

El quebranto impositivo acumulado que se encuentra pendiente de utilizacion al 31 de diciembre
de 2004 asciende a § 266.092.293 y podrd ser compensado con utilidades impositivas de
gjercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Afio de generacion  Monto  Aifio de expiracion
$
2002 266.092.293 2007
Total 266.092.293

Véase nuestro ifforme de fecha
11 de margo de 2005
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Tal como se expone en ¢l cuadro de evolucién y composicion de los activos por impuesto
diferido al 31 de diciembre de 2004, la totalidad de dichos activos generados por los quebrantos
impositivos ha sido previsionada por la Sociedad.

NOTA 11 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Dentro del activo corriente al 31 de diciembre de 2004, en el rubro otros créditos, se incluyen
$ 1.497.678 correspondientes a garantias otorgadas a terceros relacionados con bienes muebles ¢
inmuebles recibidos en alquiler y $ 5.665.962 correspondientes a garantias por litigios en tramite.

NOTA 12 - AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Tal como se menciona en la Nota 2, el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires aprobé las Resoluciones Técnicas N° 16 “Marco conceptual de las
normas contables profesionales”, N° 17: “Normas contables profesionales: desarrollo de
cuestiones de aplicacion general”, N° 18: “Normas contables profesionales: desarrollo de algunas
cuestiones de aplicacion particular”, N° 19: “Modificaciones a las Resoluciones Técnicas N° 4, 5,
6,8, 9, 11 y 147, y N° 20: “Instrumentos derivados y operaciones de cobertura”. Asimismo, la
Comisién Nacional de Valores ha adoptado las mencionadas Resoluciones Técnicas,
incorporandoles algunas modificaciones, estableciendo que son de aplicacion para los gjercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2003.

Las principales modificaciones incorporadas por las nuevas Resoluciones Técnicas, que han
generado efectos significativos sobre los estados contables de la Sociedad, son:

1. Adopcion de un modelo contable en el cual prevalece, a los efectos de definir los criterios de
valuacién a utilizar, la intencién de la Sociedad. En este contexto, los créditos y pasivos se
reconocieron, en general, a sus valores descontados.

2. Requerimiento obligatorio de aplicar el método del impuesto diferido para el reconocimiento
del impuesto a las ganancias.

3. Incorporacién de nuevos requisitos de exposicién, entre los que se destacan ¢l resuitado por
accion y la informacion comparativa a presentar.

Véase nuestro irfforme de fecha
11 de marzg de 2005

PRICE WATEKHO SE & Co. S.RL.
AR

(Socio)

Julio E. Gutiérrez Conte
ov Pyblico INB.A- Presidente

Por Comjsion Fiscalizadora
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NOTA 12 - AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (Cont.)

El detalle de los ajustes de resultados de ejercicios anteriores, que han surgido de la aplicacién de

las nuevas normas contables se detalla en el siguiente cuadro:

Efecto sobre resultados
acumulados al inicio del

Concepto gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2003
b
Aplicacion del método del impuesto diferido
(vs. impuesto corriente) (7.380.980)
AREA Compaiiias vinculadas 2.113.582
Total (5.267.398)

NOTA 13 - ESTADO DE CAPITALES
Se informa que el estado de los capitales al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:
Valor nominal

S
Integrado, suscripto e inscripto en el Registro Publico de Comercio 100.000.000

NOTA 14 - DECISIONES DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 24 DE JUNIO
DE 2004

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas llevada a cabo el 24 de junio de 2004 decidio las
reformas del estatuto social para incorporar, entre otras cosas y sujeto a la previa autorizacion del
ORSNA, las siguientes decisiones:

- Aumentar el capital social de $ 100.000.000 a $ 219.737.470 mediante la capitalizacion de la
cuenta “ajuste de capital”, conforme surge de los estados contables correspondientes al periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2004. El capital social estard representado por doscientos
diecinueve millones setecientos treinta y siete mil cuatrocientos setenta (219.737.470) acciones
escriturales de un peso ($1) valor nominal cada una con derecho a un (1) voto por accién con la
siguiente composicién: 79.105.489 acciones clase A, 79.105.489 acciones clase B y 61.520.492
acciones clase C.

Véase nuestro inferme de fecha
11 de marzo He 2005

PRICE WATEREHOUSE & Co. SR.L. o /
| (Secio) N« —

Julio E. Gutiérrez Conte
Presidente

Por Contsidn Fiscalizadora
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NOTA 14 - DECISIONES DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 24 DE JUNIO
DE 2004 (Cont.)

- Aumentar ¢l capital social de la Sociedad por hasta la suma de $ 72.513.365, mediante la emision
de hasta 72.513.365 de acciones ordinarias escriturales clase D, de un peso ($1) valor nominal cada
una con derecho a un (1) voto por accién, cuya suscripcién se efectuara por el régimen de la oferta
publica, delegandose en el Directorio de la Sociedad o en las personas que éste subdelegue la
determinacion de las condiciones de la oferta, oportunidad, precio y condiciones de emisidn,
suscripeién de las acciones y cualquier otra decision relacionada con esta operacion.

Véase nuestro infofme de fecha
11 de marzo de 2003

PRICE WATERHOUBE & Co. SRL. I | I\ -
(Socio) < [S—

CPCRCJABA Ty P ‘ . -
Alejafdra,P. Fre Julio E. Gutiérrez Conte
Contadpr Piico (U, Presidente

Por Comision Fiscalizadora




